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yÚkoþkMºk

MðkæÞkÞ™wt ysðk¤wt

¼khíkLkk MktrðÄkLkLkk Mksof ¼khíkhíLk zkì. çkkçkkMkknuçk yktçkuzfhLke ÃkkðLk M{]rík{kt økhðe økwshkík{kt
økwshkík Mkhfkh©eyu R.Mk. 1994{kt ÞwrLkðŠMkxe økúkLxTMk fr{þLk yLku rzMxLMk yußÞwfuþLk fkWÂLMk÷Lke {kLÞíkk
{u¤ðe y{ËkðkË{kt økwshkíkLkk yuf {kºk {wõík rðïrðãk÷Þ zkì. çkkçkkMkknuçk yktçkuzfh ykuÃkLk ÞwrLkðŠMkxeLke
MÚkkÃkLkk fhe Au.

zkì. çkkçkkMkknuçk yktçkuzfhLke 125{e sL{sÞtíkeLkk yðMkhu s økwshkík Mkhfkh îkhk ÞwrLkðŠMkxe {kxu yãíkLk
Mkøkðz MkkÚku, þktík søÞk {u¤ðe, ßÞkurík{oÞ ÃkrhMkhLkwt rLk{koý fhe ykÃÞwt. BAOULkk Mk¥kk{tz¤u Ãký ÞwrLkðŠMkxeLkk
ykøkðk ¼rð»Þ {kxu ¾qçk MknÞkuøk ykÃÞku, ykÃkíkk hnu Au.

rþûký yux÷u {kLkð{kt Úkíkwt {qzehkufký. rþûký ÷kufMk{ksLke økwýð¥kk MkwÄkhðk{kt yrÄf Vk¤ku ykÃke þfu
Au. ynª {Lku Mðk{e rððufkLktËLkwt rþûký rð»kÞf ËþoLk ÞkË ykðu Au :
'suLkkÚke [krhºÞLkwt ½zíkh ÚkkÞ, suLkkÚke {kLkrMkf ûk{íkkLkwt rLk{koý ÚkkÞ, suLkkÚke çkkirØf rðfkMk MkkÄe þfkÞ yLku
suLkk Úkfe ÔÞÂõík Ãkøk¼h çkLke þfu íkuLku rþûký fnuðkÞ.’

zkì.çkkçkkMkknuçk yktçkuzfh ykuÃkLk ÞwrLkðŠMkxe rþûký{kt ykðk W{Ëk rð[khLku ðhu÷e Au. íkuÚke rðãkÚkeoykuLku
økwýð¥kkÞwõík, ÔÞðMkkÞ÷ûke, SðLk÷ûke rþûkýLke Mkøkðz ½hu çkuXkt {¤e hnu yuðk «ÞíLkku {¬{ çkLke fhu Au.
çknku¤k Mk{ksLkk ÷kufkuLku Wå[rþûký «kÃík ÚkkÞ, AuðkzkLkk {kýMkkuLku W¥k{ fu¤ðýe yu{Lkkt hku®sËkt fk{ku fhíkkt
«kÃík Úkíke hnu. ÔÞkðMkkrÞf ÷kufkuLku ykøk¤ ¼ýíkhLke W¥k{ íkf MkktÃkzu yLku SðLk{kt ÃkkuíkkLke ûk{íkkyku, fkiþÕÞkuLku
«økx fhe Mkkhe fkhrfËeo ½zu, Mðkð÷tçke çkLke W¥k{ SðLk Sðíkkt Mk{ks yLku hk»xÙrLk{koý{kt ÃkkuíkkLkwt ÞkuøkËkLk
ykÃku yu {kxu «ÞkMkhík Au.

'MðkæÞkÞ: Ãkh{t íkÃk:’ MkqºkLku ykuÃkLk ÞwrLkðŠMkxeyu fuLÿ{kt hk¾eLku ynª «ðuþ fhíkk AkºkkuLku MðyæÞÞLk
{kxu Mkh¤íkkÚke Mk{òÞ yuðku økwýð¥kk÷ûke þiûkrýf yÇÞkMk¢{ WÃk÷çÄ fhkðe ykÃku Au. Ëhuf rð»kÞLke ÃkkÞkLke
Mk{sý {¤u íkuLke fk¤S hk¾ðk{kt ykðu Au. rðãkÚkeoykuLku hMk Ãkzu yLku hwr[ fu¤ðkÞ íkuðkt ÃkkXâÃkwMíkfku rLk»ýkík
yæÞkÃkfku îkhk íkiÞkh fhðk{kt ykðu Au. Ëqhðíkeo rþûký «kÃík fhðk ¾uðLkk hk¾íkk fkuE Ãký Wt{hLkk AkºkkuLku {kxu
yÇÞkMkMkk{økúe íkiÞkh fhðk {kxu rþûkýrðËku MkkÚku Ãkhk{þoLk fhðk{kt ykðu Au. yu ÃkAe s {k¤¾wt h[e,
yÇÞkMkMkk{økúe íkiÞkh fhe ÃkwMíkf MðYÃku AkºkkuLkkt fhf{¤ku{kt ykÃku Au. suLkku WÃkÞkuøk fheLku rðãkÚkeo Mktíkku»k«Ë
yLkw¼ð fhe þfu Au.

ÞwrLkðŠMkxeLkk íks¿k yæÞkÃkfku ¾qçk fk¤SÚke yk yÇÞkMkMkk{økúeLkwt ÷u¾Lk fhu Au. rð»kÞrLk»ýkík «kuVuMkhku
îkhk yu{Lkwt Ãkhk{þoLk ÚkkÞ ÃkAe s Ãkrhýk{÷ûke yÇÞkMkMkk{økúe ÞwrLkðŠMkxeLkk rðãkÚkeoykuLku ÃknkU[u Au. zkì.
çkkçkkMkknuçk yktçkuzfh ykuÃkLk ÞwrLkðŠMkxe ¿kkLkLkwt fuLÿ®çkËw çkLke hne Au. rðãkÚkeoykuLku 'MðkæÞkÞ xur÷rðÍLk’,
'MðkæÞkÞ hurzÞku’ suðk Ëqhðíkeo WÃkkËkLkku Úkfe Ãký yu{Lkk ½h{kt rþûký ÃknkU[kzðkLkku Ãkwhw»kkÚko ÚkE hÌkku Au. W{Ëk
nuíkw, ©u»X æÞuÞLku yktçkðk Ãkrh©{hík ÞwrLkðŠMkxeLkk ¿kkLkLke Ãkhçk Mk{k yæÞkÃkfku íku{s f{oX f{o[kheøkýLku
yr¼LktËLk y{khe ÞwrLkðŠMkxeLkk rðãkÚkeoyku MkV¤ Úkðk ¾qçk {nuLkík fhe, SðLk MkV¤ fhðkLke MkkÚku SðLk MkkÚkof
fhu yuðe Ãkh{uïhLku «kÚkLkk fhwt Awt.

«ku.(zkì.) y{eçknuLk WÃkkæÞkÞ
fww÷Ãkrík

zkì. çkkçkkMkknuçk yktçkuzfh ykuÃkLk ÞwrLkðŠMkxe,
ßÞkurík{oÞ ÃkrhMkh, Mkh¾us-økktÄeLkøkh nkEðu,  Akhkuze, y{ËkðkË
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‚ðkorÄfkh ‚whrûkŒ
yk …kXâ…wMŒf zkì. ƒkƒk‚knuƒ yktƒuzfh yku…™ Þwr™ðŠ‚xe™k W…¢{u rðãkÚkeo÷ûke MðyæÞ™ nuŒwÚke; ËqhðŒeo

rþûký™k WÆuþ™u fuLÿ{kt hk¾e ŒiÞkh fhðk{kt ykðu÷ Au. su™k ‚ðkorÄfkh ‚whrûkŒ Au. yk yÇÞk‚-‚k{„úe™ku fkuE …ý
MðY…{kt W…Þku„ fhŒkt …nu÷kt zkì. ƒkƒk‚knuƒ yktƒuzfh yku…™ Þwr™ðŠ‚xe™e ÷ur¾Œ …hðk™„e ÷uðk™e hnuþu.

r™Ëþo™ : «k u. zk ì. Þk u„uLÿ …khu¾, r™Þk{f Mfq÷ ykuV Ìk w{ ur™xeÍ yuLz ‚kuþeÞ÷ ‚kÞL‚e‚,
zkì. ƒkƒk‚knuƒ yktƒuzfh yku…™ Þwr™ðŠ‚xe, y{ËkðkË

‚t…kËf : zkì. f]rŒ AkÞk, zkì. ƒkƒk‚knuƒ yktƒuzfh yku…™ Þwr™ðŠ‚xe, y{ËkðkË
‚n‚t…kËf : zkì. Sðhks Íkt…zeÞk, zkì. ƒkƒk‚knuƒ yktƒuzfh yku…™ Þwr™ðŠ‚xe, y{ËkðkË

zkì. rËr÷Ãk[tÿ [kðzk, zkì. ƒkƒk‚knuƒ yktƒuzfh yku…™ Þwr™ðŠ‚xe, y{ËkðkË
rð»kÞ ‚r{rŒ : zkì. f]rŒ AkÞk, zkì. ƒkƒk‚knuƒ yktƒuzfh yku…™ Þwr™ðŠ‚xe, y{ËkðkË

zkì. økkihktøk hk{e, «kuVuMkh yLku nuz, yÚkoþk† rð¼køk, ðeh Lk{oË MkkWÚk økwshkík ÞwrLkðŠMkxe, Mkwhík.
zkì. S. ze. Âºk…kXe, r«ÂL‚…k÷, ‚e. yu™. ykxo‚ y™u ƒe. ze. fku{‚o fku÷us, fze
zkì. {tsw÷k ÷û{ý, «kuVu‚h, yÚkoþk† rð¼k„, „qshkŒ rðãk…eX, y{ËkðkË
zkì. rðsÞ Íheðk÷k, yu‚kur‚yux «kuVu‚h, yÚkoþk† rð¼k„, yu‚. …e. Þwr™ðŠ‚xe, ðÕ÷¼rðãk™„h
zkì. rn{k™e òuþe, ykr‚MxLx «kuVu‚h, Mfq÷ ykuV r÷ƒh÷ MxzeÍ, …trzŒ Ëe™ËÞk÷ yu™So Þwr™ðŠ‚xe, „ktÄe™„h
zkì. hýeŒk ™k„h, «kuVu‚h, „wshkŒ ™uþ™÷ ÷kut Þwr™ðŠ‚xe, „ktÄe™„h
zkì. rn{ktþw …xu÷, ykr‚MxLx «kuVu‚h, Mfq÷ ykuV fBÃÞqxh ‚kÞL‚, zkì. ƒkƒk‚knuƒ yktƒuzfh yku…™ Þwr™ðŠ‚xe, y{ËkðkË
zkì. yku{ ŒuhiÞk, yu‚kur‚yux «kuVu‚h, ykí{eÞ Þwr™ðŠ‚xe, hksfkux
zkì. {nuLÿ {i‚wrhÞk, yu‚kur‚yux «kuVu‚h, r‚xe ‚e. Þw. þkn fku{‚o fku÷us, y{ËkðkË

rð»kÞ …hk{þo™ : zkì. S.ze. rºkÃkkXe, r«ÂLMkÃkk÷, Mke.yuLk. ykxoMk yLku çke.ze. fku{Mko fku÷us, fze.
zkì. rðsÞ Íheðk÷k, yu‚kur‚yux «kuVu‚h, yÚkoþk† rð¼k„, yu‚. …e. Þwr™ðŠ‚xe, ðÕ÷¼rðãk™„h
zkì. Mkwhuþ Ãkhzðk, yuMkkurMkyux «kuVuMkh, Mkkihk»xÙ ÞwrLkðŠMkxe, hksfkux
zkì. ¼kðuþ ËuMkkE, yuMkkurMkyux «kuVuMkh, {nkhkò f]»ýfw{kh®MknS ¼kðLkøkh ÞwrLkðŠMkxe, ¼kðLkøkh.
zkì. {kunLk¼kE Ãkh{kh, yuMkkurMkyux «kuVuMkh, ©e yu[.fu. ykxTMko fku÷us, y{ËkðkË

÷u¾™ : zkì. ‚w™eŒk X¬h, ze. yu™. …e. ykxo‚ yuLz fku{‚o fku÷us, ze‚k
zkì. Sðhks ÍktÃkrzÞk, ykrMkMxLx «kuVuMkh. zkì.çkkçkkMkknuçk yktçkuzfh ykuÃkLk ÞwrLkðŠMkxe, y{ËkðkË.
zkì. rË÷eÃk[tÿ [kðzk, ykrMkMxLx «kuVuMkh, yÚkoþk†, zkì.çkkçkkMkknuçk yktçkuzfh ykuÃkLk ÞwrLkðŠMkxe, y{ËkðkË.

«fkþf : fw÷‚r[ð, zkì. ƒkƒk‚knuƒ yktƒuzfh yku…™ Þwr™ð‚eoxe - y{ËkðkË
«Úk{ ykð]r¥k : ð»ko 2025                ISBN: 978-93-5598-610-82026
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yuf{ yuf{ þe»kof yLku Mk{krðü {wÆkyku
  ¢{

1. ™kýkt™e {kt„ : ™kýk™e {kt„™ku «rþü yr¼„{ (rVþh)
2. ™kýkt™e {kt„™ku fuÂBƒús y™u fuRÂL‚Þ™ hkufzŒk …‚tË„e™ku r‚ØktŒ, ™kýkt™e fw÷ {kt„ y™u LM fðo
3. ÔÞks Ëh r™Äkohý: ™ð-«rþü y™u fuRÂL‚Þ™ yr¼„{, ™kýkðkËeyku™ku yr¼„{
4. ÔÞks Ëh r™Äkohý yt„u ™ð «rþü y™u fuRÂL‚Þ™ yr¼„{™ku ‚{LðÞ – IS-LM {kuzu÷
5. ™kýk™e {kt„ yt„u fuEL‚ …Ae™k yr¼„{ku:- ÃkuxeLfeLk™e ðkMŒrðf ¼tzku¤™e y‚h, ƒku{÷ y™u

xkuƒe™™k yr¼„{ku
6. £ez{u™™ku ™kýk …rh{ký™ku ykÄwr™f r‚ØktŒ, ™kýkðkË™wt …w™ÁíÚkk™
7. Vw„kðk yt„u «rþü, fuRÂL‚Þ™ y™u ™kýkðkËeyku™ku yr¼„{, {k¤¾k„Œ Vw„kðku
8. Ve÷eÃ‚ hu¾k rð~÷u»ký, xqtfk „k¤k{kt y™u ÷ktƒk „k¤k{kt Ve÷eÃ‚ hu¾k, xkuƒe™™e …rhðŠŒŒ (modified)

Ve÷eÃ‚ hu¾k
9. Vw„kðk™wt r™Þtºký y™u ™kýkfeÞ ™erŒ: ™kýkfeÞ ™erŒ™e y‚hfkhfŒk{kt rð÷tƒ
10. ƒuhkus„khe rð»÷u»ký: ƒuhkus„khe™ku fwËhŒe Ëh, …qýo hkus„kheyu ‚{Œw÷k™wt «rþü {kuzu÷

(su. ƒe. ‚u™ku ƒòh™ku r™Þ{)
11. y…qýo hkus„kheyu ‚{Œw÷k
12. ÔÞk…kh[¢: ÏÞk÷, þwB…exh, ‚uBÞwyÕ‚™ y™u rnõ‚™k r‚ØktŒku
13. ÔÞk…kh[¢™wt r™Þtºký y™u hksfku»keÞ ™erŒ: hksfku»keÞ ™erŒ™ku yÚko, WÆuþ y™u ‚kÄ™ku™ku …rh[Þ
14. ¼khŒ™e «ðŒo{k™ ™kýkfeÞ ™erŒ y™u hksfku»keÞ ™erŒ™ku …rh[Þ, rð~÷u»ký

Dr. Babasaheb Ambedkar Open University, Ahmedabad

‚{„ú÷ûke yÚkoþk†-II Macroeconomics –II
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Unit Title & Points

1. Demand for Money: The Standard Approach to The Demand for Money (Fisher)

2 Cambridge And Keynesian Theory of Money Demand (Theory of Cash Preference, Aggregate
Demand for Money and LM Curve)

3 Interest Rate Determination:  Neoclassical and Keynesian Approaches, Monetarist Approach

4 A Combination of Neoclassical and Keynesian Approaches to Interest Rate Determination,
IS-LM Model.

5 Post-Keynesian Approaches to Money Demand: - Patinkin’s Real Balance Effect, Baumol’
And Tobin’s Approaches

6 Friedman’s Modern Theory of Monetary Policy, The Revival of Monetarism

7 Inflation Manual, Keynesian And Monetarist Approaches, Structural Inflation

8 Phillips Curve Analysis, Phillips Curve in The Short Run and Long Run, Tobin’s Modified
Phillips Curve.

9 Inflation Control and Monetary Policy: Lags in Monetary Policy

10 Unemployment Analysis: Natural Rate of Unemployment, Full Employment Equilibrium Model
(J. B. Say’s Market Law)

11 Equilibrium at Underemployment

12 Business Cycle: Concept, Principles of Schumpeter, Samuelson And Hicks

13 Business Cycle Control and Fiscal Policy: Introduction to The Meaning, Objectives and Tools
of Fiscal Policy

14 Introduction and Analysis of India’s Current Monetary Policy and Fiscal Policy

Dr. Babasaheb Ambedkar Open University, Ahmedabad
Macro Economics Semester II
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yuf{ yuf{Lkwt Lkk{ ÃkkLkk Lkt.

rð¼køk-1

yuf{-1 LkkýktLke {ktøk 6 Úke 16

yuf{-2 LkkýktLke {ktøk : «ku.fuELMkeÞLk yLku furBçkús rMkØktík 17 Úke 32

yuf{-3 ÔÞksËh rLkÄkohý : «rþü yLku Lkð«rþü yr¼øk{ 33 Úke 48

yuf{-4 IS-LM {kuzu÷ 49 Úke 57

yuf{-5 LkkýktLke {ktøk ytøku «ku.fuELMk ÃkAeLkk yr¼øk{ku 58 Úke 80

rð¼køk-2

yuf{-6 Lkkýkt Ãkrh{kýLkku ykÄwrLkf rMkØktík : r{ÕxLk r£z{uLk 81 Úke 93

yuf{-7 Vwøkkðk ytøkuLkk rðrðÄ yr¼øk{ku 94 Úke 104

yuf{-8 rVr÷ÃMk hu¾k rð&÷u»ký 105 Úke 113

yuf{-9 VwøkkðkLkwt rLkÞtºký yLku LkkýktfeÞ Lkerík 114 Úke 120

rð¼køk-3

yuf{-10 çkuhkusøkkheLkwt rð&÷u»ký 121 Úke 133

yuf{-11 yÃkqýo hkusøkkheyu Mk{íkw÷k 134 Úke 148

yuf{-12 ÔÞkÃkkh[¢ku : ÏÞk÷ yLku rMkØktík 149 Úke 164

yuf{-13 ÔÞkÃkkh[¢Lkwt rLkÞtºký 165 Úke 176

yuf{-14 ¼khíkLke ðíko{kLk LkkýktfeÞ yLku hksfku»keÞ Lkerík 177 Úke 199

Mk{økú÷ûke yÚkoþk† - II
MA (yLkwMLkkíkf yÇÞkMk¢{)

zkp. çkkçkkMkknuçk yktçkuzfh ykuÃkLk ÞwrLkðŠMkxe
(økwshkík Mkhfkh îkhk MÚkkrÃkík)
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yuf{: 1
LkkýktLke {ktøk

 YÃkhu¾k :

1.0 WÆuþku
1.1 «MíkkðLkk
1.2 ™kýkt™e ÔÞkÏÞk
1.3 ™kýkt™e {kt„™e rð[kh‚hýe
1.4 «ku.rVþh™ku ™kýkt™k …rh{ký r‚ØktŒ
1.5 ‚khktþ
1.6 [kðeY… þçËku
1.7 Œ{khe «„rŒ [fk‚ku.

 MktË¼oMkqr[
 ík{khe «økrík [fkMkkuLkk sðkçkku

1.0 WÆuþku :

yk yuf{Lkk yÇÞkMk fÞko ÃkAe ík{u,
 «ku.rVþh™wt rðr™{Þ ‚{efhý ‚{S™u ™kýkt™k …whðXk y™u ¼kð‚…kxe ðå[u™ku

‚tƒÄ ‚{òðe þfþku.
 «ku.rVþh™ku ™kýkt™k …rh{ký r‚ØktŒ ‚{òðe þfþku.
 ™kýkt™wt {qÕÞ y™u ™kýkt™k «{ký ðå[u™ku ‚tƒtÄ fuðk «fkhLkku Au, íku Mk{òðe þfþku.

1.1 «MíkkðLkk :

ykÄwr™f ‚{Þ{kt ™kýwt yu ‚{„ú yÚkoÔÞðMÚkk™k fhkuzhäw ‚{k™ Au. ™kýk™wt  {níð
yksu yux÷wt ƒÄwt ÔÞk…f Au Œu {k™ðe™k «íÞuf ykŠÚkf ÔÞðnkh{kt yuf {æÞMÚke Œhefu òuðk
{¤u Au. ™kýwt yu {k™ðe™e rðrðÄ «ð]r¥kyku™u òuzŒe yuf fze fu ‚ktf¤ Œhefu™e ‚uðk …qhe
…kzu Au. su{fu, ™kýwt yÚkoŒtºk{kt Wí…kË™, rðr™Þ{, ðnU[ýe y™u W…¼ku„™k fkÞo™u ‚h¤
y™u ‚w„{ ƒ™kðe yk…u Au. ykÄwr™f ‚{Þ{kt ™kýwt yu yÚkoŒtºk™ku ykí{k Au. (Money is the

soul of Economy.) yk{, ™kýwt yu {k™ðSð™{kt ¾qƒ s W…Þku„e ‚uðkyku …qhe …kzu Au.

1.2 ™kýkt™e ÔÞkÏÞk :

yÚkoþk†eÞ árüfkuýÚke swËk-swËk yÚkoþk†eyku îkhk su ÔÞkÏÞkyku yk…ðk{kt ykðu÷
Au Œu{™k rð»ku {krnŒe {u¤ðeþwt su ™e[u «{kýu Au.
(1) «ku.fku÷ƒ™o™k {Œ y™w‚kh :- “™kýwt yu yuf yuðe ðMŒw Au fu su {qÕÞ™k {k…Ëtz

Œhefu y™u rð÷trƒŒ [wfðýe™k ‚kÄ™ Œhefu fkÞo fhu Au.”
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 (2) «ku.™ku„khku™e ÿrüyu : “™kýwt yu yuf ‚ðo‚k{kLÞ ‚kÄ™ Au su rðr™{Þ™k {kæÞ{
Œhefu y™u {qÕÞ™k {k…Ëtz Œhefu fkÞo fhu Au.”

(3) «ku.¢kWÚkh™k {Œ y™w‚kh : “™kýwt yu yuf yuðwt ‚kÄ™ Au fu su rðr™{Þ™k {kæÞ{
Œhefu, {qÕÞ™k ‚t„úknf Œhefu Œu{s rð÷trƒŒ [wfðýe™k ‚kÄ™ Œhefu fkÞo fhŒwt
nkuÞ, ŒËw…hktŒ su™k{kt ‚ðoMðef]rŒ™ku „wý ‚{kÞu÷ku nkuÞ.

(4) «ku.{kþo÷ : “'™kýwt' yu yuf Ähe Au fu su™e yk‚…k‚ ykŠÚkf «ð]r¥kyku [¬h
÷„kðu Au.”

(5) «ku.rVþh™k {Œ y™w‚kh : '™kýwt yux÷u su™k{kt ¾heËþÂõŒ™ku „wý ‚{kðu÷ku nkuÞ.
(6) «ku.ðkufh™k {Œ {wsƒ “™kýwt yuf yuðe ðMŒw Au fu su ™kýkt™wt fkÞo fhu Au. ”

1.3 ™kýkt™e {kt„ yt„u rð[kh‚hýe. :

«rþü yÚkoþk†eykuyu LkkýktLke {kt„™ku ÏÞk÷ Œwrü„wý îkhk ‚{sðk™ku  «Þk‚
fhu÷ nŒku y™u íÞkhƒkË «ku.fuRL‚, «ku.£ez{u™, «ku.ƒúw™h ð„uhuyu ™kýk™k MÚkk™ y™u
fkÞo™k ‚tË¼o ‚{sðk™ku «Þk‚ fhu÷ Au.
(i) «rþü yÚkoþk†eyku™ku yr¼„{
(ii) fuBƒúes yÚkoþk†eyku™ku yr¼„{
(iii) «ku.fuEL‚™ku yr¼„{
(iv) «ku.fuEL‚ …Ae™k yÚkoþk†eyku™ku yr¼„{

Lkð«rþü rð[khÄkhk su{kt «ku.Rhrð„ «ku.rVþh, «ku.{kþo÷, «ku.…e„w rðf‚u÷
ð„uhu™k «Ëk™ òuðk {¤u Au.  Lkð«rþü rð[kh‚khýe™e ¾kr‚ÞŒ yu nŒe fu Œu{kt ™kýkt™e
{kt„ y™u ™kýkt …whðXk™u ‚tË¼o{kt «ku.rVþh™k ‚{efhý™u Œ…k‚eyu.

1.4 «ku.rVþh™ku ™kýkt™k …rh{ký r‚ØktŒ :

™kýkt™k {qÕÞ{kt þkÚke y™u fuðk VuhVkhku ÚkkÞ Au Œu yt„u yÚkoþk†eykuyu y™uf r‚ØktŒku
ykÃÞk Au. Œu{kt ™kýkt™k …rh{ký™ku r‚ØktŒ ‚kiÚke sq™ku r‚ØktŒ Au. 16{e ‚Ëe{kt Exk÷e™k
«ku.zuð™ Íuèeyu yk r‚ØktŒ™kt ƒes ™ktÏÞkt nŒkt. íÞkh ƒkË 18{e ‚Ëe{kt «ku.ßnku™ Ìkw{u,
«ku.zuðez rhfkzkuo, «ku.zuðez Ìkw{, «ku.su. yu‚. r{÷ ð„uhuyu ™kýkt™k …rh{ký r‚ØktŒ{kt ‚wÄkhkyku
fhe™u Œu™u ™ðk MðY…{kt hsq fhðk™ku «Þk‚ fhu÷. …htŒw ™kýkt™k …rh{ký r‚ØktŒ™u ÷kufr«Þ
ƒ™kððk™ wt fkÞo y{urhf™ yÚkoþk†e «ku.Ehðª„ «ku.rVþhu 1911{kt Œu{™k …wMŒf The

Purchasing Power of Money îkhk fhu÷. «ku.rVþhu ™kýkt™u rðr™{Þ {kæÞ{™u {níð™wt
fkÞo „ýkÔÞwt nŒwt. Œu{™ku ™kýkt™ku …rh{ký r‚ØktŒ rðr™{Þ ‚{efhý Œhefu yku¤¾kÞ Au.

™kýkt™k …rh{ký r‚ØktŒ{kt Ëuþ™e ¼kð‚…kxe™u y‚h fhu Au Œu™e ‚{sqŒe
yk…ðk™ku «Þk‚ fhðk{kt ykðu÷ Au. ™kýkt™k {qÕÞ{kt þk {kxu y™u fuðe heŒu VuhVkhku ÚkkÞ
Au Œu™e ‚{sqŒe yk r‚ØktŒ{kt yk…ðk{kt ykðe Au. «ku.rVþh™k ™kýkt …rh{ký™k r‚ØktŒ{kt
‚kiÚke ðÄw {n¥ð™e ƒkƒŒ yu òuðk {¤u Au fu ™kýkt …rh{ký, ¼kð‚…kxe y™u ™kýkt™k
{qÕÞ ðå[u ‚«{ký ‚tƒtÄ™e hsqykŒ fhu÷e Au.
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«ku.rVþh™k {Œ y™w‚kh, yLÞ …rhƒ¤ku ÂMÚkh hnu Œku ™kýkt™k …rh{ký{kt ðÄkhku
ÚkðkÚke ¼kð‚…kxe{kt ðÄkhku Úkþu y™u ™kýkt™k {qÕÞ{kt ½xkzku Úkþu, sÞkhu yk™kÚke rð…heŒ
‚tòu„ku{kt ™kýkt™kt …rh{ký{kt ½xkzku ÚkðkÚke ¼kð‚…kxe{kt …ý ½xkzku Úkþu y™u yk ‚{Þu
™kýkt™k {qÕÞ{kt ðÄkhku Úkþu. «ku.Eh®ð„ «ku.rVþhu ™kýkt™k {qÕÞ r™Äkohý yt„u™e ÔÞðÂMÚkŒ
hsqykŒ fhu÷e. ykÚke yÚkoþk†{kt «ku.rVþh™k ™k{u ™kýkt …rh{ký™ku r‚ØktŒ rðþu»k
«[r÷Œ ƒ™u÷ Au.

1.4.1 r‚ØktŒ™e Äkhýkyku :

«ku.rVþh™k ™kýkt™k …rh{ký r‚ØktŒ™e ™e[u {wsƒ™e Äkhýkyku
fhðk{kt ykðu÷e Au.

1. xwtfk „k¤k{kt ™kýkt™e {kt„ ÂMÚkh òuðk {¤u Au.

2. ™kýkt™ku [÷ýðu„ ÂMÚkh hnu Au.
3. ™kýkt™e rð™k ðMŒw rðr™{Þ «{ký ÂMÚkh hnu Au.
4. ™kýkt™ku ‚t„ún ÚkŒku ™Úke y™u ‚kuËkyku™wt «{ký ÂMÚkh hnu Au.
5. fkÞËu‚h™wt ™kýwt y™u ƒUf þk¾e ™kýkt ðå[u™wt „wýkuŒh «{ký ÂMÚkh

hnu Au.
6. yÚkoŒtºk{kt …qýo hkus„kh «ðŒuo Au.

7. rðËuþ ðu…kh™ku y¼kð.

1.4.2 «ku.rVþh™wt rðr™{Þ ‚{efhý :

MV = PT

yÚkðk
P=

ßÞkt M = ™kýkt™ku …whðXku (™kýkt …rh{ký)
V = ™kýkt™ku [÷ýðu„
P = ‚k{kLÞ ¼kð ‚…kxe
T = ‚kuËkyku™wt «{ký

«ku.rVþh™k {Œ y™w‚kh ™kýk™wt {qÕÞ {kºk ™kýkt «{ký îkhk s
™¬e ÚkŒwt ™Úke …htŒw ™kýkt™kt {qÕÞ-r™Äkohý{kt ™kýkt™kt [÷ýðu„{kt ÚkŒkt
…rhðŒo™ku™e y‚h ™kýkt™k {qÕÞ …h ÚkkÞ Au.

«ku.rVþh™k ™ðk ‚{efhý{kt ÔÞk…khe ƒUf îkhk fhðk{kt ykðŒk
þk¾ ‚so™™e y‚h …ý ¼kð‚…kxe y™u ™kýkt™k {qÕÞ …h ÚkkÞ Au.
Œu{s  ÔÞk…khe ƒUfku{kt þk¾e™kýkt™ku [÷ýðu„ …ý ™kýkt™kt {qÕÞ …h
y‚h fhu Au. yk{, «ku.rVþh {Œ {wsƒ ¼kð‚…kxe Œu{s ™kýkt™k

MV
T
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{qÕÞ …h {kºk ™kýkt™k «{ký™e s y‚h ÚkŒe ™Úke …htŒw ÔÞk…khe ƒUfku™k
þk¾e ™kýkt™wt «{ký (M') y™u þk¾e ™kýkt™ku [÷ýðu„ (V') ™kýkt™k
{qÕÞ …h y‚h fhu Au.

1.4.3 ™kýkt™k …whðXk™u y‚h fhŒkt …rhƒ¤ku :

(1) fkÞËk{kLÞ ™kýkt™wt «{ký M: su ™kýkt™u fkÞËk™wt …eXƒ¤ Au Œu
fkÞËk{kLÞ ™kýwt Au. su{kt [÷ýe ™kuxku y™u r‚¬kyku™ku ‚{kðuþ
ÚkkÞ Au. òu fkÞËk{kLÞ ™kýkt™wt «{ký ðÄu Œku ÷kufku …k‚u ™kýkt ðÄðkÚke
÷kufku ðÄw ðMŒwyku™e {kt„ fhu Au, ŒuÚke ¼kð‚…kxe ðÄu Au. yuÚke
rðÁØ ™kýkt™wt «{ký ½xu Œku ðMŒwyku™e {kt„ ½xŒk ¼kð‚…kxe ½xu
Au. xqtf{kt fkÞËk{kLÞ ™kýkt™k «{ký (M) y™u ¼kð‚…kxe (P)

ðå[u ‚«{ký ‚eÄku ‚tƒtÄ Au.

(2) fkÞËk{kLÞ ™kýkt™ku [÷ýðu„ V : fkÞËk{kLÞ ™kýwt su ‚huhkþ
„rŒÚke Vhu Au Œu™u fkÞËk{kLÞ ™kýkt™ku [÷ýðu„ fnuðk{kt ykðu Au.
fkÞËk{kLÞ ™kýkt™ku [÷ýðu„ ÷kufku™e ¾[o fhðk™e ð]r¥k, ykðf
[qfððk™e …ØrŒ, ðMŒe, ‚hfkh™e hksfku»keÞ y™u ™kýktfeÞ ™erŒ
ð„uhu …h ykÄkh hk¾u Au.

(3) ƒUf™k ™kýkt™wt «{ký  M' : ðMŒwyku™e y™u ‚uðkyku™e ¾heËðu[ký
fkÞËk{kLÞ ™kýkt M W…hktŒ [uf, zÙkVx, nqtze, rðr™{Þ…ºkku ð„uhu
îkhk …ý ÚkkÞ Au, su™u ƒUf ™kýwt fnu Au. yk ƒUf ™kýkt™wt «{ký
™kýkt™wt fux÷k «{ký{kt ‚so™ ÚkkÞ Au. ƒUf{kt fux÷wt ™kýwt s{k ÚkkÞ
Au, y™k{Œ «{ký fux÷wt Au, ò{e™„eheyku fux÷e Au ð„uhu …h
ykÄkrhŒ Au.

fkÞËk{kLÞ ™kýkt™k «{ký (M) ™e su{ ƒUf ™kýkt™wt «{ký
(M') ðÄðkÚke ¼kðktf (P) ðÄu Au y™u (M') ½xðkÚke Œu ¼kðku (P)

½xu Au. ŒuÚke ƒUf ™kýkt™wt «{ký y™u ¼kð‚…kxe ðå[u ‚eÄku ‚tƒtÄ Au.

(4) ƒUf ™kýkt™ku [÷ýðu„ (V') : fkuE ‚{Þ„k¤k ËhBÞk™ ƒUf ™kýwt
su™u ‚huhkþ [÷ýðu„ (V') fnu Au. yk [÷ýðu„ ƒUfku™k rðfk‚™e
fûkk, ƒUf ™kýkt™e MðefkÞoŒk, ykŠÚkf «ð]r¥k ð„uhu …h ykÄkrhŒ Au.

su{ fkÞËk{kLÞ ™kýkt™ku [÷ýðu„ (V') ¼kð‚…kxe™u suðe
y‚h fhu Au. Œuðe y‚h ƒUf ™kýkt™ku [÷ýðu„ (V') fhu Au. ŒuÚke
ƒUf ™kýkt™ku [÷ýðu„ y™u ¼kð‚…kxe ðå[u ‚eÄku ‚tƒtÄ Au.

(5) ™kýkt îkhk rðr™{Þ ÚkŒe ðMŒwyku™wt «{ký (T) : fkÞËk{kLÞ ™kýkt
y™u ƒUf ™kýkt îkhk su fkuE [esðMŒwyku, ò{e™„eheyku™ku fkuE
‚{Þ„k¤k ËhBÞk™ rðr™{Þ ÚkkÞ Au. Œu™k «{ký™u «ku.rVþh
rðr™{Þ fnu Au. yk rðr™{Þ Wí…kËf ‚kÄ™ku™k «{ký, Wí…kË™
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…ØrŒ, hkus„khe™e ‚…kxe, ðu[kýÔÞðMÚkk ð„uhu …h ykÄkrhŒ Au.
òu fkuE ‚{Þ„k¤k ËhBÞk™ ðMŒw™wt Wí…kË™ ƒ{ýwt ÚkkÞ y™u …nu÷k
sux÷k s Yr…Þk ðzu rðr™{Þ Úkðk™ku nkuÞ Œku ¼kð‚…kxe yzÄe
ÚkkÞ Au.  ŒuÚke ™kýkt îkhk rðr™{Þ ÚkŒwt ‚kuËkyku™wt «{ký y™u
¼kð‚…kxe ÔÞMŒ ‚tƒtÄ Au.

P =

yÚkðk
= MV + M'V'

W…h™k ‚{efhý{kt
P = fkuE Ëuþ{kt r™rùŒ ‚{Þ„k¤k ËhBÞk™ ™kýkt îkhk rðr™{Þ ÚkŒe

[esðMŒwyku y™u ‚uðkyku™e ‚huhkþ ¼kð‚…kxe
M = fkuE Ëuþ{kt r™rùŒ ‚{Þ„k¤k ËhBÞk™ fkÞËk{kLÞ ™kýkt™wt

«{ký
V = fkuE Ëuþ{kt fkuE ‚{Þ„k¤k{kt fkÞËk{kLÞ ™kýwt su ‚huhkþ „rŒÚke

Vhu Au Œu™wt «{ký yux÷u fu fkÞËk{kLÞ ™kýkt™ku [÷ýðu„
M' = fkuE Ëuþ{kt fkuE r™rùŒ ‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™ (ƒUfþk¾k ™kýkt™w «{ký)
V' = fkuE Ëuþ{kt fkuE ‚{Þ„k¤k{kt ƒUfþk¾k ™kýkt™ku yuf{ su ‚huhkþ

„rŒÚke Vhu Au Œu™wt «{ký yux÷u fu (ƒUfþk¾k ™kýkt™ku [÷ýðu„)
T = fkuR ‚{Þ„k¤k ËhBÞk™ fkÞËk{kLÞ ™kýkt y™u ƒUf ™kýkt îkhk su

[esðMŒwyku y™u fk{„eheyku™ku rðr™{Þ ÚkkÞ Au Œu™wt MÚkq¤ «{ký.
1.4.4 LkkýktLkk {ktøkLku yMkh fhíkkt Ãkrhçk¤ku :

rðr™{Þ {kxu ÚkŒk ‚kuËkyku™wt «{ký : rðr™{Þ {kxu ÚkŒk ‚kuËkyku™wt
«{ký yux÷u fu [÷ýe ™kýwt y™u þk¾e ™kýkt îkhk ƒòh{ktÚke su fkuE
ðMŒwyku, ‚uðkyku y™u ‚hfkhe ò{e™„eheyku™e ¾heË y™u ðu[ký
fhðk{kt ykðu Au Œu™wt «{ký. ‚k{kLÞ heŒu, yÚkoŒtºk{kt, rðr™{Þ {kxu
ÚkŒk ‚kuËkyku{kt ½xkzku ÚkkÞ íÞkhu ƒòh{kt {kt„{kt ½xkzku Úkþu y™u {kt„
½xðkÚke ¼kð‚…kxe{kt …ý ½xkzku Úkþu …rhýk{u ™kýkt™kt {qÕÞ{kt ðÄkhku
ÚkkÞ Au. yk{, yk™ku yÚko yu ÚkkÞ fu, rðr™{Þ {kxu ÚkŒk ‚kuËkyku™k
«{ký{kt ÚkŒkt VuhVkh™e y‚h ™kýkt™kt {qÕÞ …h ÚkkÞ Au. rðr™{Þ {kxu
ÚkŒkt ‚kuËkyku y™u ™kýkt™wt {qÕÞ ƒÒku ðå[u ÔÞMŒ ‚tƒtÄ hnu÷ Au.

«ku.rVþhu rðr™{Þ ‚{efhý™u M…ü fhðk {kxu ™e[u™k yuf WËknhý
y™u ykf]rŒ™e {ËËÚke ‚{òððk™ku «Þk‚ fÞkuo Au.

1.4.5 rðr™{Þ ‚{efhý™e WËknhý îkhk hsqykŒ :

P =

MV + M'V'
T

MV + M'V'
T
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su{kt M=1000, V=2, M'=2000, V'=3 y™u T= 4000 Au. P –
¼kð ‚…kxe þkuÄku. W…hkuõŒ ƒkƒŒ™u yk…ýu ‚{efhý{kt ™e[u {wsƒ
Ëþkoðe þfkÞ.

 (1000 × 2) + (2000 × 3)
          4000

 2000 + 6000
       4000

  8000
  4000

  P  = 2

¼kð ‚…kxe P=2 òuðk {¤u Au. òu ™kýkt™wt «{ký (M) y™u ƒUf™k
þk¾e ™kýkt™wt «{ký (M'){kt VuhVkh fhðk{kt ykðu. …htŒw yLÞ …rhƒ¤ku{kt
fkuE…ý «fkh™ku VuhVkh ™ ÚkkÞ Œku ¼kð‚…kxe{kt y™u ™kýkt™k {qÕÞ{kt
VuhVkh Úkþu. su{ fu, M y™u M' {kt ðÄkhku ÚkkÞ Œku P {kt ðÄkhku Úkþu.
yux÷u fu ¼kð‚…kxe 2 ™u ƒË÷u 4 Úkþu. Œu{s ™kýkt™k {qÕÞ{kt ½xkzku Úkþu
y™u ßÞkhu M y™u M' {kt ½xkzku ÚkkÞ Œu ‚{Þu ¼kð‚…kxe {kt ½xkzku Úkþu
y™u ™kýkt™k {qÕÞ{kt ðÄkhku Úkþu. yk{, xqtf{kt fneyu Œku ™kýkt …rh{ký{kt
ÚkŒkt …rhðŒo™ku™e y‚h ¼kð‚…kxe Œu{s ™kýkt™k {qÕÞ …h ÚkkÞ Au.
«ku.rVþh™kt {Œ y™w‚kh ™kýkt™kt {qÕÞ r™Äkohý{kt ™kýkt …rh{ký y™u
™kýkt™e {kt„ {n¥ð™e ¼qr{fk ¼sðu Au. …htŒw ™kýkt™e {kt„ xqtfk„k¤k{kt
ÂMÚkh hnuŒe nkuðkÚke ™kýkt …rh{ký îkhk ™kýkt™wt {qÕÞ ™¬e ÚkkÞ Au. yk
ƒkƒŒ™u ™e[u™e ykf]rŒ îkhk ‚{Syu.

ykf]rík 1

P =

P =

P =
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ykf]rík{kt çku rð¼køk Ëþkoððk{kt ykÔÞk Au. rð¼køk A yLku rð¼køk
B su{kt rð¼køk A{kt OX Ähe LkkýkLkku ÃkwhðXku yLku OY Ähe Ãkh ¼kð
MkÃkkxe Ëþkoððk{kt ykðu Au. ßÞkhu WÃkh síke ÄLk Zk¤ Ähkðíke OM

hu¾k LkkýkLkku ÃkwhðXku yLku ¼kð MkÃkkxe ðå[uLkku MkçktÄ Ëþkoðu Au. ykÃkýu
{kLke ÷E fu þYykík{kt LkkýkLkku ÃkwhðXku OM sux÷ku Au. íÞkhu ¼kðMkÃkkxe
Ãký OP sux÷e òuðk {¤u Au. nðu òu LkkýkLkk ÃkwhðXk{kt ðÄkhku ÚkkÞ
yux÷u fu OM ðÄeLku OM

1 
ÚkkÞ íÞkhu ¼kðMkÃkkxe Ãký OP Úke ðÄeLku OP

1

sux÷e ÚkkÞ Au. ßÞkhu LkkýkLkk ÃkwhðXk{kt ½xkzku ÚkkÞ yux÷u fu OP Úke
½xeLku OP

2 
sux÷ku ÚkkÞ íÞkhu ¼kðMkÃkkxe Ãký OP Úke ½xeLku OP

2 
sux÷e

ÚkkÞ Au. yk{ LkkýkLkk ÃkwhðXk yLku ¼kðMkÃkkxe ÄLk MknMkçktÄ òuðk {¤u Au.

rð¼køk B{kt LkkýkLkku ÃkwhðXku yLku LkkýkLkk {qÕÞ ðå[uLkku MkçktÄ
Ëþkoððk{kt ykðu÷ Au. OX Ähe Ãkh LkkýkLkku ÃkwhðXku yLku OY Ähe LkkýkLkwt
{qÕÞ Ëþkoððk{kt ykðu÷ Au. ßÞkhu PP Éý Zk¤ Ähkðíke hu¾k LkkýkLkk
ÃkwhðXku yLku LkkýkLkk {qÕÞ ðå[uLkku MkçktÄ Ëþkoðíke hu¾k Au. þYykík{kt
LkkýkLkku ÃkwhðXku OM sux÷ku Au. íÞkhu LkkýkLkwt {qÕÞ O1/P sux÷wt Au. ßÞkhu
OM Úke LkkýkLkku ÃkwhðXku ðÄeLku OM

1 
sux÷ku ÚkkÞ íÞkhu LkkýkLkwt {qÕÞ ½xeLku

O1/P
1 
sux÷wt ÚkkÞ Au. yLku OM Úke LkkýkLkku ÃkwhðXku ½xeLku OM

2
 sux÷ku

ÚkkÞ íÞkhu O1/P Úke ðÄeLku LkkýkLkwt {qÕÞ O1/P
2 
sux÷wt ÚkkÞ Au. yk{ LkkýkLkk

ÃkwhðXku yLku LkkýkLkwt {qÕÞ ðå[u ÔÞMík MkçktÄ òuðk {¤u Au. su ykf]rík{kt
PP hu¾k îkhk Ëþkoððk{kt ykðu÷ Au.

yk{ LkkýkLkku ÃkwhðXku yLku ¼kðMkÃkkxe ðå[u ÄLk MkçktÄ òuðk {¤u Au.
yux÷u fu LkkýkLkk ÃkwhðXk{kt ðÄkhku Úkíkk ¼kðMkÃkkxe{kt Ãký ðÄkhku ÚkkÞ
Au. ßÞkhu LkkýkLkk ÃkwhðXku yLku LkkýkLkk {qÕÞ ðå[u Éý MkçktÄ òuðk {¤u
Au yux÷u fu LkkýkLkk ÃkwhðXku ðÄíkk LkkýkLkk {qÕÞ{kt ½xkzku ÚkkÞ Au yLku
LkkýkLkk ÃkwhðXk{kt ½xkzku Úkíkk LkkýkLkk {qÕÞ{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au.

1.4.6 «ku.rVþh™k rðr™{Þ ‚{efhý™e {ÞkoËkyku :

(1) ™kýwt {kºk rðr™{Þ™wt {kæÞ{ ™Úke : ‚{efhý{kt ™kýkt™ku {kºk
rðr™{Þ™k {kæÞ{ Œhefu™k fkÞo™u æÞk™{kt ÷uðk{kt ykÔÞwt Au …htŒw
™kýwt {qÕÞ‚t„úknf Œhefu …ý fkÞo fhu Au. ™kýkt™k yk fkÞo™e
«ku.rVþhu yð„ý™k fhe Au.

(2) …qýo hkus„khe™e yðkMŒrðf Äkhýk : «ku.rVþhu rðr™{Þ™k
‚kuËkyku™wt «{ký ÂMÚkh Au Œuðwt Ëþkoððk yÚkofhý{kt …qýo hkus„khe
«ðŒo{k™ Au Œuðe Äkhýk fhe Au. ðkMŒð{kt …qýo hkus„khe õâktÞ òuðk
{¤Œe ™Úke.

(3) ™kýkt™e {kt„ ÂMÚkh hnu Au: «ku.rVþhu rðr™{Þ ‚{efhý{kt yu
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«fkh™e Äkhýk fhu÷ Au fu ™kýkt™wt {qÕÞ {kºk ™kýkt …rh{ký îkhk s
™¬e ÚkkÞ Au. ßÞkhu ™kýkt™e {kt„ ™kýkt™k {qÕÞ r™Äkohý{kt fþku s
¼k„ ¼sðŒe ™Úke. ™kýkt™e {kt„ xqtfk„k¤k{kt ÂMÚkh hnu Au.
ðkMŒð{kt ™kýkt™e {kt„ ÂMÚkh hnuŒe ™Úke.

(4) yðkMŒrðf Äkhýkyku : «ku.rVþh™k rðr™{Þ ‚{efhý{kt yu
«fkh™e Äkhýkyku fhðk{kt ykðu÷ Au. su{ fu, ðMŒe, Vuþ™, xuð,
yr¼Ár[ ð„uhu suðkt yLÞ …rhƒ¤ku{kt fkuE…ý «fkh™ku VuhVkh
ÚkŒku ™Úke.

(5) ÂMÚkh ‚{ks™e Äkhýk : «ku.rVþh™kt ™kýkt …rh{ký™k r‚ØktŒ{kt
‚{ks™u ÂMÚkh Äkhðk{kt ykðu÷ Au. ßÞkhu ðkMŒrðf s„Œ{kt ÂMÚkh
™Úke …htŒw „rŒþe÷ ‚{ksÔÞðMÚkk Au.

(6) ™kýkt …rhýk{ …h rðþu»k æÞk™ furLÿŒ : «ku.rVþh™k rðr™{Þ
‚{efhý{kt {qÕÞ r™Äkohý{kt nt{uþk {kt„ y™u …whðXku r™ýkoÞf
¼qr{fk ¼sðu Au. yu s heŒu {kt„ y™u …whðXku ™kýkt™wt {qÕÞ r™Äkohý
fhu Au. …htŒw «ku.rVþhu, r‚ØktŒ{kt ™kýkt™k …rh{ký{kt ÚkŒkt …rhðŒo™ku
…h rðþu»k æÞk™ furLÿŒ fÞwO Au y™u ™kýkt™e {kt„{kt fkuE…ý «fkh™ku
VuhVkh ÚkŒku ™Úke.

(7) rƒ™™kýkfeÞ …rhƒ¤ku™e yð„ý™k : rðr™{Þ ‚{efhý{kt {kºk
™kýkfeÞ …rhƒ¤ku æÞk™{kt ÷uðk{kt ykðu÷ Au. ßÞkhu rƒ™-™kýkfeÞ
…rhƒ¤ku™e W…uûkk fhu÷ Au. ðkMŒð{kt ßÞkhu rƒ™-™kýkfeÞ
…rhƒ¤ku{kt ÚkŒkt …rhðŒo™ku™e y‚h ™kýkt™k {qÕÞ …h ÚkkÞ Au. su{
fu, …qh, ÄhŒeft…, ðkðkÍkuzwt ð„uhu suðe fwËhŒe yk…r¥kyku™e
¼kð‚…kxe y™u ™kýkt™k {qÕÞ …h ™kýkfeÞ …rhƒ¤ku r‚ðkÞ rƒ™-
™kýkfeÞ …rhƒ¤ku™e y‚h ÚkkÞ Au.

(8) ™kýkt …rh{ký{kt ÚkŒkt …rhðŒo™ku™e ¼kð‚…kxe …h þe y‚h ÚkkÞ
Au ? «ku.rVþh™k rðr™{Þ ‚{efhý{kt ‚h¤Œk Úke ‚{òðu÷ Au.
su{ fu, ™kýkt …rh{ký{kt ðÄkhku ÚkkÞ Œku ¼kð‚…kxe{kt ðÄkhku Úkþu
y™u ™kýkt …rh{ký{kt ½xkzku ÚkkÞ Œku ¼kð‚…kxe{kt …ý ½xkzku Úkþu.
yk{, ™kýkt …rh{ký{kt ÚkŒkt …rhðŒo™ku™e «íÞûk heŒu ¼kð‚…kxe
…h y‚h ÚkŒe ™Úke. …htŒw ™kýkt …rh{ký{kt ÚkŒkt …rhðŒo™ku™e
¼kð‚…kxe …h …hkuûk heŒu y‚h ÚkkÞ Au. su ƒkƒŒ™u yk r‚ØktŒ
‚{òððk{kt r™»V¤ ™eðzu÷ Au.

(9) ‚{Þ™k xqtfk„k¤k™k™u æÞk™{kt ÷uðk{kt ykðu÷ ™Úke. rðr™{Þ
‚{efhý {qÕÞ-r™Äkohý rð»ku {kºk ÷ktƒk„k¤k™e ‚{sqŒe …qhe …kzu
Au. …htŒw ÔÞðnkh{kt xqtfk „k¤k{kt {qÕÞ-r™Äkohý ™kýkt™k {qÕÞ™wt
fE heŒu ÚkkÞ Au Œu Ëþkoðu÷ ™Úke. yk{, «ku.rVþh™k rðr™{Þ-
‚{efhý{kt xqtfk „k¤k{kt …rhƒ¤ku™e W…uûkk fhðk{kt ykðu÷ Au.
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(10) ÔÞk…kh[¢eÞ …rhƒ¤ku™e W…uûkk: yÚkoŒtºk{kt ŒuS-{tËe™kt ð{¤ku{kt ÚkŒkt
…rhðŒo™ku™e y‚h ¼kð‚…kxe Œu{s ™kýkt™k {qÕÞ …h ÚkkÞ Au.
yk{ yÚkoŒtºk{kt ÔÞk…kh[¢eÞ …rhðŒo™ku ™kýkt™k {qÕÞr™Äkohý{kt
{n¥ð™e ¼qr{fk ¼sðu Au, su{™e yk r‚ØktŒ{kt W…uûkk fhðk{kt
ykðu÷ Au.

(11) yirŒnkr‚f ÿrüyu ¾kuxwt Au: «ku.rVþh™k rðr™{Þ ‚{efhý™u
yirŒnkr‚f árüyu ‚{Úko™ {¤Œwt ™Úke. 1929™e {nk{tËe ‚{Þu
™kýkt™k «{ký{kt ðÄkhku fhe™u {tËe™u {ufðk™ku «Þk‚ r™»V¤
™eðzÞku nŒku ŒuÚke yk ‚{efhý W…h yÚkoþk†eyku™ku rðïk‚ z„e
„Þku nŒku.

1.4.7 «ku.rVþh™k rðr™{Þ ‚{efhý™e ÔÞkðnkrhf W…Þkur„Œk :

(1) ™kýkt™k {qÕÞ{kt ÚkŒkt …rhðŒo™ku rð»ku™e ‚{sqŒe: «ku.rVþh™k
rðr™{Þ ‚{efhý{kt y™uf ¾k{eyku nkuðk AŒkt …ý, yk r‚ØktŒ™e
W…Þku„e òuðk {¤u Au. fkhý fu ™kýkt™e {qÕÞ{kt ÚkŒkt …rhðŒo™ku {kxu
fÞkt …rhƒ¤ku sðkƒËkh Au Œu™e M…Mx ‚{sqŒe {¤u Au. su{ fu,
¼kð‚…kxe y™u ™kýkt™kt {qÕÞ{kt ÚkŒkt …rhðŒo™ku {kxu ™kýkt …rh{ký
rðþu»k sðkƒËkh Au. su{™e yk r‚ØktŒ{kt M…Mx hsqykŒ fhðk{kt
ykðu÷ Au.

(2) ¼kð‚…kxe …h y‚h fh™kh …rhƒ¤™e hsqykŒ: yk r‚ØktŒ{kt
s ¼kð‚…kxe{kt ÚkŒkt …rhðŒo™ku {kxu ™kýkt …rh{ký rðþu»k
sðkƒËkh Au Œu «fkh™e - rðrþü heŒu hsqykŒ fhðk{kt ykðu÷ Au.
yk™ku yÚko yu ÚkkÞ fu, ßÞkhu-ßÞkhu fkuE…ý yÚkoŒtºk{kt ™kýkt
…rh{ký{kt …rhðŒo™ fhðk{kt ykðu Au Œu ‚{Þu ¼kð‚…kxe{kt yð~Þ
VuhVkh ÚkkÞ Au. yk{ «ku.rVþhu ¼kð‚…kxe{kt …rhðŒo™ ÷kð™kh
…rhƒ¤™e ði¿kkr™f Zƒu ‚{sqŒe rðr™{Þ ‚{efhý{kt …qhe …kzu÷ Au.

1.5 Mkkhktþ :

«ku.rVþh™wt rðr™{Þ ‚{efhý yu ™kýkt™k sÚÚkk™k r‚ØktŒ™ku yuf ¼k„ Au, su
™kýkt …whðXk y™u ¼kð MŒh ðå[u™k ‚tƒtÄ™u ‚{òðu Au. «ku.rVþh™wt rðr™{Þ ‚{efhý
yu yuf ‚{efhý Au su ™kýkt …whðXk, ™kýkt™ku [÷ý ðu„, ¼kð MŒh y™u yÚkoŒtºk{kt
ÔÞðnkhku™e ‚tÏÞk ðå[u™ku ‚tƒtÄ Ëþkoðu Au. yk ‚{efhý {wsƒ, ™kýkt™ku sÚÚkku y™u ¼kð
‚…kxe yufƒeò ‚kÚku ‚eÄk ‚tƒtÄ Ähkðu Au. yux÷u fu, òu ™kýkt™ku sÚÚkku ðÄu Au, Œku ¼kð
‚…kxe …ý ðÄu Au, y™u òu ™kýkt™ku sÚÚkku ½xu Au, Œku ¼kð ‚…kxe …ý ½xu Au.

1.6 [kðeYÃk þçËku :

 rðr™{Þ yu ðMŒwyku y™u ‚uðkyku™e yk…-÷u fhðk™e «r¢Þk Au.
 ¼kð‚…kxe yux÷u fu fkuE [ku¬‚ ‚{Þu yÚkoŒtºk{kt W…÷çÄ ðMŒwyku y™u ‚uðkyku™e

‚huhkþ ®f{Œ.
 {qÕÞ ðMŒw fu ‚uðk™wt {qÕÞ yux÷u fu Œu ðMŒw fu ‚uðk™k ƒË÷k{kt fux÷e ðMŒw fu ‚uðk {¤e þfu Au.
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 [÷ýðu„ (Velocity of Money) [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k{kt ™kýkt™ku yuf yuf{ ‚huhkþ
fux÷e ð¾Œ nkÚk ƒË÷u Au, yÚkðk yÚkoŒtºk{kt [esðMŒwyku y™u ‚uðkyku™e ¾heËe
{kxu fux÷e ðkh W…Þku„{kt ÷uðkÞ Au.

 {qÕÞr™Äkohý yux÷u fkuE ðMŒw, ‚uðk, yÚkðk ‚t…r¥k™wt {qÕÞ ™¬e fhðk™e «r¢Þk.
 …qýo hkus„khe yux÷u yuðe …rhÂMÚkrŒ su{kt yÚkoŒtºk{kt fk{ fhðk ÷kÞf y™u ðuŒ™™k

[k÷w Ëhu fk{ fhðk RåAŒk ƒÄk s ÷kufku™u fkuE ™u fkuE ÄtÄku fu hkus„khe {¤e „E nkuÞ.
 rðËuþ ðu…kh yux÷u yuf Ëuþ y™u ƒeò Ëuþ ðå[u ÚkŒe ðMŒwyku y™u ‚uðkyku™e

yk…÷u. yk{kt r™fk‚ y™u ykÞkŒ ƒt™u™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.

1.7 ík{khe «økrík [fkMkku :

 Lke[uLkk «§kuLkk rðMíkkhÚke sðkçk ÷¾ku.

(1) «ku.rVþh™k rðr™{Þ ‚{efhý™e ‚{sqŒe yk…e Œu™e {ÞkoËkyku sýkðku.
(2) ™kýkt™e ÔÞkÏÞk yk…e. rðr™{Þ ‚{efhý ‚{òðku.
(3) ™kýkt™k …rh{ký r‚ØktŒ ‚{òðku.
 ™e[u™k «§ku™k xwtf{kt sðkƒ ÷¾ku.

(1) «ku.rVþh™wt rðr™{Þ Mk{efhýMkqºk sýkðku.
(2) ™kýkt rðrðÄ™e ÔÞkÏÞk yk…ku.
(3) ™kýkt™k …whðXk™u y‚h fhŒkt …rhƒ¤ku sýkðku.
 ÞkuøÞ rðfÕ… …‚tË fhe sðkƒ ÷¾ku

(1) ™kýkt™ku …rh{ký r‚ØktŒ õâk yÚkoþk†e îkhk ‚ki «Úk{ ð¾Œ hsq ÚkÞu÷ ?
(A) «ku.rVþh (B) «ku.r{Õx™ Vez{u™
(C) «ku.zuðLkÍuèe (D) «ku.{kþo÷

(2) ™kýkt™k …rh{ký r‚ØktŒ™u ÷kufr«Þ ƒ™kððk™wt fkÞo õâk yÚkoþk†eyu fhu÷ ?
(A) «ku.£ez{u™ (B) «ku.rVþh
(C) «ku.zuðLkÍuèe (D) «ku.fuEL‚

(3) «ku.Ehðª„ «ku.rVþh™wt the purchasing power of Money yu …wMŒf õâk ð»ko{kt
«„x ÚkÞu÷ ?
(A) 1711 (B) 1811

(C) 1926 (D) 1911

(4) ™kýkt™wt {qÕÞ y™u ¼kð‚…kxe ðå[u fuðku ‚tƒtÄ Au ?
(A) ‚eÄku (B) ÔÞMŒ
(C) …hkuûk (D) «{ký‚h

(5) «ku.rVþh™k ‚{efhý {wsƒ ™e[u™k{ktÚke fÞwt …rhƒ¤ xqtfk„k¤k{kt ÂMÚkh hnuŒwt ™Úke ?
(A) P (B) T

(C) V’ (D) M
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(6) yLÞ …rhƒ¤ku ÂMÚkh hnuŒku «ku.rVþh™k ‚{efhý «{kýu ™kýkt™k …rh{ký™u
(A) ¼kð‚…kxe ‚kÚku ‚eÄku ‚tƒtÄ
(B) ™kýkt™k {qÕÞ ‚kÚku ‚eÄku ‚tƒtÄ
(C) ¼kð‚…kxe ‚kÚku ÔÞMŒ ‚tƒtÄ
(D) ™kýkt™k {qÕÞ ‚kÚku fkuE ‚tƒtÄ ™nª.

(7) ™kýkt«{ký y™u ¼kð‚…kxe ðå[u fuðku ‚tƒtÄ Au ?
(A) ‚eÄku (B) ÔÞMŒ
(C) …hkuûk (D) ÂMÚkh

(8) ™kýkt™wt {qÕÞ y™u ™kýkt™k «{ký ðå[u fuðku ‚tƒtÄ Au ?
(A) ‚eÄku (B) ÔÞMŒ
(C) …hkuûk (D) «{ký‚h

(9) "Purchasing Power of Money" yk …wMŒf fku™wt Au ?
(A) «ku.rVþh (B) «ku.hkuƒxoT‚™
(C) «ku.r…„w (D) «ku.fuEL‚

(10) «ku.rVþh™k ‚{efhý{kt ™kýk™k fÞk fkÞo™u rðþu»k {n¥ð ykÃÞwt Au
(A) rðr™{Þ (B) ‚kð[uŒe
(C) ‚t„ún (D) ‚èkfeÞ

 MktË¼oøkútÚk

 ™kýkt™e {kt„: ‚iØktrŒf yr¼„{ y™u ‚tÏÞkfeÞ [fk‚ýe  ÷u¾f : zkì. {. ™.
hkð÷. Þwr™ðŠ‚xe „útÚk r™{koý ƒkuzo-„wshkŒ hkßÞ,

 {qÕÞ™k r‚ØktŒku, ÷u¾f : «k. ykh. fu. y{e™. Þwr™ðŠ‚xe „útÚk r™{koý ƒkuzo-„wshkŒ
hkßÞ, y{ËkðkË.

 H.L.Ahuja, Macro Economics Theory And Policy, S. Chand Publication.

 ík{khe «økrík [fkMkkuLkk sðkçk

Lke[u ykÃku÷k «§kuLkk rðfÕÃkLke ÃkMktËøkeLkk sðkçkku.
(1) (C) «ku.zuðLkÍuèe (2) (B) «ku.rVþh
(3) (D) 1911 (4) (B) ÔÞMŒ
(5) (D) M (6) (A) ¼kð‚…kxe ‚kÚku ‚eÄku ‚tƒtÄ
(7) (A) ‚eÄku (8) (B) ÔÞMŒ
(9) (A) «ku.rVþh (10) (A) rðr™{Þ

*************
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yuf{: 2  LkkýktLke {ktøk : «ku.fuELMkeÞLk yLku furBçkús rMkØktík

 YÃkhu¾k :

2.0 WÆuþku

2.1 «MíkkðLkk

2.2 furBçkús hkuzf Ãkwhktík Mk{efhý

2.3 «ku.fuLMkeÞLk rMkØktík (hkufzíkk ÃkMktËøkeLkku rMkØktík)

2.4 Mkkhktþ

2.5 [kðeYÃk þçËku

2.6 ík{khe «økrík [fkMkku.

 MktË¼oMkqr[

 ík{khe «økrík [fkMkkuLkk sðkçkku

2.0 WÆuþku :

yk yuf{Lkk yÇÞkMk ÃkAe ík{u,

 furBçkús hkuzf ÃkMktËøke Mk{efhý økkrýíkf heíku Mk{S yLku Mk{òðe þfþku.

 hkufzíkk ÃkMktËøkeLkku rMkØktík Mk{S yLku Mk{òðe þfþku.

 hkufz ÃkMktËøkeLkk nuíkwyku [[ko fhe þfþku.

 «ku.rVþhLkwt Mk{efhý yLku furBçkús Mk{efhýLke íkw÷Lkk fhe þfþku.

2.1 «MíkkðLkk :

LkkýkLkwt {qÕÞ çkË÷kíkwt hnu Au íku õÞk rMkØktíkLkk ykÄkhu Lk¬e fhðw ? LkkýkLkwt {qÕÞ
çkË÷kÞwt Au yu òýðk fhíkkt LkkýkLkwt {qÕÞ þk {kxu çkË÷kÞwt Au íku òýðwt ðÄkhu {n¥ðLkwt Au.
Lkkýwt {kLkðMk{ksLkk WËÞÚke yÂMík¥ð{kt ykÔÞwt Au. yÚkoþk† ytøku MÃkü rððu[Lk ÚkÞwt íkuLke
Ãký yøkkW fux÷kf ®[íkfkuyu LkkýkLkk {qÕÞLke ðÄ½x ytøku rð&÷u»ký ÃkqÁt ÃkkzðkLkku «ÞíLk
fÞkuo níkku. yk{kt Lkkýkt Ãkrh{kýLkku rMkØktík ¾qçk s ÔÞkÃkf heíku rð[khkÞu÷ku rMkØktík Au. yk
rMkØktíkLke Ãkqðo¼qr{fk rðþk¤ Au yLku íkuLkk ÃkwhMfíkkoykuLke MktÏÞk {kuxe Au.

2.2 furBçkús hkuzf ÃkMktËøke Mk{efhý :

furBçkús ÞwrLkðŠMkxeLkkt yÚkoþk†eyku «ku.{kþo÷, «ku.Ãkeøkw, «ku.fuELMk yLku «ku.hkuçkxTMkoLku
LkkýktLke {ktøkLke {ËËÚke LkkýktLkk {qÕÞLku Mk{òððkLkku «ÞkMk fÞkuo Au. LkkýktLke {ktøk LkkýktLkk
{qÕÞLku fE heíku Lk¬e fhu Au íkuLku Ãkrhýk{u hkufz Ãkwhktík Mk{efhýLku LkkýktLke {ktøkÚke yku¤¾ðk{kt
ykðu Au.



18

yÚkoþk†

2.2.1 hkufz Ãkwhktík Mk{efhýLke MkiØktríkf hsqykík :

«ku.{kþo÷ yLku «ku.ÃkeøkwLkk {ík «{kýu LkkýktLkwt {qÕÞ LkkýktLke {ktøk fu
hkufz ÃkMktËøke îkhk Lk¬e ÚkkÞ Au. íku{s hkufz-ÃkMktËøke{kt fhðk{kt ykðíkkt
ÃkrhðíkoLkkuLke LkkýktLkk {qÕÞ Ãkh yMkh ÚkkÞ Au. su{ fu, hkufz ÃkMktËøke{kt
ðÄkhku fhðk{kt ykðu íku Mk{Þu LkkýktLkk {qÕÞ{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au yLku hkufz
ÃkMktËøke{kt ½xkzku ÚkkÞ íÞkhu LkkýktLkk {qÕÞ{kt ½xkzku ÚkkÞ Au. yk{, hkufz
ÃkMktËøke yLku LkkýktLkk {qÕÞ ðå[u MkeÄku MkçktÄ hnu÷ku Au. ykLkku yÚko yu ÚkkÞ
Au fu hkufz ÃkMktËøke{kt ykðíkkt VuhVkhku LkkýktLkk {qÕÞ rLkÄkohý{kt {n¥ðLke
¼qr{fk ¼sðu Au.

Mkk{kLÞ heíku hkufz ÃkMktËøke yux÷u fkuEÃký ÔÞÂõík íku{Lke ykðfLkku su
¼køk hkufz MðYÃku nkÚk WÃkh hk¾ðkLke ð]r¥k Ähkðu Au. hkufz ÃkMktËøke yLku
LkkýktLkk {qÕÞ ðå[u MkeÄku MkçktÄ Au. ÔÞÂõíkLke hkufz ÃkMktËøke ÃkkA¤Lkkt {wÏÞ
ºký nuíkwyku hnu÷k Au. su{kt rðrLk{Þ{kt nuíkw, Mkkð[uíkeLkku nuíkw yLku MkèkfeÞ
nuíkwLkku nkuÞ Au.

2.2.2 hkufz ÃkMktËøkeLkk nuíkwyku :

(1) rðr™{Þ™ku nuŒw : Ëhuf ÔÞÂõíkLku ykðf fu ykðfLkku y{wf ¼køk [ku¬Mk
Mk{ÞLkk ytíkhu «kó ÚkkÞ Au yux÷u fu yXðkzeÞk fu {rnLkkLkk ytíkhu
ykðf fu ykðfLkku ¼køk «kó ÚkkÞ Au. …htŒw ðå[u™k ‚{Þ„k¤k{kt
ÔÞÂõŒ™e hkus-ƒ-hkus™e sYrhÞkŒku ‚tŒku»kðk {kxu ykðf™ku y{wf
¼k„ hkufz MðY…u nkÚk …h hk¾ðku …zu Au. yk{ ÔÞÂõŒ rðr™{Þ™k
nuŒw‚h ykðf™ku r™rùŒ ¼k„ nkÚk W…h hk¾ðk™wt …‚tË fhu Au. ÔÞÂõŒ™e
{kVf ðu…khe y™u Wí…kËf …ý rðr™{Þ™k nuŒw‚h nkÚk W…h hf{
hk¾ðk™wt …‚tË fhu Au.

(2) ‚kð[uŒe™ku nuŒw: ykfÂM{f ¾[o™u …nkut[e ð¤ðk {kxu hkufz …‚tË„e™e
{kt„ fhðk{kt ykðu Au. yk hkufz ÃkMktËøkeLke {køk{kt ÷kufku ykfÂM{f
ykðŒk ¾[o, {ktË„e fu yfM{kŒ suðe ½x™kyku™u …nkut[e ð¤ðk
{kxu ™kýwt nkÚk …h hk¾u Au. Œu™u ‚kð[uŒe™k nuŒw {kxu ™kýkt™e {kt„
fne þfkÞ. ‚kð[uŒe™k nuŒw {kxu ™kýkt™e {kt„ fux÷e nþu Œu™ku ykÄkh
÷kufku™e ykðf y™u ‚k{krsf ‚÷k{Œe™e Þkus™k™k rðfk‚ …h hnu÷ku
Au. òu Ëuþ{kt …qhŒe ‚k{krsf ‚÷k{Œe Þkus™k™ku rðfk‚ ÚkÞku nþu
Œku ÷kufku ‚kð[uŒe™k nuŒw‚h ykuAe hkufz ™kýkt™e {kt„ fhþu.

(3) ‚èkfeÞ nuŒw: y{wf ‚{Þu ðu…khe fu Wí…kËf xqtfk„k¤k{kt ðÄw ™Vku
f{kðk™wt …‚tË fhu Au. su{™u ‚èkfeÞ nuŒw‚h fhðk{kt ykðŒe ™kýkt™e
{kt„ Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. ðu…khe™u ßÞkhu yuðwt sýkÞ fu
¼rð»Þ{kt y{wf ðMŒwyku™e ¼kð‚…kxe{kt ðÄkhku Úkþu Œu ‚{Þu
ðŒo{k™ ‚{Þ{kt hkufz …‚tË„e{kt VuhVkh fhe™u ðMŒwyku™ku ‚t„ún
fhþu. yk™u …rhýk{u, ¼rð»Þ{kt ðu…khe™u ðÄw ™Vku «kó ÚkE þfu Au.
yk ‚èkfeÞ nuŒw‚h ðu…khe y™u Wí…kËf îkhk hkufz …‚tË„e fhðk{kt
ykðu Au.
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2.2.3 ¢uÂBƒús ‚{efhýku : fuÂBƒús™k yÚkoþk†eyku™e yk rð[kh‚hýe™u
ƒes„rýŒ™wt MðY… ykÃÞw t Au. Œu{™k {Œ {wsƒ ºký …rhƒ¤ku
¼kð‚…kxe™u y‚h fhu Au :
(1) ™kýkt™wt fw÷ «{ký (M) : fkÞËk{kLÞ ™kýkt™wt «{ký y™u ƒUf ™kýkt™wt

«{ký su M îkhk Ëþkoððk{kt ykðu Au, Œu ‚k{kLÞ ¼kð‚…kxe™u
y‚h fhu Au. yk{ ™kýkt™wt «{ký (M) y™u ¼kð‚…kxe (P) ðå[u
‚ð¤ku/MkeÄku ‚tƒtÄ Au.

(2) ðkMŒrðf [esðMŒwyku™wt «{ký (R): «ku.…e„wyu ðkMŒrðf [eòu{kt
su™ku «íÞûk heŒu W…Þku„ fheyu su{ fu ½ô, ŒiÞkh f…zkt, fk[ku {k÷
ð„uhu™u ðkMŒrðf [eòu „ýu Au. fkuE ‚{ks{kt yk ðkMŒrðf [eòu™wt
fw÷ «{ký ðÄu Œku ðMŒw™k ¼kð‚…kxe (P) {kt ½xkzku ÚkkÞ Au, y™u
ðkMŒrðf [esðMŒwyku™wt «{ký (R) {kt ½xkzku ÚkkÞ Œku ¼kð‚…kxe
(P) {kt ðÄkhku ÚkkÞ Au. yk{ Œu{™e ðå[u ÔÞMŒ ‚tƒtÄ òuðk {¤u Au.

(3) hkufz …whktŒ™e {kt„ (K): ÷kufku …kuŒk™e ykðf™ku y{wf ¼k„ hkufz
MðY…{kt hk¾u Au.

hkufz …‚tË„e™k nuŒwyku rð»ku [[ko fÞko ƒkË «ku.{kþo÷, «ku.rÃkøkw,
«ku.«ku.hkuƒxo‚™ îkhk yk…ðk{kt ykðu÷ ‚{efhý rð»ku [[ko fheþwt.

2.2.3.1 {kþo÷Lkwt Mk{efhý :

«ku.{kþo÷yu hkufz …whktŒ™k ‚{efhý™e hsqykŒ fhŒkt
sýkðu Au fu ™kýk™wt {qÕÞ LkkýktLke {kt„ y™u ™kýk™k …whðXk
îkhk ™¬e ÚkkÞ Au. LkkýktLke {kt„™ku ykÄkh ÷kufku Œu{™e fw÷
ykðf™ku fux÷ku ¼k„ …kuŒk™e …k‚u hkufz ™kýwt MðY…{kt hk¾ðk
{kt„u Au Œu™k …h hnu÷ku Au, ßÞkhu ™kýk™ku …whðXku fkÞËu‚h™wt
y™u ÷kufku™e ƒUf{kt hnu÷e Úkk…ýku îkhk ™¬e ÚkkÞ Au. yk
‚{efhý™u ™e[u {wsƒ hsq fhe þfkÞ : The Cambridge

equation is that it makes the demand for money a function

of money income and only of it.

   Money Demand (Md = KPy) yÚkðk
ykf]rík 2.1

ynª, M = LkkýkLkwt Ãkrh{ký
P = ¼kðMkÃkkxe

P =
Ky
M
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Y = fw÷ ðkMíkrðf ykðf
K = ðkMíkrðf ykðfLkku su ¼køk ÷kufku hkufz MðYÃk{kt

hk¾ðk {ktøku Au íkuLkwt «{ký
d = {ktøk

«ku.{kþo÷ ‚{efhý{kt ™kýk™ku …whðXku (M) ÂMÚkh hk¾ðk{kt
ykðu Œku …ý ÷kufku™e hkufz «ð]r¥k (K) {kt ÚkŒkt VuhVkhku
¼kð…kxe™u y‚h fhþu. Œu{™k {Œu ™kýk™wt …rh{ký (M) fhŒkt
ðkMŒrðf ykðf™ku su ¼k„ ÷kufku hkufz MðY…{kt hk¾ðk {kt„u
Au Œu™wt «{ký (K)™wt {n¥ð rðþu»k Au. yux÷u ™kýkt™k {qÕÞ™ku
ykÄkh hkufz …whktŒ …h Au.

2.2.3.2 «ku.rÃkøkw™wt ‚{efhý :

«ku.«ku.…e„wyu hkufz …whktŒ™k ‚{efhý ‚ki«Úk{ hsqykŒ fhe
nŒe. ™kýkt™wt «{ký M y™u P ðå[u ‚eÄku ‚tƒtÄ Au, ðkMŒrðf
[eòu™wt fw÷ «{ký R y™u ¼kð‚…kxe P ðå[u ŒÚkk hkufz
…whktŒ™e {kt„ K y™u ¼kð‚…kxe P ðå[u ÔÞMŒ ‚tƒtÄ Au.

   P = MKR yÚkðk PKR = M

ynª, M = LkkýkLkwt Ãkrh{ký
P = ¼kðMkÃkkxe
R = ðkMíkrðf ykðf yÚkðk ðkMíkrðf [eòuLkwt

«{ký. Mk{ksLkk Mk{økú MktMkkÄLkku (Resources)

K = ðkMíkrðf ykðfLkku su ¼køk ÷kufku hkufz MðYÃku
hk¾u Au íku

WËknhýLke {ËËÚke Mk{Syu.
òu M = 100 Yk. K= 1/6, R = 1200 nkuÞ íkku.

P = M/KR

P = 100

1200 × 1/6

P = 100

200

P = 1/2

P = 0.5 Yk.
«ku.Ãkeøkwyu íku{Lkk Mk{efhý MkwÄkhku fhe Mk{efhý{kt çkuLf LkkýktLku MÚkkLk ykÃÞwt.

M = KRP{c+h(1-c)}
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      yÚkðk
P = KR/M C+H (1+C)

ynª, P = LkkýkLkk yuf yuf{Lkwt {qÕÞ (¼kðMkÃkkxe)
R = Mk{ksLke ðkMíkrðf ykðf
K = ðkMíkrðf ykðfLkku su ¼køk ÷kufku hkufz

MðYÃk{kt hk¾ðk {ktøku Au, íku
M = Lkkýkt Ãkrh{ký
C = hkufz ÃkwhktíkLkku fkÞËuMkhLkk Lkkýkt{kt hk¾ðk{kt

ykðíkku ¼køk
       1+C = hkufz ÃkwhktíkLkku çkUf{kt ÚkkÃkýLkk YÃk{kt hk¾ðk{kt

ykðíkku
h = çkUfLkwt hkufz «{ký

2.2.3.3 «ku.hkuçkxoMkLkLkwt Mk{efhý :

«ku.hkuçkxoMkLkLku su Mk{efhý íkiÞkh fÞwO íku ½ýu ytþu «ku.«ku.rÃkøkwLkk
Mk{efhýLku {¤íkwt ykðu su Lke[u {wsçk hsq fhe þfkÞ :

   M = PKT yÚkðk P = M/KT

ynª, M = Lkkýkt Ãkrh{ký
P = ¼kðMkÃkkxe
T = MkkuËkykuLkwt «{ký.
K = ðkMíkrðf ykðfLkku su ¼køk ÷kufku hkufz MðYÃku

hk¾u Au íku
yk{, «ku.rÃkøkw ßÞkt R Lkku WÃkÞkuøk fhu Au íÞkt «ku.hkuçkxoMkLk T
Lkku WÃkÞkuøk fhu Au. çktLku Mkt¿kkyku yuf s nfefík Mkq[ðu Au. yk
Mkqºk ðÄw Mkh¤ Au íkÚkk «ku.rVþhLkk MkkÚku Mkh¾k{ýe fhðk{kt íku
ðÄw WÃkÞkuøke Au.

2.2.3.4 «ku.fuELMkLkwt Mk{efhý :

÷kìzo, fuELMku íku{Lkk ÃkwMíkf (1923)Tract on Monetary

Reform” {kt hkufz ÃkwhktíkLkk rMkØktíkLkwt Mk{efhý{kt ykÃÞwt Au.
«ku.fuELMkLkk {ík {wsçk, ÷kufku íku{Lke ¾heËþÂõíkLkwt y{wf «{ký
hkufz MðYÃk{kt hk¾íkk nkuÞ Au. íkuLkku ykÄkh Mk{ksLke MktÃkr¥k
yLku ÷kufkuLke xuðku Ãkh hnu÷ku Au. «ku.fuELMkLkk Mk{efhýLku Lke[u
{wsçk hsq fhe þfkÞ.

   n = p(k+rk’) yÚkðk P = n (K+rk’)

ynª, n = LkkýkLkwt fw÷ Ãkrh{ký.
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P = ðÃkhkþLkk yuf yuf{Lke ®f{ík
K = hkufký Ãkwhktík
K’ = çkuLfLkwt hkufz «{ký.
hkufz ÃkMktËøkeLkk nuíkw {kxu «ku.{kþo÷, «ku.Ãkeøkw,

«ku.hkuçkxoMk yLku «ku.fuELMk îkhk ykÃkðk{kt ykðu÷ Mk{efhý{kt
ðkŠ»kf hk»xÙeÞ ykðf y, R, K yLku T Mkk{kLÞ Au. LkkýktLkku
ÃkwhðXku M Ãký Mkk{kLÞ Au. nðu, yk yÚkoþk†eLkk {tíkÔÞ {wsçk
LkkýktLkwt {qÕÞ Lk¬e fhðk{kt M yLku y, T, R {wÏÞ ¼køk ¼sðíkk
LkÚke, Ãkhtíkw K {wÏÞ ¼køk ¼sðu Au. yux÷u fu LkkýktLkku {qÕÞLkku
ykÄkh K Ãkh Au íku{ Ãký fne þfkÞ. K {kt VuhVkh ÚkðkÚke P
{kt VuhVkh ÚkkÞ Au. ÃkeøkwLkk Mk{efhýLku Lksh Mk{ûk hk¾eyu íkku
LkkýktLkwt {qÕÞ Lk¬e fhðk{kt LkkýktLkku ÃkwhðXku yLku fw÷ ykðf
rLkýkoÞf yLku yMkhfkhf ¼køk ¼sðíkk LkÚke, Ãkhtíkw {kºk hkufz
Ãkwhktík {n¥ðLkku ¼køk ¼sðu Au.

2.2.4 «ku.rVþhLkwt Mk{efhý yLku furBçkús Mk{efhýLke íkw÷Lkk :

«ku.rVþh îkhk LkkýktLkk Ãkrh{kýLkk rMkØktíkLke rðrLk{Þ Mk{efhý îkhk
hsqykík fhe Au. «ku.rVþh {íku ¼kðMkÃkkxe{kt ykðíkk VuhVkhku LkkýkLkkt
Ãkrh{ký{kt Úkíkkt ÃkrhðíkoLkkuLku yk¼khe Au. furBçkús ÞwrLkðŠMkxeLkk yÚkoþk†e
yu íku{Lkk Mk{efhý ‘hkufz ÃkwhktíkLkwt Mk{efhý’ íkhefu yku¤¾kÞ Au. íkuykuLkk
{ík {wsçk LkkýkLkwt {qÕÞ hkufz ÃkwhktíkLke {ktøk yLku LkkýktLkk ÃkwhðXk ðzu Lk¬e
ÚkkÞ Au. yk{ rðrLk{Þ Mk{efhý MkkÚku «ku.rVþhLkwt Lkk{ Mktf¤kÞu÷w Au, ßÞkhu
hkufz ÃkwhktíkLkk Mk{efhý MkkÚku ÃkeøkwLkwt Lkk{ Mktf¤kÞu÷w Au. yk çktLku Mk{efhýku
ðå[u fux÷ef Mk{kLkíkk yLku íkVkðík hnu÷ku Au.

«ku.rVþh™wt y™u fuÂBƒús™k ‚{efhý{kt fux÷ef ‚{k™Œk …ý òuðk
{¤e Au. «ku.rVþh™wt y™u fuÂBƒús™k ‚{efhý{kt ¼kð‚…kxe {kxu P hsq
fhkÞku Au. «ku.rVþh™wt y™u fuÂBƒús™k ‚{efhý{kt ™kýkt™k [÷ý ðu„
{kxu V y™u hkufz …whktŒ {kxu K ™ku WÕ÷u¾ fhkÞku Au. su{kt P y™u K ðå[u
[ku¬‚ «fkh™ku ‚tƒtÄ ÔÞõŒ fhkÞku Au. ƒt™u ‚{efhý{kt ™kýkt™k «{ký™u
™kýkt™wt {qÕÞ ™¬e fhðk{kt ykð~Þf „ýkÔÞku Au.

«ku.rVþh™wt y™u fuÂBƒús™k ‚{efhý{kt fux÷ef ŒVkðŒ …ý òuðk
{¤e Au. «ku.rVþhu ™kýkt™k {qÕÞ {kxu ™kýkt™k …whðXk …h ¼kh {qõâku Au.
ßÞkhu fuÂBƒús ‚{efhý{kt ™kýkt™wt {qÕÞ ™¬e fhðk{kt ™kýkt™e {kt„
{n¥ð™ku ¼k„ ¼sðu Au. «ku.rVþhu Œu™k ‚{efhý{kt ™kýkt™e „rŒ™u ðÄw
{n¥ð ykÃÞwt Au. fuÂBƒús ‚{efhý{kt hkufz …whktŒ™u ðÄw {n¥ð ykÃÞwt Au.
«ku.rVþh™wt ‚{efhý ™kýkt™u {kºk ðMŒw™e ¾heËe {kxu™e s W…Þkur„Œk
„ýkðu Au. fuÂBƒús ™kýkt™k {qÕÞ™k ‚t„úknf Œhefu yku¤¾kðu Au.

«ku.rVþh™k ‚{efhý fhŒkt fuÂBƒús ‚{efhý y™uf„ýwt [rzÞkŒwt
Au. «ku.rVþh™wt ‚{efhý {kºk ™kýkt™k …whðXk …h s æÞk™ hk¾u Au. ßÞkhu
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fuÂBƒús ‚{efhý ™kýkt™k …whðXk W…hktŒ ™kýkt™e {kt„ W…h …ý æÞk™
furLÿŒ fhu Au.  «ku.rVþhu …kuŒk™ku r‚ØktŒ ‚{òðŒe ð¾Œu fux÷ef Äkhýkyku
fhe Au su yðkMŒrðf Au. fuÂBƒús r‚ØktŒ™e ‚{sqŒe {kxu ykðe yÞkuøÞ
Äkhýkyku ™Úke fhe. fuÂBƒús ‚{efhý hkufz …ØrŒ™u ‚rðþu»k {n¥ð yk…u
Au. nk÷™k ‚{Þ{kt hkus„khe y™u ÔÞðnkh™ku ykÄkh hkufz …‚tË„e …h
Au.  «ku.rVþh™k ‚{efhý{kt M fhŒkt fuÂBƒús ‚{efhý™u K ðÄw
y‚hfkhf sýkÞ Au, fkhý fu K {kt VuhVkh ÚkŒkt ƒòh …h ðÄw y‚h
ÚkkÞ Au. Œu{kt …ý yÕ…rðfr‚Œ Ëuþku{kt ßÞkt ¼kð‚…kxe{kt Íz…e VuhVkh
ÚkkÞ Au íÞkt K™wt ðÄw {n¥ð nkuÞ Au.

fuÂBƒús ‚{efhý y™uf„ýwt [rzÞkŒwt nkuðk AŒkt xefkyku ÚkÞu÷ òuðk
{¤u Au. yk r‚ØktŒ ‚t…qýo ™kýkfeÞ r‚ØktŒ ™Úke y™u …qýohkus„khe™k
r‚ØktŒ …h ykÄkrhŒ Au. ðkMŒð{kt …qýohkus„khe òuðk {¤Œe ™Úke. hkufz
…whktŒ™ku ÏÞk÷ yM…ü y™u ™ òýe þfkÞ Œuðku òuðk {¤u Au y™u hkufz
…whktŒ™u õâkt …rhƒ¤ku y‚hku fhu Au Œu ËþkoðkÞwt ™Úke. hkufz …whktŒ™e {kt„ {wÏÞíðu
õâk nuŒwyku {kxu fhðk{kt ykðu Au Œu ƒkƒŒ «ku.…e„w y™u «ku.fuRL‚ ðå[u {Œ¼uË
«ðŒuo Au. yk r‚ðkÞ ½ýk s …rhƒ¤ Au su™e ‚{sqŒe yk…e ™Úke.

2.3 «ku. su.yuLk. «ku.fuELMkLkku hkufz ÃkMktËøke fu íkh÷íkk ÃkMktËøkeLkku rMkØktík :

2.3.1 «MíkkðLkk :

«ku.fuRL‚™ku ™kýkt™e {kt„ yt„u™ku yr¼„{ Œu{™k …wMŒf
“The General Theory of Employment, Interest and Money” hsq fhu÷
Au. «ku.fuRL‚™k ™kýkt™e {kt„ yt„u™ku r‚ØktŒ{kt «ku.rVþh™k yr¼„{
y™u furBçk ús ÞwrLkðŠMkxe™k yÚk oþk†eyk u «k u «k u.…e„w y™u
«ku.«ku.hkuƒxo‚™™k yr¼„{™ku ‚{LðÞ òuðk {¤u Au. «ku.rVþh™k
yr¼„{ {wsƒ ™kýkt rð™{Þ™wt {kæÞ{ Au y™u ŒuÚke ™kýkt™e {kt„™ku ykÄkh
rðr™{Þ™k «{ký yÚkðk ‚kuËkyku™e ‚tÏÞk …h hnu÷ku Au. ßÞkhu furBçkús
ÞwrLkðŠMkxe™k yÚkoþk†eykuyu {qÕÞ™k ‚t„úknf Œhefu ™kýkt™k fkÞo™u ÷ûk{kt
hk¾e™u LkkýktLke {kt„  r‚ØktŒ hsq fhu÷ Au.

«ku.fuRL‚™k r‚ØktŒ{kt ™kýk rðr™{Þ™k {kæÞ{ Œhefu y™u {qÕÞ™k
‚t„úknf Œhefu™k fkÞo™u æÞk™{kt hk¾e™u ™kýkt™e {kt„™wt rð~÷u»ký fÞwO Au.

2.3.2 ÔÞks™ku yÚko :

«rþü yÚkoþk†eyku™k {tŒÔÞ «{kýu ÔÞks ƒ[Œ fu «Œeûkk™ku ƒË÷ku
Au. yÚkkoŒT ÔÞks ykðf ™ ¾[oðk™ku-yux÷u fu ƒ[Œ fhðk™ku ƒË÷ku Au y™u
ƒ[Œ™e {kt„ {qzehkufký {kxu ÚkkÞ Au. su ÔÞks™k Ëh W…h ykÄkh hk¾u
Au. yk W…hktŒ ÔÞks™ku Ëh ƒ[Œ y™u {qzehkufký™u ‚{Œw÷k{kt ÷kð™kh
…rhƒ¤ Au Œuðe {kLÞŒk «rþü yÚko†eykuyu fhe Au.

«ku.fuRL‚ «rþü yÚkoþk†eyku™kt W…h sýkðu÷kt ƒt™u {tŒÔÞku™u rðhkuÄ
fhŒkt fnu Au fu ÔÞks™ku Ëh ƒ[Œ fu «Œeûkk™ku ƒË÷ku ™Úke, fkhý fu ÔÞÂõŒ
su r…Œk™e ƒ[Œ™u hkufz ™ký™k MðY…{kt ‚t½he hk¾u Au Œku Œu™u ÔÞks
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{¤Œwt ™Úke. “fkuE yuf {wÆík ‚{Þ {kxu hkufzð]r¥k sŒe fhðk™ku ƒË÷ku ÔÞks.
hkufzð]r¥k yÚkðk hkufz …‚tË„e™e ‚{sqŒe «ku.fuRL‚u yk «{kýu yk…e Au.

ÔÞÂõŒ …kuŒk™e ykðf™u fux÷kuf ¼k„ ð…hkþ ¾[o{kt ðk…hu Au y™u
fux÷kuf ¼k„ ƒ[kðu Au. ÃkkuíkkLke ykðfLkku fux÷ku ¼køk ðÃkhkþ ÃkkA¤ ¾[o
fhþu íkuLkku ykÄkh ÷kufkuLke ðÃkhkþð]r¥k Ãkh hnu÷ku Au. ð…hkþð]r¥k yux÷u
ykðf™e swËeswËe ‚…kxeyu ð…hkþ …kA¤ ÚkŒwt ¾hu¾Át ¾[o. ykðf{ktÚke
ð…hkþ¾[o™u ƒkË fhðkÚke su ƒkfe hnu Œu ƒ[Œ Au. «ku.fuELMk™k {tŒÔÞ
«{kýu ð…hkþð]r¥k xqtfk „k¤k{kt ÂMÚkh hnu Au. ð…hkþ ¾[o{kt ÚkŒku ðÄkhu
ykðf{kt ÚkŒk ðÄkhk fhŒkt ykuAku nkuÞ Au.Œu™u yÚko yu ÚkkÞ Au fu su{ ykðf
ðÄu Au Œu{ ƒ[Œ ðÄu Au. yk{ «ku.fuRL‚™k {tŒÔÞ «{kýu ƒ[Œ™ku ‚tƒtÄ
ÔÞks ‚kÚku ™rn …ý ykðf ‚kÚku Au.

÷kufkuyu Œu{™e ƒ[Œ™u fE heŒu W…Þku„ fhu Œu «§ y„íÞ™u Au.
ÔÞÂõŒyu Œu™e ƒ[Œ™u yÚkðk Œu™k fux÷k ¼k„™u hkufz MðY…{kt nkÚk …h
hk¾ðe yÚkðk Œu ƒ[Œ™k fux÷k ¼k„™wt rÄhký fhðwt y™u hkufz hf{ sŒe
fhðe Œu ™¬e fhðk™wt nkuÞ Au. ÷kufku Œu{™e ƒ[Œku™ku fux÷ku ¼k„ hkufz
MðY…{kt nkÚk …h hk¾þu Œu™u ykÄkh ÷kufku™e hkufz …‚tË„e …h hnu÷u Au.
hkufz …‚tË„e yux÷u ™kýk™u hkufz MðY…{kt nkÚk W…h hk¾ðk {kxu Q¼e
ÚkŒe LkkýktLke {kt„. ßÞkhu ÷kufku ðÄkhu hkufz ™kýwt nkÚk W…h hk¾u íÞkhu
Œuyku ƒ[Œ™u ÄehðkÚke {¤Œk ÔÞks™u sŒwt fhðk ŒiÞkh nkuÞ Au, y™u òu
Œuyku ÔÞks™u sŒwt fhðk ŒiÞkh nkuÞ Œu Œu{™e hkufz ™kýwt nkÚk W…h hk¾ðk™e
ð]r¥k ðÄkhu nþu. ŒuÚke, hkufz …‚tË„e yux÷u ÔÞks™e f{kýe sŒe fhðe
y™u ÔÞks f{kððwt yux÷u hkufz …‚tË„e™u sŒe fhðe, «ku.fuELMk fkuE yuf
ÔÞÂõŒ™e hkufz …‚tË„e™u WÕ÷u¾ fhŒku ™Úke. ‚{ks™e ƒÄe ÔÞÂõŒyku™e
hkufz …‚tË„e™k ‚hðk¤k™u Œu (‚{ks™e) fw÷ hkufz …‚tË„e fnu Au.

2.3.3 hkufz ™kýkt™e {kt„(hkufz …‚tË„e™k nuŒwyku) :

(1) rðr™{Þ™ku nuŒw : Ëhuf ÔÞÂõíkLku ykðf fu ykðfLkku y{wf ¼køk [ku¬Mk
Mk{ÞLkk ytíkhu «kó ÚkkÞ Au yux÷u fu yXðkzeÞk fu {rnLkkLkk ytíkhu
ykðf fu ykðfLkku ¼køk «kó ÚkkÞ Au. …htŒw ðå[u™k ‚{Þ„k¤k{kt
ÔÞÂõŒ™e hkus-ƒ-hkus™e sYrhÞkŒku ‚tŒku»kðk {kxu ykðf™ku y{wf
¼k„ hkufz MðY…u nkÚk …h hk¾ðku …zu Au. yk{ ÔÞÂõŒ rðr™{Þ™k
nuŒw‚h ykðf™ku r™rùŒ ¼k„ nkÚk W…h hk¾ðk™wt …‚tË fhu Au. ÔÞÂõŒ™e
{kVf ðu…khe y™u Wí…kËf …ý rðr™{Þ™k nuŒw‚h nkÚk W…h hf{
hk¾ðk™wt …‚tË fhu Au.

(2) ‚kð[uŒe™ku nuŒw: ykfÂM{f ¾[o™u …nkut[e ð¤ðk {kxu hkufz …‚tË„e™e
{kt„ fhðk{kt ykðu Au. yk hkufz ÃkMktËøkeLke {køk{kt ÷kufku ykfÂM{f
ykðŒk ¾[o, {ktË„e fu yfM{kŒ suðe ½x™kyku™u …nkut[e ð¤ðk
{kxu ™kýwt nkÚk …h hk¾u Au. Œu™u ‚kð[uŒe™k nuŒw {kxu ™kýkt™e {kt„
fne þfkÞ. ‚kð[uŒe™k nuŒw {kxu ™kýkt™e {kt„ fux÷e nþu Œu™ku ykÄkh
÷kufku™e ykðf y™u ‚k{krsf ‚÷k{Œe™e Þkus™k™k rðfk‚ …h hnu÷ku
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Au. òu Ëuþ{kt …qhŒe ‚k{krsf ‚÷k{Œe Þkus™k™ku rðfk‚ ÚkÞku nþu
Œku ÷kufku ‚kð[uŒe™k nuŒw‚h ykuAe hkufz ™kýkt™e {kt„ fhþu.

(3) ‚èkfeÞ nuŒw: y{wf ‚{Þu ðu…khe fu Wí…kËf xqtfk„k¤k{kt ðÄw ™Vku
f{kðk™wt …‚tË fhu Au. su{™u ‚èkfeÞ nuŒw‚h fhðk{kt ykðŒe ™kýkt™e
{kt„ Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. ðu…khe™u ßÞkhu yuðwt sýkÞ fu
¼rð»Þ{kt y{wf ðMŒwyku™e ¼kð‚…kxe{kt ðÄkhku Úkþu Œu ‚{Þu
ðŒo{k™ ‚{Þ{kt hkufz …‚tË„e{kt VuhVkh fhe™u ðMŒwyku™ku ‚t„ún
fhþu. yk™u …rhýk{u, ¼rð»Þ{kt ðu…khe™u ðÄw ™Vku «kó ÚkE þfu Au.
yk ‚èkfeÞ nuŒw‚h ðu…khe y™u Wí…kËf îkhk hkufz …‚tË„e fhðk{kt
ykðu Au.

 ‚èkfeÞ nuŒw {kxu™e hkufz …‚tË„e :

«ku.fuRL‚™k {tŒÔÞ {wsƒ hkufz …‚tË„e™e hu¾k zkƒe ƒkswÚke s{ýe
ƒksw W…hÚke ™e[u Z¤Œe nkuÞ Au. fkhý fu ‚èkfeÞ nuŒw‚h ÚkŒe hkufz
LkkýktLke {kt„™u ÔÞks™k Ëh ‚kÚku ÔÞMŒ ‚tƒtÄ Au. hkufz …‚tË„ehu¾k swËk
swËk ÔÞks™k Ëhu ‚èkfeÞ nuŒw ¾kŒh hkufz™kýk™e {kt„ ƒŒkðu Au.

ykf]rík 2.2

ykf]rŒ ™t-2.2{kt OX Ähe …h LkkýktLke {kt„ Ëþkoðu÷ Au ßÞkhu OY

Ähe …h ÔÞks™ku Ëh Ëþkoðu÷ Au. LP hu¾k hkufz …‚tË„e™e hu¾k Au. OR

ÔÞks™k Ëhu hkufz LkkýktLke {kt„ OM sux÷e Au. su{ ÔÞks™ku Ëh ½xŒku
òÞ Œu{ hkufz ™kýw™e {kt„ ðÄŒe òÞ Au. Äkhku fu ÔÞks™ku Ëh OR Úke
½xe™u OR

1
 ÚkkÞ Au y™u ŒuÚke hkufz LkkýktLke {kt„ OM Úke ðÄe™u OM

1
 ÚkkÞ

Au. LP hu¾k ÔÞks™e y{wf ‚…kxeÚke ™e[e ‚…kxeyu ‚t…qýo …ýu ÔÞks
‚k…uûk ƒ™u Au. ŒuÚke Œu ykze Ähe™u ‚{ktŒh ÚkkÞ Au. ÔÞks™k y{wf Ëh
…Ae ÔÞks™ku Ëh ½xu Œku ÷kufku Œu{™e …k‚u su hkufz ™kýwt nþu Œu ƒÄwt s
…kuŒk™e …k‚u hk¾u Au. ÔÞks™k Œu ËhÚke ™e[k Ëh™e þõâŒk nkuŒe ™Úke. yk
W…hktŒ ÔÞks™k Œu Ëh™e ™e[u sðk™wt rnŒkðn …ý ™Úke fkhý fu «kó ÚkŒwt
ÔÞks ò{e™„ehe ¾heËðk{kt ÚkŒk ¾[o sux÷wt Œku {¤ðwt s òuEyu. ÔÞks™k
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su Ëhu LP hu¾k ‚t…qýo ÔÞks ‚k…uûk ƒ™u Œu Œƒ¬k …Ae™k Œƒ¬k™u
íkh÷íkkLke Ãkfz™ku Œƒ¬ku fnu Au.  íkh÷íkk™e ÂMÚkrŒ{kt ÷kufku ò{e™„eheyku{kt
™kýkt™wt hkufký fhðk™u ƒË÷u ™kýwt nkÚk W…h hk¾þu. ykÚke fne þfkÞ fu
hkufz …‚tË„e hu¾k ÔÞks™k y{wf ËhÚke ™e[u sŒe ™Úke.

2.3.4 LkkýktLkku ÃkwhðXku :

ÔÞks yu þwØ ™kýkfeÞ ½x™k nkuðkÚke, LkkýktLke {kt„ y™u ™kýk™u
…whðXk ÔÞks™k Ëh™u ‚tÞwõŒ heŒu ™¬e fhu Au. yk…ýu ™kýw™k …whðXk™k
…rhƒ¤™ku rð[kh fheþwt. hkufz ™kýk™k …rh{ký™u ™kýk™k …whðXk Œhefu
yku¤¾ðk{kt ykðu Au. hkufz ™kýk™k …rh{ký{kt r‚¬kyku, [÷ýe ™kuxku
ŒÚkk çkuLf Úkk…ýku™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. fkuE yuf ‚{Þu ™kýk™wt «{ký fux÷wt
nþu Œu™u ykÄkh {æÞMÚk çkuLf™e LkkýkfeÞ™erŒ …h hnu÷ku Au. {æÞMÚk çkuLf
™kýwt ‚tfw[™™e ™erŒ y…™kðu Œu ™kýk™k …whðXk{kt ½xkzu ÚkkÞ Au y™u
™kýwt rðMŒhý™e ™erŒ y…™kðu Œu Lkkýk™k …whðXk{kt ðÄkhu ÚkkÞ Au. yk{,
™kýk™ku  …whðXku yu MðŒtºk …rhƒ¤ Au, y™u ÔÞks™k Ëh{kt VuhVkh™e
™kýk™k «{ký yÚkðk …whðXk …h fkuE y‚h ÚkŒe ™Úke.

2.3.5 ÔÞksLkk ËhLkwt rLkÄkohý :

«ku.fuRL‚™k {Œ «{kýu LkkýktLke {kt„ y™u ™kýk™k «{ký îkhk
ÔÞks™ku Ëh r™ÄkorhŒ ÚkkÞ Au. ™kýk™wt «{ký OX Ähe …h y™u ÔÞks™ku
Ëh OY Ähe …h Ëþkoðu÷ Au. zkƒe ƒkswÚke s{ýe ƒksw ™e[u™k ŒhV X¤Œe
hkufz …t‚Ë„e™e hu¾k ÿkhk ÔÞks™ku Ëh fE heŒu ™¬e ÚkkÞ Au. Œu y™u
™kýkt™k …whðXk{kt ÚkŒkt VuhVkh, hkufz …‚tË„e{kt ÚkŒkt VuhVkh y™u ƒt™u{kt
ÚkŒkt VuhVkh™e ÔÞks™k Ëh fuðe y‚h ykf]rŒ™e {ËËÚke ‚{Syu.

ykf]rík 2.3

ykf]rŒ-1{kt LP hkufz …‚tË„e™e hu¾k Au y™u Œu hkufz LkkýktLke {kt„
Ëþkoðu Au. hkufz …‚tË„e™ku ÔÞks™k Ëh ‚kÚku ÔÞMŒ ‚tƒtÄ Au, Œu …ý Ëþkoðu

LkkýkLkwt «{ký
ykf]rík-2ykf]rík-1

LkkýkLkwt «{ký
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Au. su ®ƒËwyu hkufz LkkýktLke {kt„ y™u ™kýk™ku …whðXku ‚h¾kt ÚkkÞ íÞkt
ÔÞks™ku Ëh r™ÄkorhŒ ÚkkÞ Au. su ®ƒËwyu hkufz LkkýktLke {kt„hu¾k LP LkkýktLke
…whðXkhu¾k N

1
 M

1
 AuËu Au, Œu ®ƒËwyu hkufz LkkýktLke {kt„ y™u ™kýk™ku

…whðXku ‚h¾kt ÚkkÞ Au y™u íÞkt OR
1
 ÔÞks™ku ‚{Œw÷ Ëh ™¬e Úkþu,

nðu ßÞkhu ™kýk™ku …whðXku ðÄu íÞkhu ÔÞks™u Ëh ½xþu. su{fu ™kýk™ku
…whðXku ðÄe™u ON

2
 sux÷ku ÚkkÞ íÞkhu ™kýk™ku …whðXk hu¾k N

2
 M

2
 hkufz

…‚tË„ehu¾k LP ™u M
2
 ®ƒËwyu AuËþu y™u ŒuÚke ÔÞks™u Ëh OR Úke ½xe

OR
2
 sux÷w Úkþu. yk{, hkufz …‚tË„e ÂMÚkh hnu y™u òu ™kýk™k …rh{ký{kt

ðÄkhku ÚkkÞ Œku ÔÞks™ku Ëh ykuAku Úkþu y™u ™kýk™k …rh{ký{kt ½xkzku ÚkkÞ
Œku ÔÞks™ku  Ëh ðÄþu.

™kýk™wt …rh{ký Œu s hnu y™u hkufz …‚tË„e{kt ðÄkhku ÚkkÞ Œku ÔÞks™ku Ëh
ðÄu Œu ƒkƒŒ s{ýe ƒksw™e ykf]rŒ-2{kt ƒŒkððk{kt ykðe Au. ykf]rŒ-2{kt
™kýk …whðXkhu¾k N

1
  MQ hkufz …‚tË„e™e hu¾k LP ™u M ®ƒËwyu AuËu

Au. ŒuÚke ÔÞks™ku Ëh OR
3
 r™ÄkorhŒ ÚkkÞ Au. nðu òu ™kýk™ku …whðXku Œu s

hnu …ý hkufz …‚tË„e™e ‚…kxe Ÿ[e òÞ Œku LP hu¾k fhŒkt ðÄkhu Ÿ[e
‚…kxeyu ykðu÷e ƒeS L

1
P

1
 hkufz …‚tË„e™e hu¾k™u ™kýk…whðXkhu¾k

N, MQ yu Q ®ƒËwyu AuËu Au y™u ŒuÚke ÔÞks™ku Ëh OR
3
 Úke ðÄe™u OR

1

sux÷w ÚkkÞ Au. yk{, ™kýk™wt …rh{ký yu™wt yu s hnu Œku …ý hkufz …‚tË„e
ðÄu Œu ÔÞks™ku Ëh Ÿ[ku sþu.

™kýk™k …rh{ký{kt ÚkŒk VuhVkhku™e ‚kÚku s hkufz …‚tË„e{kt …ý
VuhVkh ÚkkÞ Œu Œu™e ÔÞks™k Ëh …h™e y‚h Œ…k‚eyu, su ™kýk™wt …rh{ký
ðÄu y™u Œu ON

1
 ™u ƒË÷u ON

2
 sux÷wt ÚkkÞ y™u Œu™e ‚kÚku s hkufz …‚tË„e{kt

…ý ðÄkhu ÚkkÞ  yux÷u fu hkufz …‚tË„e hu¾k W…h ŒhV òÞ ykf]rŒ {wsƒ
Œu LP ™u ƒË÷u L

1
 P

2
 ÚkkÞ Œku nðu ™ðe ™kýk …whðXkhu¾k N

2
 M

1
 Q

1
 hu¾k

y™u ™ðe hkufz …‚tË„ehu¾k L
1
 P

1
 hu¾k yufƒeò™u Q, ®ƒËwyu AuËu Au y™u

ÔÞks™ku Ëh OR
2
 Úkþu. ™kýw™k «{ký{kt s ðÄkhku ÚkÞku nkuŒ Œu ÔÞks™ku Ëh

½xe™u OR
4
 ÚkkÞ. …htŒw hkufz …‚tË„e™k ðÄkhkyu ÔÞks™k Ëh™u ½xŒk

yxfkÔÞku yu{ fnuðkÞ. yk{, «ku.fuRL‚™k ÔÞks™k r‚ØktŒ{kt hkufz
…‚tË„e hu¾k y™u ™kýk™k …whðXk™e hu¾k yufƒeò™u ßÞkt AuËu íÞkt
‚{Œwr÷Œ ÔÞks™ku Ëh ™¬e ÚkkÞ Au. yk r‚ØktŒ «{kýu...
(1) su ™kýk™ku …whðXku ÂMÚkh hnu y™u  hkufz …‚tË„e ðÄu fu ½xu Œku ÔÞks™ku

Ëh …ý y™w¢{u ðÄðk yÚkðk ½xðk …k{u Au. yuÚke Q÷xwt
(2) su hkufz …‚tË„e ÂMÚkh hnu y™u ™kýk™k …whðXk{kt ðÄkhu fu ½xkzu

fhðk{kt ykðu Œku ÔÞks™u Ëh y™w¢{u ½xu yÚkðk ðÄu Au.
(3) ™kýk™k «{ký{kt ðÄkhku ÚkkÞ y™u Œu™e ‚kÚku s hkufz …‚tË„e{kt

…ý ðÄkhu ÚkkÞ íÞkhu ÔÞks™u Ëh ðÄþu, ½xþu fu ÂMÚkh hnuþu Œu ƒkƒŒ
yk ƒt™u{ktÚke þu{kt ðÄkhu VuhVkh ÚkÞku Au Œu™k …h ykÄkrhŒ Au.
«ku.fuRL‚u ÔÞks™k Ëh fuðe heŒu ™¬e ÚkkÞ Au Œu™e ‚{sqŒe ™kýkfeÞ
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…rhƒ¤ku™u ykÄkhu yk…e Au y™u Œu ‚{sqŒe{kt {qze™e Wí…kËfŒk, ƒ[Œ
suðkt ðkMŒrðf …rhƒ¤ku fu su «rþü y™u Lkð«rþü yÚkoþk†eyku™k
ÔÞks™k r‚ØktŒ{kt fuLÿ MÚkk™u Au Œu™e ‚t…qýo W…uûkk fhe Au. «ku.fuRL‚™k
{Œ {wsƒ, su{ ÔÞks™ku Ëh ½xu Œu{ {qzehkufký y™u V¤ MðY… ykðf ðÄu
Au, ykðf ðÄðkÚke ƒ[Œ ðÄu Au. yux÷u fu ƒ[Œ™u ykðf ‚kÚku ‚tƒtÄ Au.
ßÞkhu «rþü yÚkoþk†eyku™k {Œ {wsƒ ƒ[Œ™u ÔÞks™k Ëh ‚kÚku ‚tƒtÄ
Au. «ku.fuRL‚™k {Œ {wsƒ ÔÞks «Œeûkk fu ƒ[Œ™ku ƒË÷ku ™Úke …htŒw
hkufz …‚tË„e sŒe fhðk™wt ð¤Œh Au. yk W…hktŒ «rþü yÚkoþk†eyku™k
{Œ {wsƒ ÔÞks™ku Ëh ƒ[Œ y™u {qzehkufký™u ‚h¾kt fhðk™wt fkÞo fhu Au.
ßÞkhu «ku.fuRL‚™k {Œ {wsƒ ykðf™k VuhVkhku Œu fkÞkuo fhu Au y™u hkufz
…‚tË„e Œu{s ™kýk™wt …rh{ký ÔÞks™ku ‚{Œku÷ Ëh ™¬e fhu Au.

2.3.6 hkufz …‚tË„e™k r‚ØktŒ™e xefkyku :

ÔÞks™k Ëh™e ‚{sqŒe yk…Œk r‚ØktŒku{kt «ku.fuRL‚™ku r‚ØktŒ
¢ktríkfkhe „ýkÞ Au. Œku …ý xefkyku fhðk{kt ykðu÷ Au.
(1) «ku.fuRL‚™ku r‚ØktŒ ÔÞks™k Ëh™e ‚{sqŒe{kt ƒ[Œ y™u {qzehkufký

suðkt ðkMŒrðf …rhƒ¤ku™u æÞk™{kt ÷uŒku ™Úke.
(2) yk r‚ØktŒ {kºk xwtfk „k¤k™k ÔÞks™k Ëh™e ‚{sqŒe yk…u Au.

÷ktƒk„k¤k{kt ÔÞks™k Ëh™ku ykÄkh {qze™e ‚e{ktŒ Wí…kËfŒk™ku
ykÄkh ÔÞks™k Ëh Au, …htŒw «ku.fuRL‚ yk ƒkƒŒ™ku MðefkhŒk ™Úke.
Œu{™k {Œ {wsƒ {qze™e ‚e{ktŒ Wí…kËfŒk™ku ykÄkh ÔÞks™k Ëh
…h Au. yk {tŒÔÞ Mðefkhðwt ÞkuøÞ ™Úke.

(3) hkufz ™kýk™k yÚko yt„u yM…üŒk Au. hkufz …‚tË„e™k ÔÞks™k
r‚ØktŒ{kt ™kýk™k …whðXk{kt fku™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au Œu yt„u «ku.fuELMk
yM…ü Au. Œu fux÷ef ðkh {kºk ‚hfkh {kLÞ ™kýk™u ‚{kðuþ hkufz
™kýk{kt fhu Au Œku fux÷ef ðkh ƒUf ™kýk™ku …ý ‚{kðuþ hkufz ™kýk™k
…whðXk{kt fhu Au.

(4) ykðfLkk VuhVkh™e y‚h ÔÞks™k Ëh …h ÚkkÞ Au Œu{ Mðefkhíkk nkuðk
Aíkk …ý yk r‚ØktŒ ÔÞks™k Ëh™e r™rùŒ ‚{sqŒe …qhe …kzŒku ™Úke.

(5) {tËe{kt hkufz …‚tË„e Œeðú nkuÞ Au íÞkhu ÔÞks™ku Ëh ™e[ku nkuÞ Au.
(6) ‚{ksðkË{kt ‚èk ƒòh nkuŒk ™Úke, íÞkt hkufz …‚tË„e ÔÞks™k

r‚ØktŒ {wsƒ ÔÞks™ku Ëh nkuE þfu ™nª. …ý ðkMŒð{kt ‚{ksðkËe
yÚkoŒtºk{kt …ý {qze‚kÄ™ku™e Wí…kËfŒk™k ‚tË¼o{kt ÔÞks™ku Ëh
[qfððku Œuðwt ™¬e fhðk{kt ykðu Au. yk ƒkƒŒ r‚ØktŒ™e {ÞkoËk
„ýkðe þfkÞ.

(7) hkufzŒk …‚tË„e™u r‚ØktŒ {wsƒ ÔÞks hkufzŒk sŒe fhðk™u ƒË÷u
Au. …htŒw yks™k ‚{Þ{kt çkUf™k [k÷w ¾kŒk™e ÚkkÃkýku hkufz ™kýk™wt
fk{ fhu Au, y™u AŒkt …ý ÔÞks yk…u Au. yk{ hkufz …‚tË„e y™u
ÔÞks ƒt™u ‚kÚku ‚t¼ðe þfu Au.
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(8) «ku.fuRL‚™k ÔÞks™k r‚ØktŒ {wsƒ fkuE yuf ‚{Þu ÔÞks™ku Ëh yuf
s nkuÞ þfu …htŒw ðkMŒð{kt xqtfk „k¤k™k, {æÞ{ „k¤k™k, ÷ktƒk „k¤k™k,
hkusƒhkus™k yuðk y™uf ÔÞks™k Ëh nkuÞ Au. yk ÂMÚkrŒ™u r‚ØktŒ
‚{òðe ™Úke.

2.3.7 hkufz …‚tË„e™k r‚ØktŒ™wt {n¥ð :

hkufz …‚tË„e™k r‚ØktŒ™e xefkyku nkuðk AŒkt «ku.fuRL‚™u ÔÞks™ku
r‚ØktŒ yu ¢ktrŒfkhe y™u {kir÷f r‚ØktŒ Au. ÔÞks yu {kºk ™kýkfeÞ ½x™k
Au Œuðe hsqykŒ «ku.fuRL‚u fhe, suýu y™uf rððkËku MkßÞko níkk. yk
r‚ØktŒ{kt hkufzŒk Ãkfz(Liquidity Trap)™u ÏÞk÷ hsq fhe™u ƒŒkÔÞwt fu
ÔÞks™ku Ëh y{wf nË fhŒkt ™e[ku sE þfŒku ™Úke. yk ÂMÚkrŒ{kt ™kýkfeÞ
™erŒ îkhk ykðf ð]rØ fu hkus„kh ð]rØ yþõâ Au. {kxu {tËe™k ‚{Þ{kt
™kýkfeÞ ™erŒ™u ƒË÷u hksfku»keÞ ™erŒ™ku ykÄkh ÷uðku …zu Au. yk òuíkk
«ku.fuELMkLkku yk r‚ØktŒ ¢ktrŒfkhe fnuðkÞ.

2.4 Mkkhktþ :

«MŒwŒ yuf{{kt ™kýkt™e {kt„™ku fuÂBƒús y™u «ku.fuRL‚™k r‚ØktŒ™ku yÇÞk‚ fÞkuo.
Œu{kt fuÂBƒús ‚{efhý, su™u hkufz …whktŒ ‚{efhý Œhefu …ý yku¤¾ðk{kt ykðu Au, Œu
™kýkt™ku sÚÚkku r‚ØktŒ™ku yuf ¼k„ Au, su ™kýkt™e {kt„ …h æÞk™ furLÿŒ fhu Au. Œu Ëþkoðu
Au fu ÷kufku Œu{™e ykðf™ku fux÷ku ¼k„ hkufz{kt hk¾ðk {kt„u Au. fuÂBƒús ‚{efhý
«ku.rVþh™k ‚{efhýÚke y÷„ Au, su ™kýkt™k [÷ýðuøk …h æÞk™ furLÿŒ fhu Au. fuÂBƒús
‚{efhý ‚q[ðu Au fu ÷kufku ™kýkt hk¾u Au fkhý fu Œu {qÕÞ™ku ‚t„ún y™u rðr™{Þ™wt {kæÞ{
Au. fuÂBƒús ‚{efhý™ku W…Þku„ ™kýkt™e {kt„ y™u ¼kð ‚…kxe ðå[u™k ‚tƒtÄ™u ‚{sðk
{kxu ÚkkÞ Au. Œu™ku W…Þku„ ™kýkfeÞ ™erŒ™e y‚hku™wt rð~÷u»ký fhðk {kxu …ý ÚkkÞ Au.
hkufz …‚tË„e™ku r‚ØktŒ yu ‚{òðu Au fu {tËe™k ‚{Þ{kt ™kýkt™k …rh{ký{kt ðÄkhku fhŒkt
ÔÞksËh ½xþu y™u {qzehkufký ðÄþu Œu{s yÚkoŒtºk {tËe{ktÚke {wõŒ Úkþu. …htŒw yrŒ r™B™ ÔÞksËhku
nkuÞ y™u yÚkoŒtºk hkufz …‚tË„e™e ò¤{kt V‚kE òÞ íÞkhu Œku Œu™u r™ðkhðk hksfku»keÞ
™erŒ nuX¤ {qze™e ‚e{ktŒ fkÞoûk{Œk ðÄkhðe òuEyu, Œu «ku.fuELMk™wt {n¥ð™wt «Ëk™ nŒwt.

2.5 [kðeYÃk þçËku :

 Œh÷Œk ò¤ /Ãkfz (Liquidity trap) : yuðe ÂMÚkrŒ su{kt ™kýkt™k …whðXk{kt ÚkŒku
ðÄkhku ÔÞksËh{kt ½xkzku r™…òðe þfŒku ™Úke.

 ò{e™„ehe : rðrðÄ «fkh™e ™kýkfeÞ yMfÞk{Œku™u ykðhe ÷uŒku þçË, Œu{kt ‚k{kLÞ
heŒu ‚hfkhe ò{e™„ehe þuh, rzƒuL[h ð„uhu™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.

 {qzehkufký : {qze ‚kÄ™ku™kt sÚÚkk™u ðkMŒrðf heŒu xfkðe hk¾ðk fu Œu{kt ðÄkhku fhðk
{kxu fhðk{kt ykðŒku ¾[o.

 ƒkuLz : su™k …h [qfððk{kt ykð™khk ÔÞks™ku Ëh r™rùŒ nkuÞ Œuðku ÷ku™…ºk yÚkðk
ò{e™„ehe.
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 ™kýkfeÞ ™erŒ : {æÞMÚk ƒUf îkhk ƒUfËh, ò{e™„ehe™wt ¾heË-ðu[ký, y™k{Œ
«{kýu VuhVkh ð„uhu „wýkí{f y™u …rhýkí{f ‚kÄ™ku ðzu ykŠÚkf WÆuþku nkt‚÷
fhðk™e ™erŒ™ku Au.

 ƒ[Œku : [k÷w ykðf™ku su ¼k„ ðŒo{k™{kt ð…hkþ …kA¤ ¾[koŒku ™Úke Œu ¼k„.

 Œh÷Œk : fkuE ‚t…r¥k™u fux÷e Íz…Úke y™u ‚h¤ŒkÚke hkufz ™kýkt{kt Y…ktŒrhŒ fhðk™e
‚nsŒk.

 ÔÞks : {qze™k ð…hkþ ƒË÷ {qze…rŒ™u {¤Œk ð¤Œh™u ÔÞks fnu Au.

2.6 ík{khe «økrík [fkMkku :

 ™e[u™k «§ku™k ‚rðMŒkh sðkƒ yk…ku.

(1) «ku.fuRL‚™ku Œh÷Œk …‚tË„e r‚ØktŒ rð„Œu ‚{òðku.
(2) ™kýkt™e {kt„™ku fuÂBƒús ‚{efhý ‚{òðku.

 ™e[u™k «§ku™k xwtf{kt sðkƒ yk…ku.

(1) hkufz …‚tË„e™k nuŒwyku sýkðku.

(2) «ku.{kþo÷™wt Mk{efhýMkqºk ‚{òðku.
(3) «ku.fuELMk™wt Mk{efhýMkqºk ‚{òðku.
(4) «ku.rÃkøkw™wt Mk{efhýMkqºk ‚{òðku.

(5) «kì.hkuƒxoT‚™™wt Mk{efhýMkqºk ‚{òðku.
(6) ‚èkfeÞ nuŒw {kxu™e hkufz…‚tË„e ‚{òðku.

 ™e[u™k «§ku{kt ÞkuøÞ rðfÕ… …‚tË fhku.

(1) ÔÞks™ku hkufzŒk …‚tË„e™ku r‚ØktŒ ™e[u™k {ktÚke fkuýu ykÃÞku nŒku ?

(A) «ku.su. yu‚. r{÷ (B) «ku.zurðz rhfkzkuo
(C) «ku.su. yu{. fuEL‚ (D) «ku.yuz{ ÂM{Úk

(2) hkufzŒk …‚tË„e™k r‚ØktŒ™u ykÄkhu ÔÞks fuðe heŒu ™¬e ÚkkÞ Au ?

(A) ‚t„ún¾kuhe y™u rƒ™-‚t„ún¾kuhe
(B) ƒ[Œku y™u {qzehkufký

(C) ™kýkt™e {kt„ y™u …whðXku
(D) ƒUf ™kýwt

(3) «ku.fuELMk fÞk nuŒw {kxu ÚkŒe ™kýkt™e {kt„™u {n¥ð yk…u Au ?

(A) ‚èkfeÞ nuŒw (B) ‚kð[uŒe™ku nuŒw
(C) rðr™{Þ™ku nuŒw (D) fkuE …ý ™nª
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(4) ‚èkfeÞ nuŒw {kxu ÚkŒe ™kýkt™e {kt„hu¾k fuðku Zk¤ Ähkðu Au ?

(A) OX Ähe™u ‚{ktŒh (B) Ä™ Zk¤

(C) OY Ähe™u ‚{ktŒh (D) Éý Zk¤

(5)  «ku.fuRL‚™k {Œu ™kýkt™ku …whðXku þu™k ÿkhk ™¬e ÚkkÞ Au.

(A) ™kýkfeÞ ™erŒ (B) ðneðx

(C) hksfku»keÞ ™erŒ (D) A y™u B ƒt™u

(6) ÔÞks yu {kºk ™kýkfeÞ ½x™k Au .............. r‚ØktŒ{kt Ëþkoðu÷ Au.

(A) Œh÷Œk …‚tË„e (B) rÄhký ¼tzku¤

(C) IS-LM (D) fuÂBƒús ‚{efhý.

(7) hkufz …‚tË„e ÂMÚkh hnu y™u ™kýkt™k …whðXk{kt ðÄkhku ÚkkÞ Œku ÔÞks Ëh{kt.........

(A) ðÄkhku (B) Äxkzku

(C) ÂMÚkh (D) yÂMÚkh

(8) hkufz …whktŒ™e {kt„™u «ku.rÃkøkw ............. Œhefu yku¤¾kðu Au.

 (A) P (B)  R

 (C) K  (D) T

(9) fuÂBƒús ‚{efhý ™e[u™k{ktÚke fÞk yÚkoþk†eÞyu hsq fhu÷ Au.

(A) «ku.rÃkøkw (B) «ku.{kþo÷

(C) «ku.su. yu{ fuEL‚ (D) W…hkuõŒ ƒÄk s

(10) fuÂBƒús yÚkoþk†eykuyu ™kýkt™k fÞk fkÞo™u rðþu»k {níð ykÃÞwt Au.

(A)  ‚èkfeÞ nuŒw (B) {qÕÞ™k ‚t„úknf

(C)  rðr™{Þ™ku nuŒw (D) fkuE …ý ™nª

 MktË¼oøkútÚk

(1) ykŠÚkf r‚ØktŒku - zku. yu{.yu™ hkð¤, Þwr™ðŠ‚xe „útÚk r™{koý ƒkuzo, „wshkŒ hkßÞ
y{ËkðkË.

(2) yÚkoþk†{kt r‚ØktŒku - ©e yu[. fu. rºkðuËe, Þwr™ðŠ‚xe „útÚk r™{koý ƒkuzo, „wshkŒ
hkßÞ, y{ËkðkË.

(3) Macroeconomics - S.K. Chakravarty, Himalaya Publishing house, 2010.

(4) Macroeconomics: Economic Growth Fluctuations and Policy-Robert A. Hall

and David H. Paipal, Vaina Bokos, 2010.

(5) Macroeconomics: Theory and Policy-H.L. Ahuja, S. Chand Publishers, 2010.
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 ík{khe «økrík [fkMkkuLkk sðkçk

1. (C) «ku.su. yu{. fuEL‚ 2. (C) ™kýkt™e {kt„ y™u …whðXku
3. (A) ‚èkfeÞ nuŒw 4. (D) Éý Zk¤
5. (D) A y™u B ƒt™u 6. (A) Œh÷Œk …‚tË„e
7. (A) ðÄkhku 8. (C) K

9. (D) W…hkuõŒ ƒÄk s 10. (B) {qÕÞ™k ‚t„úknf
*************
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yuf{: 3   ÔÞksËh rLkÄkohý :
«rþü yLku Lkð«rþü yr¼øk{

 YÃkhu¾k :

3.0 WÆuþku
3.1 «MíkkðLkk
3.2 ÔÞksLkku yÚko
3.3 ÔÞksËh rLkÄkohýLkk «rþü rMkØktíkku
3.4 ÔÞksËh rLkÄkohýLkku «ku.fuELMk yr¼øk{
3.5 Mkkhktþ
3.6 [kðeYÃk þçËku
3.7 ík{khe «økrík [fkMkku.

 MktË¼oMkqr[
 ík{khe «økrík [fkMkkuLkk sðkçkku

3.0 WÆuþku :

yk yuf{Lkk yÇÞkMk ÃkAe ík{u,
 ÔÞks WËT¼ððkLkk fkhýku Mk{S yLku Mk{òðe þfþku.
 ÔÞks rLkÄkohýLku yMkh fhíkkt Ãkrhçk¤ku òýe þfþku.
 ÔÞks rLkÄkohýLkk «rþü yLku «ku.fuELMk yr¼øk{ Mk{òðe þfþku.

3.1 «MíkkðLkk :

yksLkk ykÄwrLkf Þwøk{kt {kuxk ÃkkÞu WíÃkkËLk fhðk{kt ykðu Au. íkuÚke Mð¼krðf Au fu
WíÃkkËLkLkkt çkÄkts MkkÄLkku çkÄkts WíÃkkËf ÃkkMku ÃkkuíkkLke {kr÷feLkk Lk Ãký nkuÞ. íkuÚke WíÃkkËLkLkwt
fkuE Ãký MkkÄLk ¼kzu ÷uíkk s{eLkLku ¼kzw, ©r{fLku ðuíkLk, rLkÞkusfLku LkVku yLku {qzeLku ÔÞksLkk
MðYÃk{kt ð¤íkh [qfððk{kt ykðu Au. {qze Ãký WíÃkkËLkLkk rðrðÄ MkkÄLkku{ktLkwt yuf yøkíÞLkwt
MkkÄLk Au. {qzeLkkt WÃkÞkuøk çkË÷ íkuLkk {kr÷fLku Ãknu÷uÚke Lk¬e fhu÷ þhík {wsçk ð¤íkh
[wfððk{kt ykðu Au. íkuLku ykÃkýu ÔÞks íkhefu yku¤¾eyu Aeyu. íkuÚke {qzeLke MkkÚku ÔÞksLkku
«§ Ãký {qzeðkËe yÚkoÔÞðMÚkk{kt yux÷kus {n¥ð Ãkqýo çkLke hnu Au.

3.2 ÔÞksLkku yÚko :

Mkk{kLÞ yÚko{kt Lkkýkt WAeLkkt ÷uLkkh ÔÞÂõík LkkýktLkk WÃkÞkuøk fhðk çkË÷ Lkkýkt WAeLkk
ykÃkLkkh ÔÞÂõíkLku su Lk¬e fhu÷ hf{ ð¤íkhYÃku ykÃku Au íkuLku ÔÞks íkhefu yku¤¾ðk{kt
ykðu Au. íkuÚke ÔÞks yu {qzeLkk WÃkÞkuøk çkË÷ [wfðkíke hf{ Au. íkuLku LkkýktLkk MðYÃk{kt
Ëþkoððk{kt ykðu Au. {wÆ÷ hf{ Ãkh ð»koËeX xfkðkheLkk MðYÃk{kt ÔÞks Ëþkoððk{kt ykðu
Au. Äkhku fu fkuE ÔÞÂõík WAeLkk 500 YrÃkÞk ÷u yLku ð»koLkk ytíku {qzeLkk {kr÷fLku 550 YrÃkÞk
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ykÃku íkku 50 ðÄkhkLkk YrÃkÞk ÔÞks Au yLku ðkŠ»kf 10 % xfk ÔÞksËh Au.

 yÚkoþk†eyu ykÃku÷e ÔÞksLke ÔÞkÏÞk :

 «ku.{kþo÷ : “{qzeÃkrík ÃkkMkuÚke {qze ÷uLkkh ÔÞÂõík rLk®ùík Mk{Þ {kxu {qzeLkku WÃkÞkuøk fhðk
çkË÷ su ð¤íkh [wfððk{kt ykðu íkuLku ÔÞks fnu Au.”

 «ku.Mkur÷ÍkuLk : “ÔÞks yu {qze ¼tzku¤{ktÚke {¤íkwt ð¤íkh Au.”

 «ku.su.yuMk. {e÷ : “ÔÞks yu íÞkøk {kxuLkwt {nuLkíkkýwt Au.”

yk{, xqtf{kt Ëhuf ÔÞkÏÞkLkku Mkkh yu Au fu “ÔÞks yu {qze ðkÃkhðkLke ®f{ík Au. su {qzeÃkrík
Lku {qzeLkk íÞkøkLkk çkË÷k{kt {¤u Au.”

3.3 ÔÞksËh ytøkuLkk «rþü rMkØktík :

«rþü yÚkoþk†eyku ðå[u ÔÞksLkk yÚko½xLk ytøku fkuE {kuxk «{ký{kt {ík¼uË LkÚke. Ãkhtíkw
ÔÞksLkk Ëh õÞkt Ãkrhçk¤ku îkhk Lk¬e ÚkkÞ íku çkkçkík{kt fkuE y÷øk-{ík Ähkðu Au. íku{ Aíkkt ÔÞksËh
Lk¬e fhðk{kt Lkkýwt ¼køk ¼sðíkwt LkÚke Ãkhtíkw Lkkýkt ÃkkA¤Lkk rçkLk-LkkýkfeÞ fu ðkMíkrðf Ãkrhçk¤ku
¼køk ¼sðu Au, íku «rþü yÚkoþk†eyku Mðefkhu Au. íkuÚke íku rMkØktíkkuLku rçkLkLkkýkfeÞ fu ðkMíkrðf
rMkØktíkku íkhefu yku¤¾kÞ Au.

3.3.1 ykí{MktÞ{Lkku rMkØktík :

«ku.rMkrLkÞh yk rMkØktíkLkk «ýuíkk Au. íku{Lkk {íku “ÔÞks yu ykí{MktÞ{Lkwt
ð¤íkh Au”. yk rMkØktík «{kýu ÷kufku su ÔÞks YÃku ykðf {u¤ðu Au, íku íku{Lkk
ykí{MktÞ{Lkk çkË÷kLkk MðYÃku {u¤ðu Au. «ku.MkeLkeÞhLkk {íku {wzeLke {ktøkLkku ykÄkh
{wzeLkk ÃkqhðXk Ãkh hnu÷ku Au. íku{Lkk {ík {wtsçk çk[íkku yu {qzeLkk ÃkwhðXkLkwt WËTøk{
MÚkkLk Au. yLku yk çk[íkku fhðk {kxu ÷kufkuyu ðíko{kLk ðÃkhkþLkku íÞkøk fhðku Ãkzu
Au. ÷kufku ðíko{kLk ðÃkhkþ{ktÚke su Mktíkku»k {u¤ðe þõÞk nkuÞ íkuLkku íÞkøk fhðk{kt
ykðu Au. yux÷u fu ykí{MktÞ{ hk¾ðku Ãkzu Au. su ÷kufku{kt ykí{MktÞ{ hk¾ðkLkku,
økwý nkuíkku LkÚke, íku ÷kufku ÔÞks {u¤ðe þfíkk LkÚke yLku su ÷kufku{kt ykí{MktÞ{Lkku
økwý nkuÞ Au, íkuyku ðíko{kLk WÃk¼kuøkLkku íÞkøk fheLku çk[ík fhu Au. yLku yk çk[íkLkk
hkufký îkhk íkuyku ÔÞks «kó fhu Au. {kuxk¼køku Ëhuf ÔÞÂõík ÃkkuíkkLke ykðf nt{uþk
ðíko{kLk{kt s ðkÃkhðk {kxu íkíÃkh (ykíkwh) nkuÞ Au. ßÞkhu íkuyku çk[ík fhu Au.
íÞkhu íku{Lku ðíko{kLk WÃk¼kuøkLkwt çkr÷ËkLk fhðwt Ãkzu Au. íkuÚke çk[íkLkwt fkÞo frXLk nkuÞ
Au, su ÷kufku ÃkkuíkkLkk ykí{MktÞ{ îkhk çk[ík fheLku Lkkýkt ÔÞksu Ãkqhk ÃkkzðkLkwt fkÞo
fhu Au. íku{Lku íÞkøkLkkt «{ký{kt rðþu»k ð¤íkh ykÃkðk{kt Lk ykðu íkku íkuyku Vhe
çk[ík fhðkLkwt rð[khþu Lk®n. íkuÚke su ÷kufku çk[íkku fheLku rÄhký ykÃku Au. íku{ýu fhu÷k
íÞkøkLkk çkË÷k{kt yLku íku{Lkk ykí{MktÞ{Lkk ð¤íkh YÃku ÔÞks ykÃkðwt sYhe çkLku Au.

÷kufku{kt íÞkøk fhðkLke ûk{íkk yÚkðk íkku ykí{MktÞ{ fhðkLke ûk{íkk îkhk
ÔÞksLkk Ëh Lk¬e ÚkkÞ Au. ykí{MktÞ{ ûk{íkk y÷øk y÷øk Mk{ks{kt swËeswËe
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nkuÞ Au. íkuÚke y÷øk y÷øk Mk{ks{kt ÔÞksLkk Ëh y÷øk y÷øk òuðk {¤u
Au. ÷kufku sux÷k ykí{MktÞ{e ðÄw nkuÞ íkux÷k «{ký{kt çk[ík ðÄw ÚkkÞ Au.
suÚke ÔÞksLkku Ëh Lke[ku Lk¬e ÚkkÞ Au. íkuLkkÚke W÷xwt su{ ÷kufku ykí{MktÞ{e
ykuAk íku{ çk[ík ykuAe ÚkkÞ Au. íkuÚke ÔÞksLkku Ëh Ÿ[ku Lk¬e ÚkkÞ Au.
yk{, ÔÞksLkk Ëh yLku ykí{MktÞ{ ðå[u ÔÞMík MkçktÄ hnu Au. xqtf{kt yu{
fne þfkÞ fu ÔÞks yu ykí{MktÞ{Lkwt ð¤íkh Au.

 rMkØktíkLke xefkyku :

 {qzeLkk ÃkqhðXkLku s {n¥ð : yk rMkØktík{kt ÔÞksLku Lk¬e fhðk
{kxu {kºk Lku {kºk {qzeLkk ÃkwhðXkLku s æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykÔÞku Au.
yLku {qzeLke {ktøkLku æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykðe LkÚke. yk rMkØktík
xefkÃkkºk çkLÞku Au.

 yÔÞðnkÁt yLkw{kLk : Ãkqýo nheVkELkk yÔÞðnkÁt yLkw{kLkLku ykÄkhu
yk rMkØktík ykÃku÷ nkuðkÚke íkuLkwt ÔÞðnkrhf {qÕÞ ½xe òÞ Au.

 ¼rð»ÞLke Mk÷k{íke {kxu Úkíke çk[ík{kt ykLktË : ¼rð»ÞLke Mk÷k{íke
{kxu Ãký çk[ík fhíkkt nkuÞ Au. yk çk[ík fhðk{kt íku{Lku ykLktË
ykðíkku nkuÞ Au. ykðk ÷kufku {kxu yk çk[ík füËkÞe Lkrn, Ãkhtíkw,
ykLktËËkÞe nkuÞ Au. yLku íkuÚke s yk rMkØktík xefkÃkkºk çkLÞku Au.

3.3.2 «íkeûkkLkku rMkØktík :

yk rMkØktíkLkk «ýuíkk «ku.{kþo÷ Au. «ku.{kþo÷Lkk {ík {wsçk ÔÞks yu
ykí{MktÞ{Lkwt Lkrn. Ãkhtíkw «ríkûkkLkwt ð¤íkh Au. «ku.rMkrLkÞhLkk ykí{MktÞ{Lkk
ÏÞk÷{kt MkwÄkhku fhíkku sýkðu Au fu nfefík{kt Wãkuøk-ÄtÄk{kt {kuxk ¼køku {qze
Ãkqhe ÃkkzLkkh ÷kufku ÄrLkf nkuÞ Au. íkuÚke íku{Lku çk[ík fhðk{kt ¾kMk fkuE
ykí{MktÞ{ fu çk÷eËkLk fhðkLke sYh Ãkzíke LkÚke. íkuÚke ykí{MktÞ{ Lkrn
Ãkhtíkw «íkeûkk ÔÞksLkk ËhLku yMkh fhLkkÁt Ãkrhçk¤ Au. ÄrLkf ÷kufku ÃkkMku
íku{Lke sYheÞkík fhíkkt ðÄw ykðf nkuÞ Au. íkuÚke íkuyku ðíko{kLk ðÃkhkþ Ãkh
fkÃk {qõÞk rMkðkÞ çk[ík fhe þfu Au. yLku íkuLkwt rÄhký fhe ÔÞks {u¤ðu Au.
ÄLkef ÷kufku ÃkkuíkkLke çk[ík {kxu ðíko{kLk ðÃkhkþLku ¼rð»Þ Ãkh {w÷íðe hk¾u
Au. yk Mk{Þøkk¤k Ëhr{ÞkLk íku{ýu LkkýktLke ðÃkhkþ fu íku{ktÚke {¤íkkt
Mktíkku»kLke «íkeûkk fhðe Ãkzu Au. yk «íkeûkkLkku yLkw¼ð Ãký ykLktËËkÞf
nkuíkku LkÚke. «íkeûkk fhLkkhu su íÞkøk yLku {kLkrMkf íkýkð MknLk fhðku Ãkzu
Au. íkuLkk çkË÷k{kt íkuLku ÔÞks ykÃkðk{kt ykðu Au. íkuÚke ÔÞks yu ykí{MktÞ{Lkwt
Lkne. Ãkhtíkw «ríkûkkLkwt ð¤íkh Au. ÷kufkuLke «ríkûkkð]r¥k ðÄkhu nkuÞ íkku ÔÞksLkku
Ëh Lke[u Lk¬e ÚkkÞ Au. yLku «ríkûkkð]r¥k ykuAe nkuÞ íkku ÔÞksLku Ëh Ÿ[ku
Lk¬e ÚkkÞ Au.

yk çkkçkík nswt þtfkMÃkË Au fu ÄLkef ÷kufku rÄhký ykÃkeLku «ríkûkkLkku
Ëw:¾Ë yLkw¼ð fhu Au fu Lkrn. ÄLkef ÷kufku ÔÞksLkku Ëh þqLÞ nkuÞ íÞkhu Ãký
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çk[ík fhíkk nkuÞ Au. yk rMkØktík{kt Ãký ÃkwhðXk Ãkh ðÄw æÞkLk ykÃkðk{kt
ykÔÞwt Au. ßÞkhu {ktøk Ãkh æÞkLk ykÃkðk{kt ykÔÞwt LkÚke.

 rMkØktíkLke xefkyku :

 yk rMkØktík{kt {kºk {qzeLkk ÃkwhðXkLku {n¥ð ykÃkðk{kt ykÔÞwt Au.

 çk[íkku fühneík nkuÞ Au.

 ¼rð»ÞLke Mk÷k{íke {kxu fhðk{kt ykðíke çk[ík {kxu ykLktË {¤u Au.

 Ãkqýo nheVkELkk yÔÞðnkÁt yLkw{kLkLku ykÄkhu rMkØktík ykÃku÷ku
nkuðkÚke íkuLkwt ÔÞðnkrhf {qÕÞ ykuAwt ÚkE òÞ Au.

3.3.3 Mk{Þ ÃkMktËøkeLkku rMkØktík :

ykurMxÙÞLk yÚkoþk†e «ku.çkkun{ çkkuðfo yk rMkØktíkku hsq fÞkuo níkku.
(«ku.«ku.çkkun{ çkkuðfo) fnu Au fu, ÷kufku ¼rð»ÞLkk WÃkÞkuøk fhíkkt ðíko{kLk{kt
WÃk¼kuøk fhðkLkwt ðÄw ÃkMktË fhu Au. ykÚke ÔÞks yu ðíko{kLk WÃk¼kuøkLku
¼rð»Þ{kt Akuze ËuðkLkwt ð¤íkh Au. yux÷u fu ÷kufku Mk{ûk ðíko{kLk ykðf
yLku ¼rð»ÞLke ykðf ðå[u ÃkMktËøke fhðkLkwt fnuðk{kt ykðu íkku íkuyku {kuxu¼køku
ðíko{kLk ykðf ðÄw ÃkMktË fhu Au. yux÷u fu ÷kufku{kt ¼rð»ÞLku ykuAwt ytËksðkLke
árü nkuÞ Au. íkuÚke ÷kufkuLku íku{Lkk ¼rð»ÞLkk WÃk¼kuøkLku ðíko{kLk WÃk¼kuøkLke
Mk{kLk økýLkk fhðk {kxu su ð¤íkh ykÃkðk{kt ykðu Au, íkuLku ÔÞks fnu Au.
íkuÚke ÔÞks yu {Lkw»ÞLku ÃkkuíkkLkk ðíko{kLk WÃk¼kuøk Lku fux÷kf Mk{Þ Ãkqhíkku
MÚkrøkík fhðk {kxu [qfððk{kt ykðíkwt ð¤íkh Au. ÷kufkuLke ðíko{kLk Mk{Þ{kt
LkkýktLkku WÃk¼kuøk fhðkLke yÄehkE ðÄw nkuÞ íkku ÔÞksLkku Ëh Ÿ[ku Lk¬e
ÚkkÞ Au. yLku íkuLkkÚke W÷xw òu LkkýktLkku WÃk¼kuøk fhðkLke yrÄhkE ykuAe
nkuÞ íkku ÔÞksLkku Ëh Lke[ku Lk¬e ÚkkÞ Au.

«ku.«ku.çkkun{ çkkuðfo íku{Lkk rMkØktík{kt ÔÞks {kxu ÷kufkuLkk ¼rð»ÞLku
ykuAw ytËksðk{kt árü®çkËwLku sðkçkËkh økýkðu Au. ßÞkhu y{urhfLk
yÚkoþk†e «ku.Eh®ðøk «ku.rVþh Mk{Þ ÃkMktËøkeLkk Ãkrhçk¤Lku ðÄw sðkçkËkh
økýkðu Au. «ku.rVþhLkk {ík {wsçk ÷kufkuLke Mk{Þ ÃkMktËøke ðÄkhu nkuÞ íku{
ÔÞksLkku Ëh ðÄw Lk¬e ÚkkÞ Au yLku ÷kufkuLke Mk{Þ ÃkMktËøke ykuAe nkuÞ íku{
ÔÞksLkku Ëh Lke[ku Lk¬e ÚkkÞ Au. «ku.Eh®ðøk «ku.rVþhLkk {ík {wsçk
¼rð»ÞLke Mktíkku»kLke Mkh¾k{ýe{kt ðíko{kLk Mktíkku»k ðÄw {n¥ðLkku nkuÞ Au.
ðíko{kLk{kt ykðf ¾[oðk {kxu ÷kufku ðÄw ykíkwh nkuÞ Au. ykÚke òu ÔÞks
ykÃkðk{kt Lk ykðu íkku ÷kufku ÃkkuíkkLkk ðíko{kLk Mktíkku»kLku ¼rð»ÞLkk Mktíkku»k{kt
çkË÷ðk íkiÞkh Úkíkk LkÚke. íkuÚke ðíko{kLk Mk{Þ{kt ÷kufkuLke ÃkkuíkkLkk Lkkýkt ðkÃkhe
Lkk¾ðkLke yrÄhkELku hkufðk {kxu su ð¤íkh [qfððk{kt ykðu Au íku ÔÞks
íkhefu yku¤¾kÞ Au. ÷kufkuLke ðíko{kLk Mk{Þ{kt Lkkýkt WÃk¼kuøk fhðkLke
ykíkwhíkkLku «ku.rVþh “Mk{Þ ÃkMktËøke” Lkk{u yku¤¾kðu Au. Mk{Þ ÃkMktËøke
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îkhk ÔÞks Lk¬e ÚkkÞ Au. {ík÷çk fu ÔÞksËhLkku ykÄkh ÷kufkuLke Mk{Þ
ÃkMktËøkeLke íkeðúíkk Ãkh ykÄkheík Au. ÷kufkuLke ðíko{kLk ykðf, ¼rð»Þ{kt
ykðfLke yÃkuûkk, ÔÞÂõíkykuLke xuð, VuþLk yLku Mð¼kð Ãkh Mk{Þ ÃkMktËøkeLke
íkeðúíkkLkku ykÄkh hnu÷ku Au.

yk rMkØktík{kt Ãký çk[íkLkk ÃkwhðXkLku s {n¥ð ykÃkðk{kt ykÔÞwt Au.
{ktøk Ãkh æÞkLk ykÃkðk{kt ykðíkwt LkÚke.

 rMkØktíkLke xefkyku :

 yÃkqýo rMkØktík : «ku.rVþh ÔÞksLkk Ëh Ãkh yMkh fhíkkt yLÞ
Ãkrhçk¤kuLke yðøkýLkk fhu Au. «ku.rVþh {kºk Mk{Þ ÃkMktËøkeLku
s {n¥ð ykÃku Au. ykÚke yk rMkØktík yÃkqýo çkLke òÞ Au.

 ÂMÚkh ¾heËþÂõíkLkku ytËks : ðíko{kLk yLku ¼rð»Þ{kt LkkýktLke
¾heËþÂõík ÂMÚkh hnu Au. yu{ yk rMkØktík îkhk {kLke ÷uðk{kt
ykðu Au. Ãkhtíkw nfefík{kt ¼kðku{kt Mkíkík ÃkrhðíkoLk Úkíkwt hnu Au.
suÚke LkkýktLke ¾heËþÂõík Ãký çkË÷kíke hnu Au.

 ÂMÚkh {kLkð Mð¼kðLkku ytËks : {kLkðLkku Mð¼kð çkË÷kíkku hnu
Au. yu ÂMÚkh hne þfíkku LkÚke. ßÞkhu yk rMkØktík{kt {kLkðLkku
Mð¼kð ðíko{kLk yLku ¼rð»Þ{kt ÂMÚkh hnu Au. yuðku ytËks
{qfðk{kt ykðu Au.

 Mk{Þ ÃkMktËøkeLkk ÏÞk÷Lku {kÃkðkLkwt fkÞo frXLk : Mk{Þ ÃkMktËøkeLkku
ÏÞk÷ ykí{÷ûke nkuðkÚke íkuLku {kÃkðkLkwt fkÞo frXLk çkLke òÞ Au.
ykÚke yk rMkØktík {wsçk íkuLkk Ãkh h[kÞu÷k ÏÞk÷Lkwt ÔÞkðnkrhf
{qÕÞ ykuAwt ÚkE òÞ Au.

{qzeLkku ÃkwhðXku (çk[ík) ÷kufkuLke fhfMkh yLku íku{Lke
çk[íkð]r¥k îkhk WËT¼ðu Au. ßÞkhu {wzeLke {ktøk yu íkuLke rMk{ktík
ðÃkhkþð]r¥k Au.

3.3.4 rÄhký ¼tzku¤Lke {ktøk yLku ÃkwhðXkLkku rMkØktík :

«ku.økwLkkoh {ezko÷ yLku «ku.Lkx rðfMku÷Lkk {ík {wsçk ÔÞksLkku Ëh yu
rÄhký ¼tzku¤Lke {ktøk yLku rÄhký ¼tzku¤Lkk ÃkwhðXk îkhk Lk¬e fhðk{kt
ykðu Au. ðMíkwLke ®f{ík suðe heíku Lk¬e ÚkkÞ Au íkuðes heíku Au ÔÞksËh yu
{ktøk yLku ÃkwhðXk îkhk Lk¬e ÚkkÞ Au. yk{ yÚkoþk†eykuLkk {ík {wsçk,
“ßÞk rÄhkýÃkkºk ¼tzku¤Lke {ktøk yLku rÄhkýÃkkºk ÃkwhðXkLkku WÃkÞkuøk fhðk
çkË÷ [qfððk{kt ykðíke ®f{ík yu ÔÞks Au. ðkMíkð{kt rÄhkýÃkkºk ¼tzku¤Lke
{ktøk yLku rÄhkýÃkkºk ¼tzku¤Lkk ÃkwhðXkLku Lk¬e fhLkkhk Ãkrhçk¤ku y÷øk
y÷øk nkuÞ Au. yLku íkuyku íku{Lke heíku fk{ fhíkk nkuÞ Au. íkuÚke ßÞkhu rÄhký
¼tzku¤Lke {ktøk rÄhký ¼tzku¤Lkk ÃkwhðXk fhíkk ykuAe ÚkE òÞ íÞkhu ÔÞksËh
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rÄhký ¼tzku¤Lkk ÃkqhðXkLku Lk¬e fhLkkhk y÷øk y÷øk Ãkrhçk¤ku nkuÞ Au.
su Lke[u «{kýu ykÃku÷k Au.”

 rÄhký ¼tzku¤Lke {ktøk Lk¬e fhíkk Ãkrhçk¤ku :

 ÄtÄkËkhe ÔÞÂõíkykuLke LkkýLke {ktøk : ÄtÄkËkhe ÔÞÂõíkyku yux÷u fu
WíÃkkËfku yLku ðuÃkkheyku ÃkkuíkkLkk ÄtÄk {kxu ÔÞksLkk ËhLku æÞkLk{kt
hk¾eLku rÄhkýÃkkºk ¼tzku¤Lke {ktøk fhu Au. òu ÔÞksLkk Ëh ½xu íkku
rÄhkýÃkkºk ¼tzku¤Lke {ktøk{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au yk{ òu ÔÞksLkku Ëh
ðÄu íkku rÄhkýÃkkºk ¼tzku¤Lke {ktøk{kt ½xkzku ÚkkÞ Au.

 Mkhfkh îkhk LkkýktLke {ktøk : ykŠÚkf rðfkMkLkk fkÞkuo {kxu ÞwØ íkÚkk
Mktfx Mk{Þu Mkhfkh îkhk rÄhkýÃkkºk ¼tzku¤Lke {ktøk fhðk{kt ykðu Au.

 Mktøkún {kxu LkkýktLke {ktøk : ÷kufku hkufz nkÚk Ãkh hk¾ðk {kxu Ãký
rÄhkýÃkkºk ¼tzku¤Lke {ktøk fhíkk nkuÞ Au.

 WÃk¼kuõíkk îkhk LkkýktLke {ktøk : ÃkkuíkkLke sYrhÞkíkLke [esðMíkwyku
¾heËðk {kxu yLku sYheÞkíkkuLku Ãkqýo fhðk {kxu rÄhkýÃkkºk
¼tzku¤Lke {ktøk fhu Au. ÔÞksLkku Ëh ykuAku nkuÞ íÞkhu LkkýktLke
{ktøk ðÄkhu nkuÞ Au. íkuÚke ÔÞksLkku Ëh yLku rÄhkýÃkkºk ¼tzku¤Lke
{ktøk ðå[u ÔÞMík MkçktÄ Au.

 rÄhkýÃkkºk ¼tzku¤Lkk ÃkwhðXkLku Lk¬e fhíkk Ãkrhçk¤ku :

Lke[uLkk Ãkrhçk¤ku rÄhkýÃkkºk ¼tzku¤Lkk ÃkwhðXkLku Lk¬e fhu Au.

 LkkýktLkw Mktøkún-yMktøkúnLkwt «{ký : ßÞkhu ÷kufku LkkýkLkku ðÄkhu
Mktøkún fhu Au íÞkhu rÄhkýÃkkºk ¼tzku¤Lkk ÃkwhðXk{kt ½xkzku ÚkkÞ Au
íkuÚke Q÷xw ßÞkhu ÷kufku LkkýkLkku ykuAku Mktøkún fhu íÞkhu rÄhkýÃkkºk
¼tzku¤Lkk ÃkwhðXk{kt ðÄkhku Úkíkku òuðk {¤u Au.

 çkUfLke þk¾k : ÔÞksLkk Ëh{kt ðÄkhku ÚkkÞ íÞkhu çkUfku þk¾k{kt
ðÄkhku fhu Au. íkuLku fkhýu rÄhkýÃkkºk ¼tzku¤Lkk ÃkwhðXk{kt ðÄkhku
ÚkkÞ Au yLku ykLkkÚke W÷xwt ÔÞksLkk Ëh{kt ½xkzku Úkíkku nkuÞ íÞkhu
çkUfku þk¾k{kt ½xkzku fhíkku nkuðkÚke rÄhkýÃkkºk ¼tzku¤Lkk ÃkwhðXk{kt
½xkzku ÚkkÞ Au.

 ÷kufkuLke fw÷ çk[ík : fw÷ ykðf{ktÚke fw÷ ¾[o çkkË fhíkkt su hf{
ðÄu íku çk[ík rÄhkýÃkkºk ¼tzku¤Lkku ÃkwhðXku nkuÞ Au. yu Mð¼krðf
Au fu òu ÔÞksLkk Ëh{kt ðÄkhku Úkíkku nkuÞ íkku ÷kufku ðÄw çk[ík fhu
Au. yLku òu ÔÞksLkk Ëh{kt ½xkzku Úkíkku nkuÞ íkku ÷kufku ykuAe çk[ík
fhíkk nkuÞ Au.
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 rÄhký ¼tzku¤Lke {ktøk yLku ÃkwhðXk ðå[u Mk{íkw÷k : rÄhký ¼tzku¤Lke
{ktøk yLku ÃkwhðXku Mkh¾k ÚkkÞ íÞkt ÔÞksËh Lk¬e ÚkkÞ Au. yk çkkçkíkLku
ykf]rík îkhk òuEyu.

ykf]rík-1{kt OX Ähe Ãkh rÄhký ¼tzku¤Lkku ÃkwhðXku yLku OY Ähe Ãkh
ÔÞksËh Ëþkoððk{kt ykðu÷ Au. SL hu¾k rÄhký ¼tzku¤Lke ÃkwhðXkhu¾k
yLku DL hu¾k rÄhký ¼tzku¤Lke {ktøkhu¾k Au. çkÒku hu¾kyku E ®çkËwyu
AuËu Au íÞkt OR sux÷ku ÔÞksËh Lk¬e ÚkkÞ Au. E ®çkËw rMkðkÞLkk yLÞ
fkuEÃký ®çkËwyu fktíkku rÄhký ¼tzku¤Lke {ktøk ÃkwhðXk fhíkkt ðÄw nkuÞ
yÚkðk ykuAe yLku fktíkku rÄhký ¼tzku¤Lkku ÃkwhðXku {ktøk fhíkk ðÄkhu
nkuÞ yÚkðk ykuAku nkuÞ suLkkÚke ÔÞksËh{kt VuhVkh ÚkkÞ Au.

ßÞkhu rÄhký ¼tzku¤Lkku ÃkwhðXku yLku {ktøk Mkh¾k íÞkhu çk[ík
yLku {qzehkufký Mkh¾k Lk Ãký nkuE þfu. ykf]rík-2{kt yk çkkçkík I
hu¾k {qzehkufký yLku S hu¾k çk[ík Ëþkoðu Au. ßÞkhu ÔÞksLkku Ëh OR

Au íÞkhu çk[ík RA sux÷e Au yLku {qze hkufký RB Au. íÞkt çk[ík fhíkk
{qze hkufký ðÄkhu Au çk[ík fhíkkt {qzehkufký ðÄkhu nkuðkÚke ÷kufkuLke
ykðf{kt ðÄkhku Úkþu. suLkkÚke çk[ík hu¾k s{ýe çkkswyu ¾Mke sþu.
Ãkrhýk{u ÔÞksËh{kt Ãký VuhVkh ÚkkÞ Au.

yk{, rÄhkýÃkkºk ¼tzku¤Lke {ktøk yLku ÃkwhðXkLku WÃkh {wsçkLkk
Ãkrhçk¤ku yMkh fhíkkt nkuÞ Au. yk rMkØktík {wsçk ÔÞksLkku Ëh Lk¬e
fhðk{kt LkkýktfeÞ Ãkrhçk¤ku WÃkhktík rçkLkLkkýkfeÞ Ãkrhçk¤kuLku Ãký
æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykÔÞk Au. ykÚke yk rMkØktík ðÄw ði¿kkrLkf nkuÞ Au.

 rMkØktíkLke xefkyku : Lke[u «{kýu xefkyku yk rMkØktík{kt Ãký fhðk{kt
ykðe Au.

 ÔÞksLkku Ëh çk[íkLkku rLkýkoÞ LkÚke : yk rMkØktík{kt yuðw Äkhðk{kt
ykðu Au fu çk[íkLkwt «{ký yu ÔÞksLkk ËhLku ykÄkhu Lk¬e fhðk{kt
ykðu Au. ðkMíkð{kt ÔÞksLkku Ëh Ÿ[ku nkuðk Aíkkt Ãký ÷kufku çk[ík
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fhíkk LkÚke yLku ½ýeðkh ÔÞks Ëh þqLÞ nkuÞ íkku Ãký çk[ík fhíkkt
nkuÞ Au. íkuÚke yk rMkØktík xefkÃkkºk çkLku Au.

 ykðfLke ÔÞksLkk Ëh Ãkh Úkíke yMkhLke yðøkýLkk : yk rMkØktík{kt
ykðfLku ÂMÚkh Äkhðk{kt ykðu Au. Ãkhtíkw ðkMíkð{kt ykðf{kt Mkíkík
ðÄkhku fu ½xkzku suðk VuhVkh Úkíkk nkuÞ Au. yLku yk VuhVkhku ÔÞksLkk
Ëh Ãkh yMkh fhíkkt nkuÞ Au. ykÚke yk rMkØktík xefkÃkkºk çkLku Au.

 ÔÞksLkk {kæÞ{ îkhk {qzeLke {ktøk yLku {qzeLkk ÃkwhðXk{kt Mk{kLkíkk
÷kðe þfkÞ Au. Ãkhtíkw «ku.fuELMkLkk {ík {wsçk {qzeLke {ktøk ({qze
hkufký) yLku {qzeLkku ÃkwhðXku (çk[ík) ðå[u Mk{íkw÷Lk ÔÞksLkk Ëh
îkhk ÷kðe þfkíkw LkÚke. «ku.fuELMkLkk sýkÔÞk {wsçk ÔÞksLkku Ëh
yu hkr»xÙÞ ykðfLkk ÃkrhðíkoLkLkk {kæÞ{ îkhk MÚkkrÃkík ÚkkÞ Au.

 ÔÞksLkk Ëh Ãkh çk[íkLkku ykÄkh hnu÷ku Au, Ãkhtíkw «ku.fuELMkLkk
{íku çk[íkLkku ykÄkh ykðfLke MkÃkkxe Ãkh hnu÷ku Au, Lkrn fu
ÔÞksLkk Ëh Ãkh. òu ykðf s ykuAe nkuÞ íkku ÔÞksLkku Ëh øk{u
íkux÷ku Ÿ[ku nkuÞ íkku Ãký çk[ík ÚkE þfu Lk®n.

 ÔÞksLkk Ëh rLkÄkohý Ãkh þk¾eLkkýkLkku {n¥ðÃkqýo «¼kð nkuÞ
Au. su yk rMkØktík{kt æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykÔÞw LkÚke.

 yk rMkØktík «{kýu çk[íkLkku çkË÷ku yu ÔÞks Au su ÞkuøÞ LkÚke. òu
ÔÞÂõík çk[ík fhu Ãkhtíkw çk[íkLkkt Lkkýkt ÃkkuíkkLke ÃkkMku s hk¾u íkku
íkuLku çk[íkLkwt ð¤íkh ÔÞksLkk MðYÃk{kt {¤íkwt LkÚke.

3.4 «ku.fuELMkLkku hkufz/íkh÷íkk ÃkMktËøkeLkku rMkØktík :

 ÔÞksLkk rMkØktík : «ku.fuELMk íku{Lkk The General Theory of Employment Interest

and Money Lkk{Lkkt ÃkwMíkf{kt suLku ykÃkýu xqtf{kt ‘sLkh÷ rÚkÞhe’ íkhefu yku¤¾eÞu
Aeyu. íku{kt ÔÞksLkku hkufz ÃkMktËøkeLkku rMkØktík hsw fÞkuo Au. «ku.fuELMku yuðe Ë÷e÷ fhu
Au fu «rþü yÚkoþk†e hsq fhu÷ ÔÞksLkku rMkØktík LkkýktLke {ktøk fu su {qzehkufký {kxu
fhðk{kt ykðu Au, yLku Lkkýkt ÃkwhðXku fu su çk[ík îkhk Lk¬e ÚkkÞ Au. ßÞkt LkkýktLke
{ktøk yLku LkkýkLkku ÃkwhðXku Mkh¾k ÚkkÞ íÞkt ÔÞksËh Lk¬e ÚkkÞ Au. Ãkhtíkw «ku.fuELMku
{kLku Au fu yk rð&÷u»ký ¼w÷ ¼hu÷wt Au. {qzehkufký ÔÞksËh ykÄkheík Au íku ÞkuøÞ Au,
Ãký çk[íkLke ÃkwhðXkhu¾k ÔÞksËh Ãkh ykÄkheík LkÚke. fkhý fu çk[íkyu ykðf MkkÚku
MkçktrÄík Au. yux÷u fu ykðf{kt ðÄkhku-½xkzku ÚkðkÚke çk[ík{kt ðÄkhku-½xkzku ÚkkÞ Au.
yux÷u çk[íkLkku MkçktÄ ÔÞks MkkÚku Lkrn Ãký ykðf MkkÚku Au.

ð¤e, «rþü rMkØktík{kt {qzehkufkýLke {ktøk Ãký ÔÞksËh Ãkh ykÄkrhík Au.
«ku.fuELMk {kLku Au fu {qzehkufkýLkk ykÄkh {kºk ÔÞks Lkrn Ãký {qzeLke Mke{ktík
fkÞoûk{íkk çkÒku MktÞwõík heíku {qzehkufkýLkwt «{ký Lk¬e fhu Au. ð¤e {wzehkufkýLkw «{ký
Lk¬e fhu Au. yux÷u «ku.fuELMk rMkØktík{kt ÔÞksLkku Ëh yLku {qzeLke Mke{ktík fkÞoûk{íkk
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{qzehkufký Lk¬e fhu Au. íkuÚke {wzehkufký yu ykðf Lk¬e fhu Au yLku ykðf yu çk[ík
Lk¬e fhu Au. yux÷u íkuÚke ÔÞksLkku Ëh y÷kÞËku Lk¬e ÚkkÞ Au. «ku.fuELMkLkk {íku
ÔÞksLkku Ëh LkkýktLke {ktøk yLku LkkýkLkkt ÃkwhðXk îkhk Lk¬e ÚkkÞ Au.

LkkýktLkku ÃkwhðXku su íku ËuþLke fuLÿeÞ çkUf îkhk Lk¬e fhðk{kt ykðu Au. yLku íku
ÔÞksËhLku æÞkLku ÷eÄk ðøkh Lk¬e ÚkkÞ Au. ÔÞksËh{kt VuhVkh ÚkkÞ íkku LkkýkLkkt
ÃkwhðXkLkku VuhVkh Úkíkku LkÚke. íkuÚke LkkýktLke ÃkwhðXk hu¾kLku OY Ähe Ãkh Q¼e hu¾k
nkuÞ Au, Ãký y®n {n¥ðLkku «§ LkkýktLke {ktøkLkku Au.

3.4.1 hkufz ÃkMktËøkeLkk nuíkwyku :

÷kufku hkufz ÃkMktËøke þk {kxu Ähkðu Au ? «ku.fuELMkLkk {ík «{kýu ÷kufkuLke
hkufz ÃkMktËøke ÃkkA¤ ºký nuíkwyku hnu÷k Au. yk ºký nuíkwyku Mk{ksLke fw÷
hkufz ÃkMktËøke Lk¬e fhu Au.

(1) rðrLk{Þ yÚkðk MkkuËkfeÞ nuíkw : ÷kufkuLku ÃkkuíkkLkk hkusçkhkusLkkt SðLk{kt
MkkuËkykuLke [wfðýe y{wf hkufz nkÚk Ãkh hk¾ðe Ãkzþu. fkhý fu íkuLku
{¤íke ykðf yLku íkuLku fhðku Ãkzíkku ¾[o ðå[uLkku Mk{ÞLkk økk¤kLku
ÃknkU[e ð¤ðkLkwt nkuÞ Au. òu íkífk¤ ykðf Q¼e Úkíke nkuÞ íkku LkSðe
yÚkðk þqLÞ ¾[oÚke [÷kðe þfkÞ. «ku.yu[.S. ðuÕMkLkwt yuf WËknhý
÷E íkku yk fBÃÞwxhLkk Mk{Þ{kt «íÞuf ÔÞÂõíkLkwt ¾[o yLku íkuLke ykðf
ðå[u MktÃkqýo yuðku Mk{LðÞ ÚkkÞ Au fu ÔÞÂõík MkkuËkfeÞ nuíkw {kxu Lkkýwt Lk
hk¾ðwt Ãkzu íÞkhu Lkkýwt {kºk {qÕÞ {kÃkf s hnuðkLkwt. Ãkhtíkw ðkMíkð{kt
Mk{økú yÚkofkhý{kt yk{ Úkðwt þõÞ LkÚke.

ÔÞÂõíkLku ykðf ËirLkf, yXðkzef, {krMkf fu ðkŠ»kf {¤íke nkuÞ
Au. su{ Mk{ÞLkku økk¤ku LkkLkku íku{ ykðk nuíkw {kxu ykuAku Lkkýkt hk¾ðk
Ãkzu Au. Ëk.ík. A yLku B ÔÞÂõíkLkku {krMkf Ãkøkkh Yk.300 Au. yLku çkÒku
hkusLkk Yk.20 «{kýu ¾[o fhu Au. Ãkhtíkw A ÔÞÂõíkLku 15 rËðMk {¤u Au
yLku B ÔÞÂõíkLku 1 {kMk Ãkøkkh {¤u Au íkuÚke çkÒkuLke Mkhuhkþ fkZeyu íkku
A ÔÞÂõíkLku Yk.150 hkufz MðYÃku hk¾ðk Ãkzu Au yLku B ÔÞÂõíkyu Yk.300

hkufz MðYÃku hk¾ðk Ãkzu Au.

yk WÃkhktík çkUrføk ÔÞðMÚkkLkku rðfkMk, ÃkuZeLke ðu[ký ÔÞðMÚkk,
hk»xÙeÞ ykðf, hkusøkkhe yLku ¼kð MkÃkkxeLkwt «{ký ðøkuhu çkkçkíkkuÚke
MkkuËkfeÞ nuíkwt {kxuLke {ktøkLku yMkh fhu Au. «ku.fuELMk {kLku Au fu
xqtfkøkk¤k{kt yk çkkçkíkku ÂMÚkh Au. yLku su VuhVkh ÚkkÞ íkku {kºkLku {kºk
ykðfLkk ykÄkhu ÚkkÞ Au. yLku MkkuËkfeÞ nuíkw {kxuLke LkkýktLke {ktøk
yLku ykðf ðå[u ÄLk MkçktÄ hnu÷ku Au.
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(2) Mkkð[uíkeLkk nuíkw : {kLkðSðLk yrLkrùíkíkkykuÚke ¼hu÷w Au. ykðLkkhk
¼rð»Þ{kt, fÕÃke Lk nkuÞ yuðe ykÃkr¥kyku ykðe Ãkzu íkku íkuLku ÃknkU[e
ð¤ðk su «{ký{kt Lkkýkt ÃkkuíkkLkk nkÚk Ãkh hk¾u íkuLku Mkkð[uíkeLkk nuíkwt
{kxuLke {ktøk íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. Ëk.ík. {ktËøke, çkufkhe,
yfM{kík fu ÃkkuíkkLke ykðf ÞkuøÞ Mk{Þu Lk {¤ðe ðøkuhu ykðe Mkkð[uíke
{kxu hk¾ðk{kt ykðíke hkufz ÃkMktËøke Ãký ykðfLku yk¼khe nkuÞ Au.
ðÄkhu ykðf {u¤ðíkk ðÄw hkufz hk¾u Au, yLku ykuAe ykðf {u¤ðíkk
ykuAe hkufz hk¾u Au.

Mkkð[uíkeLkk nuíkw {kxu fux÷ef hkufz hk¾ðe íku ÷kufkuLkk Mð¼kð
Ãkh ykÄkh hk¾u Au. ÔÞks økýíkhe yLku MkknMkð]r¥k Ähkðíke ÔÞÂõík
ykuAe hf{ hk¾þu yLku çkefý yLku [t[¤ ÔÞÂõík ðÄkhu hf{ hk¾u
Au. yk WÃkhktík ÔÞkÃkkh-WãkuøkLke MkæÄhíkk çkòh{ktÚke þk¾k {u¤ððkLke
þÂõík ðøkuhu Ãkrhçk¤ku Mkkð[uíke nuíkw {kxuLkku {ktøkLku yMkh fhu Au.

MkkuËkfeÞ yLku Mkkð[uíkeLkk nuíkwyku {kxu Q¼e Úkíke LkkýktLke {ktøkLku
nuíkwykuLke árüyu r¼Òk økýe þfkÞ Au. Ãkhtíkw ÔÞðnkh{kt ykðwt
ðøkeofhý fhðwt Mkh¤ LkÚke. ßÞkhu çkÒku nuíkwyku {kxuLke {ktøkLkku ykÄkh
ykðf MkçktrÄík Au. ÔÞksËh MkkÚku íkuLkku fþku MkçktÄ LkÚke yu rLk»f»ko Ãkh
ykÃkýu ykÔÞk Aeyu. íkku ÔÞks MkkÚku õÞkt «fkhLke LkkýktLke {ktøk MkkÚku
MktçktÄ Ähkðu Au ? «ku.fuELMkLkk rMkØktík MkèkfeÞ nuíkw {kxuLke {ktøk sýkðu Au.

(3) MkèkfeÞ nuíkw : ¼krð yrLkrùík Au yu «ku.fuELMkLkk ÃkwMíkf{kt íkuLkwt Mkk{kLÞ
Wå[khý Au. ÔÞksLkk ËhLke çkkçkík{kt Ãký ¼rð»ÞLke yrLkrùíkíkk
{n¥ðLkku ¼køk ¼sðu Au. ¼rð»Þ{kt ÔÞksËhku{kt fuðku VuhVkh ÚkðkLkku
Au íkuLke yMkh ÷kufkuLke hkufz ÃkMktËøke Ãkh Ãkzþu. ¼rð»Þ{kt ykðf
ðÄðkLke fu ½xðkLke Äkhýk hk¾ðk{kt ykðu íkuLku fkhýu hkufz nkÚk Ãkh
hk¾ðkLke ð]r¥k{kt su ðÄkhku-½xkzku ÚkkÞ Au íkuLku «ku.fuELMku MkèkfeÞ
nuíkw {kxuLke hkufzð]r¥k íkhefu yku¤¾kðu Au.

çkwrØÃkqðof ðíkoLk fhíkku ÔÞÂõík MkkuËkfeÞ nuíkw fhíkkt ðÄkhu hkufz
Lkkýwt nkÚk Ãkh hk¾þu Lk®n. fkhý fu, íkuLku ÔÞksYÃke ykðf økw{kððe
Ãkzu Au. «ku.fuELMku yuðe Ë÷e÷ fhu Au fu, ÔÞÂõík Lkkýwt nkÚk Ãkh hk¾ðkLku
çkË÷u çkkuLz{kt hkufu íÞkhu íku yuðwt yLkw{kLk fhe ÷u Au. yuðku Mkèku ¾u÷e ÷u Au
fu ÔÞksLkku Ëh ÂMÚkh hnuþu. Ãkhtíkw ÔÞksLkk Ëhku nt{uþk ÂMÚkh hnu yuðe fkuE
ÔÞðMÚkk nkuE þfu Lk®n. ¼qíkfk¤{kt ykðku ÂMÚkhËh hÌkku nkuðkLkwt Mkw[ðíkku
Ãký LkÚke. ð¤e ¼rð»Þ{kt ÔÞksLkku Ëh ðÄþu fu ½xþu yuðe MktÃkqýo
þõÞíkk hnu÷e Au. yk ÔÞksLkk ðÄíkku-½xíkku Ëh çkkuLzLkk {qÕÞ{kt
VuhVkh ÚkkÞ Au. yk Mkt¼rðík çkkuLz {qÕÞ VuhVkh þwt Au íku òuEyu.



43

yÚkoþkMºk

çkkuLz yuf rLk®ùík ÔÞksËkÞe yMfÞk{ík Au. suLku ykÃkýu
ò{eLkøkehe þçË «Þkuøk Ãký fheyu Aeyu. ÷kufku ò{eLkøkehe WÃkhktík
þuh yÚkðk ¼kiríkf fu MÚkkðh r{÷fík{kt fu íkiÞkh {k÷Mktøkún{kt Ãký
hkufký fhe þfu Au. Ãkhtíkw, íku{kt ò{eLkøkeheLke Mkh¾k{ýeyu yLÞ
r{÷fíkkuLku hkufz{kt Mkh¤íkkÚke YÃkktíkh fhe þfkíkk LkÚke. íkuÚke ÷kufku
ò{eLkøkehe ðÄkhu ÃkMktË fhu Au.

ò{eLkøkeheLkk ¼kð yLku ÔÞksËh ðå[u Éý MknMkçktÄ Au. yux÷u
ÔÞksLkk Ëh{kt ðÄkhku Úkíkk ò{eLkøkeheLkk ¼kð{kt ½xkzku ÚkkÞ Au yLku
ÔÞksËh{kt ½xkzku Úkíkkt ò{eLkøkeheLkk ¼kð{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au. nðu
÷kufkuLku ¼rð»Þ{kt ÔÞksËh ðÄðkLke yÃkuûkk nkuÞ íkku íku ÃkkuíkkLke ÃkkMku
hnu÷ hkufz LkkýkÚke ò{eLkøkeheLke ¾heËe fhu suÚke hkufz Lkkýkt{kt
½xkzku ÚkkÞ Au. ßÞkhu ¼rð»Þ{kt ÔÞksËh ½xðkLke yÃkuûkk nkuÞ íkku
ò{eLkøkeheLkwt ðu[ký fheLku ÷kufku nkÚk Ãkh ðÄkhu Lkkýwt hk¾ðk EåAu
Au. yk{ Mkèk çkòh{kt Úkíkk ¼kðkuLke WÚk÷ ÃkkÚk÷kuLkku ÷k¼ ÷uðk ÷kufku
ÃkkuíkkLke ÃkkMku Lkkýkt hk¾u Au. íkuSLkk Mk{Þu ykuAw Lkkýwt nkÚk Ãkh hk¾þu
yLku {tËeLkk Mk{Þu ðÄkhu Lkkýkt nkÚk Ãkh hk¾þu. su ò{eLkøkeheLkk
¼kðku{kt ðÄkhku ÚkðkLke yÃkuûkk nkuÞ íkuLke MkxkurzÞkyku ykøk¤Úke ¾heËe
fhe ÷u Au yLku ßÞkhu ¼rð»Þ{kt ¼kð Ÿ[k òÞ íÞkhu íku ðu[e ËELku
LkVku {u¤ðu Au. yk{ yk çkÒku ÂMÚkríkLku Mkkh YÃk {wfeyu íkku..

3.4.2 ÔÞksËh VuhVkhLke Äkhýkyku yLku ÔÞksLkku Ëh :

«ku.fuELMk fnu Au fu yÚkoíktºk{kt çku «fkhLkwt ÔÞÂõíkíð Ähkðíkkt ÷kufku
nkuÞ Au. (1) íkuSLkwt {kLkMk/{kLkMkefíkk Ähkðíkk ÷kufku su ò{eLkøkeheLkk ¼kðku
ðÄðkLke yÃkuûkk Ähkðíkk nkuÞ Au. (2) {tËeLkwt {kLkMk Ähkðíkkt ÷kufku su yuðwt
Äkhu fu ò{eLkøkeheLkkt ¼rð»Þ{kt ¼kðku{kt ½xkzku Úkþu. çkÒku «fkhLkkt ÷kufkuLkkt
rLkýoÞku yufçkeòLke rðÁØLkk nkuÞ Au. òu yu{ Ãký çkLku fu çkòh{kt íkuSðk¤k
yLku {tËeðk¤k çkÒkuLkwt «{ký Mkh¾w nkuÞ íkku ò{eLkøkeheLke ¾heËeLke yMkh
ðu[ký îkhk Ëqh ÚkkÞ Au, suÚke ÔÞks ÂMÚkh hnu Au.

fkuE Ãký Mk{Þu çkòh{kt òu íkuSðk¤kykuLkwt {tËeðk¤kyku fhíkkt «¼w¥ð
ðÄkhu nþu íkku ò{eLkøkeheykuLke ¾heËe ðÄþu yLku ÔÞksËh{kt ½xkzku Úkþu.
ykÚke Q÷xwt ßÞkhu {tËeðk¤kLkwt «¼w¥ð íkuSðk¤k fhíkk ðÄkhu nþu íkku

   ÔÞksLkku yÃkurûkík Ëh ÔÞÂõíkLkwt ðíkoLk              LkkýktLke hkufz {ktøk

A ðÄðkLke Äkhýk ò{eLkøkeheLkwt ðÄkhku
hkufz{kt YÃkktíkh

B ½xðkLke Äkhýk hkufzLkwt ò{eLkøkeh{kt ½xkzku
YÃkktíkh
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ò{eLkøkeheykuLkwt ðu[ký ðÄþu suÚke ÔÞksËh{kt ½xkzku ÚkkÞ Au. «ku.fuELMk
{kLku Au fu ðíko{kLk çkòh ÔÞðMÚkk{kt r¼Òk òíkku Ähkðíkkt ÷kufku òuðk {¤u
Au. íku ykŠÚkf ÂMÚkhíkkLke árüyu rníkkðn Au. fkhý fu, òu çkÄe ÔÞÂõík {kºk
{tËeðk¤wt {kLkMk Ähkðíke nkuÞ íkku ÔÞksËh{kt ½ýkt {kuxk «{ký{kt ½xkzku
ÚkkÞ Au. íkuLke yMkh {qzehkufký Ãkh Ãkzíke ykŠÚkf yÂMÚkhíkk Q¼e ÚkkÞ Au.

3.4.3 ÔÞksËhLkwt rLkÄkohý :

ÔÞksLkku Ëh yLku hkufz ÃkMktËøke ðå[u ÔÞMík MkçktÄ Au. yux÷u ÔÞksËh
ðÄíkkt hkufz ÃkMktËøke{kt ½xkzku ÚkkÞ yLku ÔÞksËh ½xíkk hkufz ÃkMktËøke{kt
ðÄkhku ÚkkÞ Au.

ykf]rík{kt OX Ähe Ãkh LkkýkLkku ÃkwhðXku yLku OY Ähe Ãkh ÔÞksËh
Ëþkoðu÷ Au. ßÞkhu zkçkeçkksw WÃkhÚke s{ýeçkkswyu Lke[u Z¤íke LL hu¾k
ÔÞksËh Ëþkoðu Au. yLku çkkË{kt íku OX ÄheLke Mk{ktíkh Úkíkku òuðk {¤u Au.
ßÞkhu OM sux÷ku yÚkoíktºk{kt LkkýkLkku ÃkwhðXku Au. su ÔÞksËhLku æÞkLk{kt
÷eÄk ðøkh su íku ËuþLke {æÞMÚk çkUf îkhk Ãkwhku Ãkkzðk{kt ykðu Au.

nðu 6 xfkLkk ÔÞksËh L=M Au yux÷u fu hkufz LkkýktLke {ktøk yLku
LkkýktLkku ÃkwhðXku Mkh¾k Au. suLku ykÃkýu Mk{íkw÷kLke ÂMÚkrík íkhefuyku¤¾eyu Aeyu.

nðu 8 xfkLkk ÔÞksËhu çkÒku «fkhLke LkkýktLke {ktøk fhíkkt RR sux÷ku
÷kufku ÃkkMku hkufz ÃkMktËøke Au. Mkk{kLÞ ÔÞksËh fhíkkt 8 xfkt ÔÞksËh ðÄw
nkuðkÚke ÷kufku ¼rð»Þ{kt ÔÞksËh ½xþu yuðe yÃkuûkk hk¾íkk nkuÞ Au. íkuÚke
ÃkkuíkkLke ÃkkMku hnu÷ RR hkufz ÃkMktËøkeÚke ò{eLkøkeheÚke ¾heËe fhþu. íkuÚke
ò{eLkøkeheLkk ¼kð ðÄþu yLku ÔÞksËh{kt ½xkzku Úkþu. ßÞkt MkwÄe Mk{íkw÷k
Ëh MkwÄe Lkrn ½xu íÞkt MkwÄe yk «r¢Þk [k÷w hnuþu.

nðu 4 xfkLkku ÔÞksËh Mkk{kLÞ ûk{íkkLkk ÔÞksËh fhíkkt ykuAku Au. su
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X
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çkÒku «fkhLkk LkkýktLke {ktøk, LkkýkLkk ÃkwhðXku JJ sux÷e ðÄkhu Au. nðu
¼rð»Þ{kt ÔÞksËh ðÄðkLke yÃkuûkk nkuðkÚke ò{eLkøkeheLkk ÃkwhðXk{kt ðÄkhku
Úkþu su íkuLkk ¼kð{kt ½xkzku Úkþu. Ãkrhýk{ MðYÃk ÔÞksËh{kt ðÄkhku Úkþu.

3.4.4 Mk{íkw÷kLkk Ëh{kt VuhVkh :

«ku.fuELMk ÃkkuíkkLkk rMkØktík{kt LkkýktLke {ktøk yLku LkkýktLkk ÃkwhðXk îkhk
ÔÞksËh Lk¬e fhu Au. ßÞkhu çkÒku{ktÚke fkuE yuf Ãkrhçk¤{kt VuhVkh ÚkkÞ íkku
Mk{íkw÷k Ëh{kt VuhVkh ÚkkÞ íku yk ykf]rík îkhk ËþkoððkLkku «ÞíLk fhu÷ Au.

WÃkhkuõík çkÒku ykf]rík{kt OX Ähe Ãkh LkkýkLke {ktøk yLku ÃkwhðXku yLku
OY Ähe Ãkh ÔÞksËh Ëþkoððk{kt ykðu÷ Au. LL yLku L

1
L

 
yu swËeswËe

LkkýktLke {ktøk yLku LkkýktLkk ÃkwhðXkyu ÔÞksËhLke Mk{íkw÷k Ëþkoðíke hu¾k Au.
«Úk{ ykf]rík{kt LkkýktLkk ÃkwhðXk{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au yLku LkkýktLke {ktøkLku

ÂMÚkh Äkhðk{kt ykðe Au. LkkýktLkku ÃkwhðXku OM Úke ðÄe yLku MM
1 
sux÷ku

ÚkkÞ Au. su ËuþLke {æÞMÚk çkUf ò{eLkøkeheLke ¾heËe yLkk{ík «{ký{kt
VuhVkh fu çkUfËh{kt VuhVkh fheLku fhu Au. ykÃkýu òýeyu Aeyu fu LkkýkLkk
ÃkwhðXku yLku ÔÞksËh ðå[u ÔÞMík MkçktÄ Au. su yLkwMkkh LkkýkLkk ÃkwhðXk{kt
ðÄkhku Úkíkk ÔÞksËh 8 xfkÚke ðÄeLku 4 xfk sux÷ku ÚkkÞ Au. nsw Ãký òu
LkkýkLkkt ÃkwhðXk{kt MM

1
 Úke M

1
M

2
 sux÷ku ðÄkhku ÚkkÞ Au. íÞkhu ÔÞksËh

Ãký ½xeLku 4 xfkÚke 2 xfk sux÷ku ÚkkÞ Au. nsw furLÿÞ çkUf îkhk LkkýktLkk
ÃkwhðXk{kt M

1 
M

2
 Úke M

2
 M

3
 ðÄkhku fhðk{kt ykðu Au Ãkhtíkw ÔÞksËh{kt

fkuE VuhVkh Úkíkku LkÚke. «ku.fuELMk yk ÂMÚkríkLku íkh÷íkk çktÄLk íkhefu yku¤¾kðu
Au. LkkýkLkk ÃkwhðXk{kt ðÄkhku Úkíkku nkuðk Aíkkt ÔÞksËh þk {kxu ½xkzku Úkíkku
LkÚke ? «ku.fuELMk sýkðu Au fu ÷kufku nðu yuðe yÃkuûkk çkktÄu fu ÔÞksËh ykLkk{kt
ðÄkhu ½xþu Lk®n. Ãkhtíkw ¼rð»Þ{kt ÔÞksËh ðÄðkLkku nkuðkÚke ò{eLkøkeheLkk
¼kð{kt ½xkzku Úkþu. «ku.fuELMk sýkðu Au fu yÚkoíktºk{kt ykðe ÂMÚkrík{kt LkkýkLkk
Ãkwhkðk{kt VuhVkh ÚkðkÚke ÔÞksËh Ãkh fkuE yMkh Úkíke LkÚke. su LkkýkfeÞ
LkeríkLke {ÞkoËk Au.
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rðãkÚkeo r{ºkku çkeS ykf]rík{kt Lkkýkt ÃkwhðXku ÂMÚkh ÄkheLku {kºk LkkýktLke
{ktøk{kt ðÄkhku ÚkkÞ íkku ÔÞksËh{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au. su ykf]rík{kt OM LkkýkLkk
ÃkwhðXkyu «Úk{ 8 xfkLkk ÔÞks Ëhu OM sux÷e LkkýktLke {ktøk Au. LL hu¾k
ÃkhLkwt A ®çkËw Ëþkoðu Au. nðu LkkýktLke {ktøk{kt ðÄkhku Úkíkkt ÔÞksËh 8 xfkÚke
ðÄeLku 10 ÚkkÞ Au. su ykÃkýLku ykf]rík{kt L

1
L hu¾k ÃkhLkwt B ®çkËw Ëþkoðu Au.

Ãkhtíkw, òu LkkýktLkk ÃkwhðXk{kt yLku LkkýktLke {ktøk{kt yufMkh¾k «{ký{kt
ðÄkhku ÚkkÞ íkku ÔÞksËh{kt fkuE VuhVkh Úkíkku LkÚke. su ykf]rík{kt LL hu¾k
ÃkhLkk A ®çkËwyuÚke L

1
L hu¾k ÃkhLkk C ®çkËw Ëþkoðu Au ßÞkt 8 xfk ÂMÚkh

ÔÞksËh Au. íku{kt fkuE VuhVkh Úkíkku LkÚke.
3.4.5 rMkØktíkLke {ÞkoËk :

(1) hkufz ÃkMktËøkeLkk rMkØktík{kt {kºk LkkýktfeÞ Ãkrhçk¤kuLku ÷ûk{kt ÷uðk{kt
ykÔÞk Au. ßÞkhu rçkLkLkkýkfeÞ Ãkrhçk¤ku suðk fu çk[ík, {qzeLke ¼kiríkf
WíÃkkËfíkk ðøkuhuLke yðøkýLkk fhu Au.

(2) «ku.fuELMkLkk rMkØktík{kt hk»xÙeÞ nuíkwt {n¥ðLkku ¼køk ¼sðu Au. Ãkhtíkw ÷kufku
ÔÞksËh ÂMÚkh nkuðkLke Äkhý fhu íkku ÔÞks rLkÄkohý Mk{òðe þfu Lk®n.

(3) «ku.fuELMkLkku rMkØktík xqtfkøkk¤kLkwt ÔÞks rLkÄkohý Mk{òðe þfu.
÷ktçkkøkk¤kLkwt LkÚke. fkhý fu ÷ktçkkøkk¤u yu {qzeLke WíÃkkËfíkk {n¥ðLkku
¼køk ¼sðu Au.

(4) Mk{ksðkËe yÚkoÔÞðMÚkk{kt ‘MkèkfeÞ nuíkw’ {kxuLke {ktøk Mkt¼ðe þfu
Lkrn. íkuÚke ykðe yÚkoÔÞðMÚkk rMkØktík ÔÞksËh Mk{òðe þfu Lk®n.

3.4.6 rMkØktíkLkwt {n¥ð :

«rþü yÚkoþk†eyku {tËe{ktÚke yÚkoíktºkLku çknkh ÷kððk {kxu LkkýkLkk
ÃkwhðXk{kt ðÄkhku fheLku ÔÞksËh ½xkze {qze, hkufký{kt ðÄkhku fhðkLkwt Mkq[ðu
Au. Ãkhtíkw «ku.fuELMk {kLku Au. {tËeLkk Mk{Þu òu ÔÞksËh yrík rLkBLk nkuÞ
íÞkhu ÔÞksËh hu¾k MktÃkqýo MkÃkkx çkLku Au. íkuLku ‘Liquidity Trap’ fnu Au. íkuðk
Mk{Þu LkkýkLkkt ÃkwhðXkLke ÔÞksËh Ãkh fkuE yMkh Úkíke LkÚke. íkuÚke íkuðk Mk{Þu
LkkýkfeÞ LkeríkLku çkË÷u hksfku»keÞ Lkerík nuX¤ {qzeLke rMk{ktík fkÞoûk{íkk{kt
ðÄkhku fhe {tËeLku Ëqh fhe þfkÞ Au su «ku.fuELMkLkwt ykøkðwt «ËkLk Au.

3.5 Mkkhktþ :

«rþü yÚkoþk†eyku îkhk ykÃkðk{kt ykðu÷ ÔÞksLkk rMkØktík{kt ÔÞksLkkt yÚko½xLkLke
çkkçkík{kt swËk swËk yÚkoþk†eykuyu swËeswËe ÔÞkÏÞk ykÃke Au. ÔÞksLkk rMkØktík{kt ðkMíkrðf
Ãkrhçk¤kuLke yðøkýLkk ÚkE þfu Lkrn. çk[ík fhLkkhkyku Mk{Þ ÃkMktËøkeLku fkhýu ÔÞksYÃke
ð¤íkh {ktøku Au. fux÷kf yÚkoþk†eykuyu ðkMíkrðf Ãkrhçk¤ku Ãkh ¼kh {qõÞku Au. íkku fux÷kf
yÚkoþk†eyku LkkýktfeÞ Ãkrhçk¤ku Ãkh ¼kh {qõÞku Au. íku{kt ÔÞksLkk ËhLku Lk¬e fhðk {kxu
ðkMíkrðf yLku LkkýktfeÞ Ãkrhçk¤ku yLku çkÒku Mk{LðÞ MkkÄeLku yuf Lkðe s rð[khÄkhkLku
ykfkh ykÃÞku Au.
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3.6 [kðeYÃk þçËku :

 ÔÞks : {qzeLkk ðÃkhkþ çkË÷ {qzeÃkríkLku {¤íkwt ð¤íkh.
 íkh÷íkk : fkuEÃký yMfÞk{ík hkufz MðYÃk{kt YÃkktíkrhík fhðkLke Mknsíkk.
 rÄhký ¼tzku¤ : rÄhký {kxu WÃk÷çÄ Lkkýkt¼tzku¤ fu LkkýkLkku ÃkwhðXku.
 íkh÷íkk ò¤ : íkh÷íkk ò¤ yux÷u yuðku Lke[ku ÔÞksLkku Ëh fu ßÞkt LkkýkLkk ÃkwhðXk{kt

ðÄkhku fhðk Aíkkt ÔÞksËh ½xíkku Lk nkuÞ íkuðe ÂMÚkrík.
 ò{eLkøkehe : rðrðÄ «fkhLke LkkýkfeÞ yMfÞk{íkkuLku ykðhe ÷uíkku þçË íku{kt

Mkk{kLÞheíku Mkhfkhe ò{eLkøkehe, þuh, rzçkuL[h ðøkuhuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.
 çk[ík : [k÷w ykðfLkku yuðku ¼køk fu su ðíko{kLk ðÃkhkþ ÃkkA¤ ¾[koíkku Lk nkuÞ íkuðk

LkkýkLku çk[ík fnuðk{kt ykðu Au.

3.7 ík{khe «økrík [fkMkku :

(y) ™e[u™k «§ku™k ‚rðMŒkh sðkƒ yk…ku.

(1) ÔÞksLkku yÚko sýkðe rÄhký ¼tzku¤Lkku rMkØktík ykf]rík MkkÚku Mk{òðku.
(2) ÔÞks ytøkuLkku Mk{Þ ÃkMktËøkeLkku rMkØktík Mk{òðku.
(3) ÔÞksËhLkku «rík¿kkLkku rMkØktík Mk{òðku.
(4) ÔÞks-rLkÄkohýLkku {ktøk yLku ÃkwhðXkLkku rMkØktík Mk{òðku.
(5) ÔÞksLkk Lkð«rþü rMkØktíkLke xqtf{kt [[ko fhku.
(6) ÔÞks rLkÄkohýLkku «ku.fuELMk yr¼øk{ Mk{òðku.
(çk) ™e[u™k «§ku™k xwtf{kt sðkƒ yk…ku.

(1) rÄhký ¼tzku¤ rMkØktík yLkwMkkh rÄhký-¼tzku¤Lke {ktøk yLku ÃkwhðXkLku yMkh fhíkk
Ãkrhçk¤ku sýkðku.

(2) ÔÞks WËT¼ðLkk fkhýku sýkðku.
(3) «rþü yÚkoþk†eykuyu ÔÞksLkk rMkØktíkLku rçkLk-LkkýkfeÞ rMkØktík íkhefu Ãký yku¤¾kÞ

Au. Mk{òðku.
(f) Lke[uLke ¾k÷e søÞk Ãkwhku.

(1) íkh÷íkk ÃkMktËøkeLkku rMkØktík................ îkhk ykÃkðk{kt ykÔÞku.
(A) «ku.fuELMk (B) «ku.rnõMk
(C) «ku.nuLMkLk (D) «ku.rhfkzkuo

(2) íkh÷íkk ÃkMktËøkeLkk rMkØktík yLkwMkkh MkèkfeÞ nuíkw {kxuLke LkkýktLke {ktøk..............
MkkÚku MkçktÄ Ähkðu Au.
(A) ÔÞksËh (B) ykðf
(C) çk[ík (D) {qzehkufký
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(3) ÔÞks-rLkÄkohýLkku ykí{MktÞ{Lkku rMkØktík.............. îkhk ykÃkðk{kt ykÔÞku.

(A) «ku.fuELMk (B) «ku.rMkrLkÞh

(C) «ku.rhfkzkuo (D) «ku.{kÕÚkMk

(4) ÔÞks-rLkÄkohýLkku «ríkûkkLkku rMkØktík............... îkhk ykÃkðk{kt ykÔÞku.

(A) «ku.yuz{ ÂM{Úk (B) «ku.{kþo÷

(C) «ku.rhfkzkuo (D) «ku.nuLMkLk

(5) rÄhký ¼tzku¤Lkk rMkØktík yLkwMkkh ÔÞksËh yLku çk[ík ðå[u............... MkçktÄ Au.

(A) Éý yLku ÄLk (B) ÄLk MkçktÄ

(C) Éý MkçktÄ (D) WÃkhkuõík yuf Ãký Lkrn
 MktË¼oøkútÚk

(1) {kÄwfhe MkhËkh Ãkxu÷ EÂLMxxâwx ykuV EfkuLkkur{f yuLz MkkurþÞ÷ rhMk[o, ykýtË.

(2) ykŠÚkf rMkØktíkku, zkì. yu{. yuLk. hkð¤ ÞwrLkðŠMkxe økútÚk rLk{koý çkkuzo, økwshkík hkßÞ
y{ËkðkË.

(3) yÚkoþk†Lkk rMkØkíkku ©e yu[.fu. rºkðuËe ÞwrLkðŠMkxe økútÚk rLk{koý çkkuzo, økwshkík hkßÞ
y{ËkðkË.

(4) ykŠÚkf rMkØktíkku : ðÄo{kLk {nkðeh ykuÃkLk ÞwrLkðŠMkxe fkuxk, hksMÚkkLk.
 ík{khe «økrík [fkMkkuLkk sðkçk

1. (A) «ku.fuELMk

2. (A) ÔÞksËh

3. (B) «ku.rMkrLkÞh

4. (B) «ku.{kþo÷

5. (B) ÄLk MkçktÄ

*************
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yuf{ : 4
IS-LM {kuzu÷

 YÃkhu¾k :

4.0 WÆuþku
4.1 «MíkkðLkk
4.2 ÔÞksLkku yÚko
4.3 IS-LM {kuzu÷
4.4 Mkkhktþ
4.5 [kðeYÃk þçËku
4.6 ík{khe «økrík [fkMkku.

 MktË¼oMkqr[
 ík{khe «økrík [fkMkkuLkk sðkçkku

4.0 WÆuþku :

yk yuf{Lkk yÇÞkMk ÃkAe ík{u,
 ¾wÕ÷e yÚkoÔÞðMÚkk{kt Mk{íkw÷k Mk{òðe þfþku.
 ðMíkw çkòh yLku Lkkýkt çkòhLkku ¼uË òýe þfþku.

4.1 «MíkkðLkk :

ÔÞksyu LkkýkfeÞ yÚkofkhý{kt WËT¼ðíke ½xLkk Au. ykLkku yÚko yu LkÚke fu LkkýkrðrnLk
yÚkðk Mkèk ÃkæÄrík{kt ÔÞks Mkt¼rð þfu Lkrn. Ãkhtíkw yk «fkhLkk yÚkofkhý{kt ÷uðz-ËuðzLkwt
fkÞo yux÷wt çkÄw frXLk nkuÞ Au fu ÔÞksLke økýíkhe fhðe {w~fu÷ Au. yk{ Aíkkt «ku.hkuçkxoMkLkkt
sýkÔÞk yLkwMkkh ÔÞksLkku Ëh ðÃkhkþ ytøkuLkk {qzehkufký ytøkuLkk yLku LkkýktLke {ktøk-ÃkwhðXk
ytøkuLkk rºkrðÄ rLkýoÞku îkhk MktÞwõík Ãkýu Lk¬e ÚkkÞ Au. yk ºký çkkçkíkkuLku æÞkLk{kt hk¾e
«ku.rnõMk IS-LM hu¾kyku (IS hu¾k ðMíkw çkòh yLku LM hu¾k Lkkýkt çkòh) îkhk ðMíkw
çkòh yLku Lkkýkçkòh îkhk Mk{íkw÷k Mk{òðu Au. Mk{økú yÚkoíktºkLke Mk{íkw÷k {kxu yk çkÒku
çkòh{kt Mk{íkw÷k{kt nkuðk sYhe Au.

4.2 ÔÞksLkku yÚko :

«ku.fuELMkLkk {ík yLkwMkkh “ÔÞks yu þwæÄ LkkýkfeÞ ½xLkk Au. su {qze Ãkrík ÃkkuíkkLke
hkufzð]r¥k Ãkh fkçkw síkku fhðk {kxuLkku çkË÷ku Au.”

4.3 IS-LM {kuzu÷ :

«ku.fuELMkLkku rMkØktík Lkkýkt çkòhLke Mk{íkw÷k îkhk ÔÞks rLkÄkohý Mk{òðu Au. su
LkkýktLke {ktøk yLku LkkýkLkku ÃkwhðXku Mkh¾k ÚkkÞ íÞkt ÔÞks Lk¬e ÚkkÞ Au. ßÞkhu rÄhký
¼tzku¤Lkk rMkÆktík îkhk çk[íkLkku ÃkwhðXku yLku {qze hkufkýLke {ktøk Mkh¾k ÚkkÞ íÞkt ÔÞksËh
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rLkÄkohý ÚkkÞ Au. çkÒku rMkØktík fkuE yuf Ãkrhçk¤ Ãkh ¼kh {qfe yuf Ãkrhçk¤Lku WÃkuûkk fhu Au.
«ku.rnõMk yLku «ku.nuLMkLk Lkk{Lkk yÚkoþk†e çkÒku Ãkrhçk¤ku (çkÒku çkòh) Mk{LðÞ fheLku
ÔÞks-rLkÄkohý Mk{òðu Au. íkÚkk ÔÞks yu LkkýkfeÞ ½xLkk Au fu ðkMíkrðf ½xLkk Au íku
rðrðËLkwt rLkhkfhý fhu÷ Au. suLku ykÃkýu IS-LM {kuzu÷ yÚkðk ÔÞksLkk ykÄwrLkf rMkØktík
íkhefu yku¤¾eyu Aeyu.

ÔÞksLkk ykÄwrLkf rMkØktík yLkwMkkh ÔÞksLkku Ëh [kh Ãkrhçk¤ku Ãkh ykÄkh hk¾u.
1. hkufkýLke {ktøk ({qzehkufký) (I)
2. hkufkýLkku ÃkwhðXku (çk[ík) (S)

3. LkkýktLke {ktøk (íkh÷íkk ÃkMktËøke) (L)

4. LkkýktLkku ÃkwhðXku (M)

WÃkhkuõík [kh Ãkrhçk¤ku{ktÚke «Úk{ çku ðMíkwçkòhLke Mk{íkw÷k Ëþkoðu Au yLku AuÕ÷k çku
Lkkýkt çkòhLke Mk{íkw÷k Ëþkoðu Au. «ku.rnõMk yLku «ku.nuLMkLk [khuÞ Ãkrhçk¤kuLkku Mk{LðÞ
fheLku IS-LM {kuzu÷ hsw fhu÷ Au.
4.3.1 hkufkýLke {ktøk (I) yLku hkufkýLkk ÃkwhðXk (S) :

rÄhký ¼tzku¤Lkk rMkØktík yLkwMkkh çk[íkku, hkufz Mktøkún yLku yMktøkún
yLku LkkýkLkwt MksoLk ðøkuhuLkk fkhýu çk[íkLkk ÃkwhðXk{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au. su
ÔÞksËhLku ½xkzu Au. suLkk ykÄkhu ykÃkýLku IS hu¾k «kó ÚkkÞ Au.

IS hu¾kyu ykðfLkk swËk-swËk Äkuhýkuyu ÔÞksËh yLku {qzehkufký
ðå[uLkku MkçktÄ Ëþkoðu Au. su{ ÔÞksËh ðÄkhu íku{ {qzehkufký ykuAw yLku su{
ÔÞksËh Lke[ku íku{ {qzehkufký ðÄkhu, yux÷u fu çkÒku ðå[u ÔÞMík MkçktÄ òuðk
{¤u Au. íkuÚke IS hu¾k s{ýe çkkswyuÚke zkçke çkkswyu Lke[u síke hu¾k òuðk
{¤u Au. yk hu¾kLkku Zk¤ fux÷ku nþu íkuLkku ykÄkh ÔÞksËh{kt VuhVkh ÚkðkÚke
{qzehkufký{kt fux÷ku VuhVkh ÚkkÞ Au. íkuLkk Ãkh ykÄkh hk¾u Au.

WÃkhkuõík ykf]rík{kt «Úk{ ykf]rík{kt OX Ähe çk[ík yLku {qzehkufký
Ëþkoððk{kt ykðu÷ Au. yLku OY Ähe Ãkh ÔÞksËh Ëþkoðu÷ Au. SY
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yLku {qzehkufký Mkh¾k Au. ykf]rík{kt òuE þfkÞ Au fu çk[ík{kt su{su{
ðÄkhku ÚkkÞ Au íku{ ÔÞksËh{kt ½xkzku ÚkkÞ Au. ÔÞksËh{kt ½xkzku ÚkðkLkk
Ãkrhýk{u {qze hkufký{kt ðÄkhku ÚkkÞ. íkuLkk ykÄkhu ykf]rík-2 IS hu¾k
íkkhððk{kt ykðu÷ Au.

yk{ ÔÞksËh yLku {qzehkufký ðå[u ÔÞMík MkçktÄ Au. ÔÞksËh{kt ½xkzkLku
Ãkrhýk{u {qzehkufký{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au. Ãkrhýk{u fw÷ hk»xÙeÞ ykðf ðÄkhku
ÚkkÞ Au. ykLkkÚke rðÃkheík ÂMÚkrík ÔÞksËh{kt ðÄkhku ÚkðkÚke hk»xÙeÞ ykðf{kt
½xkzku ÚkkÞ Au. su ykf]rík-2{kt òuE þfkÞ Au.

4.3.2 LM hu¾kLke «kÃíke (LkkýktLke {ktøk yLku LkkýkLkk ÃkwhðXk) :

«ku.fuELMkLkk rMkØktík îkhk ykÃkýu swËk swËk ykðfLkk Míkhu íkh÷íkk
ÃkMktËøkeLkwt «{ký y÷øk y÷øk nkuÞ Au. yk çkkçkíku ykÃkýu Lkkýkt ÃkwhðXk
MkkÚku yufrºkík heíku ÷E íkku ykÃkýLku LM hu¾k {¤u Au. íku hu¾k swËeswËe
ykðfLkk Míkhu ÔÞksËh fux÷ku nþu íkuLke òýfkhe ykÃku Au.

WÃkhkuõík ykf]rík-3{kt OX Ähe Ãkh LkkýkLkku ÃkwhðXku yLku OY Ähe
Ãkh ÔÞksËh Ëþkoððk{kt ykðu÷ Au. SM hu¾k LkkýktLke ÃkwhðXk hu¾k Au.
Y

1
, Y

2
, Y

3
, Y

4
 yLku Y

5
 ÷kufkuLke swËeswËe ykðf íkh÷íkk ÃkMktËøke Ëþkoðu

Au. su{su{ íkh÷íkk ÃkMktËøke{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au íku{ ÔÞksËh{kt Ãký ðÄkhku
ÚkkÞ Au. fkhý fu LkkýkLkku ÃkwhðXku ÂMÚkh Au. yk çkkçkíkLku ykf]rík{kt Y

1
 Úke

Y
5
 MkwÄe hu¾kyku Ëþkoðu Au.

ykf]rík{kt òuE þfkÞ Au fu su{su{ ykðf{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au íku{
íkh÷íkk ÃkMktËøke ðÄu Au yLku íkuÚke ÔÞksËh{kt Ãký ðÄkhku ÚkkÞ Au ykÚke LM

hu¾k zkçke çkkswyuÚke s{ýe çkkswyu WÃkh íkhV síke ½Lk Zk¤ Ähkðíke hu¾k
Au. suLku ykÃkýu ykf]rík-4{kt òuE þfkÞ Au.
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 LM hu¾kLkk Zk¤ (LkkýkLkk ÃkwhðXk ÂMÚkh) :

LM hu¾kLkku Zk¤ hk»xÙeÞ ykðf yLku ÔÞks{kt Úkíkkt VuhVkhLkk
fkhýu LkkýktLke {ktøk{kt Úkíkk VuhVkh Ãkh ykÄkh hk¾u Au. hk»xÙeÞ
ykðf{kt Úkíkkt VuhVkhkuLkk fkhýu {ktøk{kt Úkíkku VuhVkh ðÄkhu nkuÞ Au.
hu¾kLkku Zk¤ ðÄkhu nkuÞ Au. ßÞkhu ÔÞksËhLkk VuhVkhLkk fkhýu {ktøk{kt
Úkíkku VuhVkh ðÄkhu nkuÞ íÞkhu LM hu¾kLkku Zk¤ ykuAku nkuÞ Au. LM

hu¾k [Ãkkx nþu. ßÞkhu hk»xÙeÞ ykðf{kt VuhVkh ÚkðkLkk fkhýu LkkýktLke
{ktøk{kt su VuhVkh ÚkkÞ Au. íku {ktøk {kºk MkkuËkfeÞ nuíkw {kxuLke s nkuÞ
Au. íku ÷kufkuLke WÃk¼kuøk ð]r¥k çkíkkðu Au. ßÞkhu ÔÞksËh VuhVkhLkk fkhýu
LkkýktLke {ktøk{kt Úkíkku VuhVkh MkèkfeÞ nuíkw {kxuLke LkkýktLke {ktøk nkuÞ Au.

yk{ ßÞkhu ÔÞksËhLkk VuhVkhLkk fkhýu fu hk»xÙeÞ ykðfLkk
VuhVkhLkk fkhýu LkkýktLke {ktøk{kt VuhVkh ÚkkÞ íÞkhu {kºk LM hu¾kLkk
Zk¤{kt çkË÷kð ÚkkÞ Au.

4.3.3 ykðf yLku ÔÞks rLkÄkohý :

IS hu¾kyu ðMíkw çkòhLke Mk{íkw÷k Ëþkoðu Au. íkuLkk ÃkhLkkt Ëhuf ®çkËwyu
çk[ík, {qzehkufký yLku WíÃkkËLk Mkh¾wt nkuÞ Au. ßÞkhu LM hu¾kyu Lkkýkt
çkòhLke Mk{íkw÷k Ëþkoðu Au íkuLkk Ëhuf ®çkËwyu LkkýktLke {ktøk LkkýkLkku ÃkwhðXku
Mkh¾k nkuÞ Au. íkuÚke IS hu¾k yLku LM hu¾k çkÒku yufçkeòLku AuËu íÞkt çkÒku
çkòhku{kt Mk{íkw÷k {¤u Au. suLku ykÃkýu ykf]rík îkhk òuEyu íkku...

ykf]rík - 5

ykf]rík-5 {kt OX Ähe Ãkh hk»xÙeÞ ykðf yLku OY Ähe Ãkh ÔÞksËh
Ëþkoðk{kt ykðu÷ Au. IS hu¾k ðMíkw çkòhLke Mk{íkw÷k yLku LM hu¾k
LkkýktçkòhLke Mk{íkw÷k Ëþkoðu Au. çkÒku hu¾k E ®çkËwyu yufçkeòLku AuËu Au íÞkt
çkÒku çkòhku{kt Mk{íkw÷k {¤u Au.
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yk rMkðkÞLkk yLÞ ®çkËwyku yMk{íkw÷k Ëþkoðu Au. M yLku N ®çkËwyu
{kºk LkkýktçkòhLke Mk{íkw÷k{kt Au Ãkhtíkw ðMíkw çkòh yMk{íkw÷k{kt Au. ßÞkhu
A yLku B ®çkËwyu ðMíkw çkòh{kt Mk{íkw÷k Au Ãkhtíkw Lkkýkt çkòh{kt yMk{íkw÷k
Au ßÞkhu IS hu¾kLke zkçke çkkswyu ykðu÷k Ëhuf ®çkËw çk[ík fhíkkt {qzehkufký
ðÄkhu íkuÚke ðMíkw çkòh{kt yMk{íkw÷k Au. ßÞkhu IS Úke s{ýe çkkswyu ykLkkÚke
rðÃkrhík ÂMÚkrík òuðk {¤u Au. ßÞkhu LM hu¾kLke s{ýe çkkswLkk ®çkËwyu
LkkýkLkk ÃkwhðXk fhíkkt {ktøk ðÄw nkuÞ Au. ßÞkhu LM zkçke çkkswLkk ®çkËw
rðÃkrhík ÂMÚkrík òuðk {¤u Au. yk{ xwtf{kt fneyu íkku {kºk E ®çkËwyu çkÒku
çkòhkuLke Mk{íkw÷k Ëþkoðu Au. íÞkt ÔÞksËh Lk¬e ÚkkÞ Au.

yk{ «ku.rnõMk yLku «ku.nuLMkLk IS-LM {kuz÷{kt yuf MkkÚku ðMíkw çkòh
yLku Lkkýkt çkòh{kt Mk{íkw÷k Ëþkoðu Au. Ãkhtíkw yk Mk{íkw÷k MktÏÞkçktÄ Ãkrhçk¤ku
ðzu çkË÷kÞ þfu Au. IS, LM hu¾k çkLLku{kt VuhVkh ÚkkÞ Au. yk WÃkhktík
Mk{íkw÷k VuhVkh ÷kðíkk yLÞ Ãkrhçk¤ku suðk fu...

1. çk[ík{kt Úkíkku VuhVkh

2. hkufký{kt Úkíkku VuhVkh

3. íkh÷íkk ÃkMktËøke{kt Úkíkku VuhVkh

4. LkkýktLkk ÃkwhðXk{kt Úkíkk VuhVkhku

5. hkufký yLku LkkýktLkk ÃkwhðXk{kt Úkíkku Mk{ktíkh VuhVkh

6. Mkhfkhe ¾[o{kt yLku fhðuhk{kt Úkíkk VuhVkhku

7. ÷kufkuLke WÃk¼kuøk-ð]r¥k{kt yLku ®f{ík{kt Úkíkkt VuhVkhku

yk{ WÃkhkuõík Ãkrhçk¤ku{kt VuhVkh ÚkðkÚke IS-LM hu¾k{kt VuhVkh
ÚkkÞ Au. suÚke ÔÞksËh yLku hk»xÙeÞ ykðf{kt VuhVkh ÚkkÞ Au.

4.3.4 «ku.rnõMk yLku nkLMkLk rMkØktíkLkw {qÕÞktfLk :

«rþü rMkÆktík yLku «ku.fuELMkLkk rMkØktíkLkku MkwÔÞðMÚkeík Mk{LðÞ fheLku
neõMk yLku nkuLMkLku IS-LM hu¾kykuLke {ËËÚke ÔÞksLkk ËhLke ÔÞðÂMÚkík
íkfoçkæÄ yLku yMkhfkhf Mk{swrík ykÃke Au. LkkýkfeÞ yLku ðkMíkrðf
Ãkrhçk¤kuLkku Mk{LðÞ fÞkuo Au. yk WÃkhktík íku{ýu LkkýktfeÞ yLku hksfku»keÞ
LkeríkLkku Ãký Mk{LðÞ fÞkuo Au. su rMkØktíkLkwt [rzÞkíkkÃkýwt yLku yMkhfkhfíkk
çkíkkðu Au. yk{ Aíkkt yk rMkØktík{kt ðMíkwykuLkk ¼kðku VuhVkh ÚkðkLke
þõÞíkkLke yðøkýLkk fhðk{kt ykðe Au. fkhýfu LkkýkLkku ÃkwhðXku,
ðÃkhkþð]r¥k, íkh÷íkk ÃkMktËøke {qzehkufký ðøkuhu{kt VuhVkh ÚkðkÚke {kºk
ÔÞksËh yLku ykðfLke MkÃkkxe{kt s VuhVkh Úkíkku LkÚke Ãkhtíkw ®f{ík Míkh{kt
Ãký VuhVkh ÚkkÞ Au. su rMkØktíkLke Aíke sýkÞ Au.
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4.4 Mkkhktþ :

ÔÞksLkk rMkØktíkku rðrðÄ árüfkuýLku æÞkLk{kt ÷ELku yÚkoþk†eyku îkhk rMkÆktíkku ykÃkðk{kt
ykÔÞk Au. íku{ktÚke «Míkwík yuf{ku çku rMkØktíkkuLkku yÇÞkMk fÞkuo. íku{kt hkufz ÃkMktËøkeLkku rMkØktík
yu Mk{òðu Au fu {tËeLkk Mk{Þ{kt Lkkýkt Ãkrh{ký{kt ðÄkhku fhíkkt ÔÞksËh ½xþu yLku {qzehkufký
ðÄþu yLku yÚkoíktºk {tËe{ktÚke {wõík Úkþu. Ãkhtíkw yrík rLkBLk ÔÞksËhku nkuÞ yLku yÚkoíktºk hkufz
ÃkMktËøke ò¤{kt VþkE òÞ íÞkhu íkku íkuLku rLkðkhðk hksfku»keÞ Lkerík nuX¤ {qzeLke Mke{ktík
fkÞoûk{íkk ðÄkhðe òuEyu íku «ku.fuELMkLkwt {n¥ð «ËkLk níkwt. ßÞkhu «ku.rnõMk yLku «ku.nuLMkLk
ðMíkwçkòh Mk{íkw÷k yLku Lkkýkt çkòhLke Mk{íkw÷k îkhk çkÒku Mk{LðÞ fheLku íkh÷íkk ÃkMktËøkeLkk
rMkØktík yLku rÄhký-¼tzku¤Lkkt rMkØktík{kt ¾wxíke fzeykuLkku W{uhku fÞkuo Au. LkkýkfeÞ Ãkrhçk¤ku
yLku ðkMíkrðf Ãkrhçk¤kuLkku Mk{LðÞ fhe ÔÞks-rLkÄkohý Mk{òðku «ÞkMk fhu÷ Au.

4.5 [kðeYÃk þçËku :

 ÔÞks : {qzeLkk ðÃkhkþ çkË÷ {qzeÃkríkLku {¤íkk ð¤íkhLku ÔÞks fnu Au.

 íkh÷íkk (Liquidity) : yux÷u fkuEÃký yMfk{ík (asset)Lku hkufz Lkkýkt{kt YÃkkíkrhík
fhðkLke Mknsíkk.

 rÄhký ¼tzku¤ : Mkk{kLÞ yÚko{kt rÄhký {kxu WÃk÷çÄ Lkkýkt¼tzku¤ (LkkýkLkku ÃkwhðXku)

 íkh÷íkk ò¤ (Liquidity trap) : yuðe ÂMÚkrík su{kt LkkýktLkk ÃkwhðXk{kt Úkíkku ðÄkhku
ÔÞksËh{kt ½xkzku rLkÃkòðe þfíkku LkÚke.

 ò{eLkøkehe : rðrðÄ «fkhLke LkkýktfeÞ yMfÞk{íkkuLku ykðhe ÷uíkku þçË, íku{kt Mkk{kLÞ
heíku Mkhfkhe ò{eLkøkehe þuh, rzçkuL[h ðøkuhuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.

 {qzehkufký : {qze MkkÄLkkuLkk sÚÚkkLku ðkMíkrðf heíku xfkðe hk¾ðk fu íku{kt ðÄkhku fhðk
{kxu fhðk{kt ykðíkwt ¾[o

 çkkuLz : suLkk Ãkh [wfððk{kt ykðLkkh ÔÞksLkku Ëh rLk®ùík nkuÞ íkuðku ÷kuLkÃkºk yÚkðk
ò{eLkøkehe.

 LkkýkfeÞ Lkerík : {æÞMÚk çkUf îkhk çkUfËh, ò{eLkøkeheLkwt ¾heË-ðu[ký yLkk{ík
«{ký VuhVkh ðøkuhu økwýkí{f yLku Ãkrhýkí{f MkkÄLkku ðzu ykŠÚkf WÆuþku nktMk÷
fhðkLke LkeríkLku.

 çk[íkku : [k÷w ykðfLkku su ¼køk ðíko{kLk{kt ðÃkhkþ ÃkkA¤ ¾[koíkku LkÚke íku.

4.6 ík{khe «økrík [fkMkku :

(y) ™e[u™k «§ku™k ‚rðMŒkh sðkƒ yk…ku.

(1) IS hu¾kLkku yÚko ykÃke íkuLke WíÃkr¥k fuðe heíku ÚkkÞ Au Mk{òðku.
(2) LM hu¾kLkku yÚko sýkðe LM hu¾kLke WíÃkr¥k sýkðku.
(3) IS - LM hu¾k îkhk ÔÞks rLkÄkohý Mk{òðku.
(4) «ku.rnõMk yLku «ku.nuLMkLk rMkØktík sýkðe. [rzÞkíkkÃkýwt Ëþkoðku.
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(çk) ™e[u™k «§ku™k xwtf{kt sðkƒ yk…ku.

(1) IS-LM {kuzu÷ îkhk ðMíkw çkòh yLku Lkkýkt çkòhLke Mk{íkw÷k sýkðku.

(2) ÔÞksËh yu çk[ík yLku {qzehkufký ðå[u Mk{íkw÷k ÷kðLkkh Ãkrhçk¤ Au. Mk{òðku.

(f) Lke[uLke ¾k÷e søÞk Ãkwhku.

(1) íkh÷íkk ÃkMktËøkeLkku rMkØktík................ îkhk ykÃkðk{kt ykÔÞku.

(A) «ku.fuELMk (B) «ku.rnõMk

(C) «ku.nuLMkLk (D) «ku.rhfkzkuo

(2) íkh÷íkk ÃkMktËøkeLkk rMkØktík yLkwMkkh MkèkfeÞ nuíkw {kxuLke LkkýktLke {ktøk..............
MkkÚku MkçktÄ Ähkðu Au.

(A) ÔÞksËh (B) ykðf

(C) çk[ík (D) {qzehkufký

(3) íkh÷íkk ÃkMktËøkeLkk rMkØktík {wsçk ò{eLkøkeheLkk ¼kð yLku ÔÞksËh ðå[u............
MkçktÄ òuðk {¤u Au.

(A) ÄLk (B) ÔÞMík

(C) MktÃkqýo ÄLk (D) MktÃkqýo ÔÞMík

(4) íkh÷íkk ÃkMktËøkeLkk rMkØktík yLkwMkkh MkkuËkfeÞ yLku Mkkð[uíkeLkk nuíkw {kxuLke LkkýktLke
{ktøk................ MkkÚku MkçktÄ Ähkðu Au.

(A) ykðf (B) ÔÞksËh

(C) çk[ík (D) {qzehkufký

(5) hkufz ÃkMktËøke ÂMÚkh hnu yLku LkkýktLkk ÃkwhðXk{kt ðÄkhku ÚkkÞ íkku...................

(A) ÔÞksËh{kt ðÄkhku (B) ÔÞksËh{kt ½xkzku

(C) ÔÞksËh ÂMÚkh (D) ÔÞksËh yrLkýeoík

(6) íkh÷íkk ÃkMktËøke rMkØktík yLkwMkkh yrík rLkBLk ÔÞkÃkËhu íkh÷íkk ÃkMktËøke hu¾k
.............. çkLku Au.

(A) MktÃkqýo {qÕÞ MkkÃkuûk (B) MktÃkqýo {qÕÞ yLkÃkuûk

(C) yuf{ {qÕÞ MkkÃkuûk (D) {qÕÞ MkkÃkuûk

(7) MktÃkqýo {qÕÞ MkkÃkuûk íkh÷íkk ÃkMktËøkeLku hu¾k..................... fnu Au.

(A) íkh÷íkk çktÄLk (B) ÃkwhðXk çktÄLk

(C) ykðf çktÄLk (D) ðMíkw çktÄLk
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(8) íkh÷íkk çktÄLk.................Lke {ÞkoËk Ëþkoðu Au.

(A) hksfku»keÞ Lkerík (B) LkkýkfeÞ Lkerík

(C) Mkhfkhe Lkerík (D) ÔÞkÃkkh Lkerík

(9) ÔÞksËh yLku {qzehkufký ðå[u............... MkçktÄ òuðk {¤u Au.

(A) ÄLk (B) MknMkçktÄ

(C) ÔÞMík (D) MkeÄku

(10) ðMíkw ÔÞks{kt çk[ík, {qzehkufký, ÔÞks, WíÃkkËLk yLku {ktøk{kt Mk{íkw÷k Ëþkoðíke
hu¾k.......... íkhefu yku¤¾kÞ Au.

(A) IL hu¾k (B) IS hu¾k

(C) LM hu¾k (D) IM hu¾k

(11) IS hu¾kLkku Zk¤................. Ãkh ykÄkh hk¾u Au.

(A) ÔÞks yLku {qzehkufký

(B) hk»xÙeÞ ykðf yLku {qzehkufký

(C) ðMíkwLkwt WíÃkkËLk yLku {ktøk

(D) ðMíkwLkk ÃkwhðXk

(12) LM hu¾kLkku Zk¤.................. Ãkh ykÄkh hk¾u Au.

(A) ÔÞksËh yLku çk[ík

(B) ÔÞksËh yLku LkkýkLkwt ÃkwhðXku

(C) ÔÞksËh yLku LkkýktLke {ktøk

(D) LkkýktLkku ÃkwhðXku

(13) LkkýktLke {ktøk ÂMÚkh nkuÞ yLku LkkýktLkk ÃkwhðXk{kt ðÄkhku ÚkkÞ íkku.............

(A) LM hu¾kLkku Zk¤ çkË÷kÞ

(B) LM hu¾kLkwt MÚkkLk VuhVkh

(C) LM ÂMÚkh

(D) IS hu¾k ÂMÚkh

(14) IS-LM {kuzu÷................. îkhk ykÃkðk{kt ykÔÞwt.

(A) «ku.fuELMk (B) «ku.rVþh

(C) «ku.rnõMk yLku «ku.nuLMkLk (D) «ku.fuELMk yLku «ku.rnõMk
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(15) ðMíkw çkòh yLku Lkkýkt çkòhLkku Mk{LðÞ rMkØktík{kt òuðk {¤u Au.
(A) íkh÷íkk ÃkMktËøke (B) rÄhký ¼tzku¤
(C) IS-LM rMkØktík (D) çk[ík ¼tzku¤

(16) ÔÞksyu {kºk LkkýkfeÞ ½xLkk Au yuðwt............... rMkØktík sýkðu Au.
(A) íkh÷íkk ÃkMktËøke (B) rÄhký ¼tzku¤
(C) IS-LM {kuzu÷  (D) WÃkhkuõík çkÄkt s

 MktË¼oøkútÚk

(1) ykŠÚkf rMkØktíkku zkì. yu{.yuLk. hkð¤, ÞwrLkðŠMkxe økútÚkrLk{koý çkkuzo, økwshkík hkßÞ
y{ËkðkË.

(2) yuf{÷ûke yÚkoþk†-2 r«. ykh. Mke. òu»ke, zkì. Ãke.Ãke. «òÃkrík, zkì.rfhý Ãktzâk,
«ku.su.Ãke. ¼è, LÞq ÃkkuÃÞw÷h «fkþ, Mkwhík.

(3) yÚkoþk†Lkk rMkØktíkku, ©e yu[.fu. rºkðuËe ÞwrLkðŠMkxe økútÚk rLk{koý çkkuzo, økwshkík
hkßÞ y{ËkðkË.

(4) Macroeconomics  Theory, Lovely Professional Uni. Phagwara.

 ík{khe «økrík [fkMkkuLkk sðkçk

1. (A) «ku.fuELMk
2. (A) ÔÞksËh
3. (B) ÔÞMík
4. (A) ykðf
5. (B) ÔÞksËh{kt ½xkzku
6. (A) MktÃkqýo {qÕÞ MkkÃkuûk
7. (A) íkh÷íkk çktÄLk
8. (B) LkkýkfeÞ Lkerík
9. (C) ÔÞMík
10. (B) IS hu¾k
11. (A) ÔÞksËh yLku {qzehkufký
12. (C) ÔÞksËh yLku LkkýktLke {ktøk
13. (B) LM hu¾kLkk MÚkkLk{kt VuhVkh
14. (C) «ku.rnõMk yLku «ku.nuLMkLk
15. (C) IS-LM rMkØktík
16. (A) íkh÷íkk ÃkMktËøke

*************
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yuf{: 5
LkkýktLke {ktøk ytøku «ku.fuELMk ÃkAeLkk yr¼øk{ku

 YÃkhu¾k :

5.0 WÆuþku

5.1 «MíkkðLkk

5.2 ÃkuxeLfeLkkLke ðkMíkrðf hkufz Ãkwhktík yMkh

5.3 ðkMíkrðf hkufz Ãkwhktík yMkhLkk ÏÞk÷Lke {ÞkoËkyku

5.4 LkkýktLke {køkt ytøku xkuçkeLkLkku yr¼øk{

5.5 LkkýktLke {ktøk ytøku çkku{÷Lkku yr¼øk{

5.6 Mkkhktþ

5.7 [kðeYÃk þçËku

5.8 ík{khe «økrík [fkMkku

 MktË¼oMkqr[

 ík{khe «økrík [fkMkkuLkk sðkçkku

5.0 WÆuþku :

yk yuf{Lkk yÇÞkMk ÃkAe ík{u,

 ðkMíkrðf hkufz Ãkwhktík yMkhLkk ÏÞk÷ ytøku Mk{sqíke {u¤ðe þfþku.

 ðkMíkrðf hkufz Ãkwhktík îkhk LkkýktLke íkxMÚkíkk ytøku [[ko fhe þfþku.

 LkkýktLkk ÃkwhðXk yLku ÔÞksËh ðå[u fuðku MkçktÄ Au íku ytøku òýfkhe {u¤ðe þfþku.

 ðkMíkrðf hkufz Ãkwhktík yMkh îkhk fE heíku {tËeLkwt rLkðkhý fhe yÚkoíktºk ÃkqýohkusøkkheLke
MkÃkkxeyu Mk{íkw÷k «kó fhe þfu Au íku çkkçkík Mk{S þfþku.

 yMfÞk{íkkuLkk rðrðÄ MðYÃkku fu su{kt MktÃkr¥k hk¾e þfkÞ Au íku ytøku òýfkhe {u¤ðe þfþku.

 «ku.fuELMkLkk íkh÷íkk ÃkMktËøkeLkk ÏÞk÷Lku ykøk¤ ÄÃkkððkLke ykð~Þfíkk þk {kxu Au
íku çkkçkíku òýfkhe {u¤ðe þfþku.

 yMfÞk{íkkuLke {ktøk yLku ÔÞksËh ðå[uLkk MkçktÄ fuðk Au íku Mk{S þfþku.

 çkku{÷Lkk {k÷Mkqr[ (ELðuLxhe) yr¼øk{ ytøku [[ko fhe þfþku.
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5.1 «MíkkðLkk :

rðãkÚkeo r{ºkku, y„kW™k yuf{{kt yk…ýu ™kýkt™e {kt„ yt„u «ku.fuEL‚™k yr¼„{
yt„u òýfkhe {u¤ðe. su {wsƒ ™kýkt™e {kt„™k {wÏÞíðu ºký nuŒwyku Œu{s fux÷ef {ÞkoËkyku
yt„u …ý yk…ýu [[ko fhe. Œku [k÷ku, nðu yk…ýu ™kýkt™e {kt„ yt„u «ku.fuRL‚ …Ae™k
yr¼„{ku yt„u ‚{sqŒe {u¤ðeyu. ykÄwr™f ÿrü fkuý {wsƒ ™kýkt™e {kt„™wt rðÄuÞ ™e[u
{wsƒ {u¤ðe þfkÞ :

M = f (Y, r)

                                ßÞkt, M = ™kýkt™e {kt„

Y = ykðf™e ‚…kxe

r = ÔÞksËh

ËkuMŒku, W…hkuõŒ Ëþkoðu÷ rðÄuÞ {wsƒ fne þfkÞ fu ™kýkt™e {kt„ ykðf y™u ÔÞksËh
…h ykÄkh hk¾u Au. «ku.fuEL‚u ðýoðu÷ ™kýkt™e {kt„ yt„u™k yk ƒu …rhƒ¤ku W…hktŒ
ykÄwr™f r‚ØktŒ {wsƒ ™kýkt™e {kt„ ™¬e fhðk{kt ‚t…r¥k …ý y„íÞ™ku ¼k„ ¼sðu Au.
™kýkt™e {kt„™ku ÏÞk÷ ‚t…r¥k™k sÚÚkk ‚kÚku ‚eÄe heŒu ‚tf¤kÞu÷ku Au. òu ‚t…r¥k™wt «{ký
ðÄw nkuÞ, Œku ™kýkt™e {kt„ ðÄw «{ký{kt ÚkkÞ Au. yk{, ‚t…r¥k™ku …ý ™kýkt™e {kt„™k
rðÄuÞ{kt ‚{kðuþ fhŒkt ™kýkt™e {kt„™wt ™ðwt rðÄuÞ M= f (Y, r, W) «kó ÚkkÞ Au. yk{,
™kýkt™e {kt„ ™¬e fhŒkt y„íÞ™k ºký …rhƒ¤ku{kt ykðf, ÔÞksËh y™u ‚t…r¥k™ku
‚{kðuþ fhðk{kt ykðu Au. su «ku.fuEL‚™k ™kýkt™e {kt„ yt„u™k ÿrüfkuý{kt ‚wÄkhku y™u
Œu™k ÏÞk÷™ku rðMŒ]rŒfhý ‚q[ðu Au.

5.2 ÃkuxeLfeLke ðkMŒrðf ¼tzku¤ (hkufz …whktŒ) y‚h :

y{urhf™-RÍhkÞu÷e yÚkoþk†e «ku.zku™ ÃkuxeLfeLku Œu{™k …wMŒf ‘Money, Interest

and Prices: An Integration of Monetary and Value theory’ {kt 1956 {kt sýkÔÞwt fu
«rþü yÚkoþk†eyku îkhk yÚkoþk†™wt “{qÕÞku™k r‚ØktŒku” y™u “™kýktfeÞ r‚ØktŒku” yu{
ƒu rð¼k„{kt fhðk{kt ykðu÷wt ð„eofhý ŒkŠff Au. Œu{ýu ‘hkufz …whktŒ y‚h’ ™k ÏÞk÷
îkhk yk ƒt™u rð¼k„ku{kt yuf s r‚ØktŒ fk{ fhu Au yuðwt Ëþkoððk™ku «Þk‚ fÞkuo Au. yk W…hktŒ
Œu{ýu ðkMŒrðf ykŠÚkf ƒkƒŒku …híðu ™kýwt ŒxMÚk Au Œuðwt ‚krƒŒ fhðk™ku «ÞíLk …ý fÞkuo Au.

5.2.1 ðkMŒrðf hkufz …whktŒ™ku yÚko :

÷kufku …k‚u hnu÷ ™kýkt™k sÚÚkk™e ðkMŒrðf ðMŒwyku ¾heËðk™e
þÂõŒ™u ðkMŒrðf hkufz …whktŒ Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. ƒeò þçËku{kt
fneyu Œku ÷kufku …k‚u hnu÷ ™kýkt™wt ðkMŒrðf {qÕÞ.
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ÔÞÂõŒ …kuŒk™e …k‚u hnu÷ hkufz™kýkt îkhk fux÷k «{ký{kt ðMŒw™e
¾heËe fhe þfu Œu™u ™kýkt™e ¾heËþÂõŒ fu ™kýkt™wt ðkMŒrðf {qÕÞ fnuðk{kt
ykðu Au. su{ fu, fkuE yuf ÔÞÂõŒ …k‚u Y. 500 Au. ‚k{kLÞ ‚tòu„ku{kt yk
Y. 500 îkhk Œu sux÷k «{ký{kt ðMŒwyku™e ¾heËe fhe þfu Au Œux÷e ¾heËe
Vw„kðk{kt Y. 500 ™wt ðkMŒrðf {qÕÞ ½xu÷wt nkuðkÚke Vw„kðk™e ÂMÚkrŒ{kt fhe
þfŒku ™Úke. yk{, Œu Vw„kðk{kt Y. 500 ðzu y„kW fhŒkt ykuAk «{ký{kt
¾heËe fhe þfþu y™u {tËe™e ÂMÚkrŒ{kt yk™kÚke rð…heŒ …rhÂMÚkrŒ nþu.

5.2.2 ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h™e ‚{sqŒe :

yÚkoŒtºk{kt ÚkŒk rðrðÄ …rhðŒo™ku™k …rhýk{u ÷kufku …k‚u hnu÷k ™kýkt™k
sÚÚkk{kt …ý VuhVkh ÚkkÞ Au. ðMŒw™e ®f{Œ{kt ðÄ½x Úkðk™k fkhýu ÷kufku™e
hkufz …whktŒku{kt …ý VuhVkh ÚkkÞ Au. …rhýk{u ðMŒw™e {kt„ y™u …whðXku
y‚h …k{u Au. ðMŒw™e ®f{Œ{kt ½xkzku ÚkðkÚke hkufz …whktŒ™wt ðkMŒrðf
{qÕÞ ðÄu Au. suÚke ðMŒw™e ¾heËe{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au. ðMŒw™e ¾heËe{kt ðÄkhku
ÚkðkÚke yÚkoŒtºk{kt ykðf, Wí…kË™ y™u hkus„khe{kt …ý ðÄkhku Úkðk …k{u
Au ŒÚkk yk™kÚke rð…heŒ …rhÂMÚkrŒ ðMŒw™e ®f{Œ{kt ðÄkhku ÚkŒk òuðk {¤u
Au. yk{, ðMŒw™e ®f{Œ{kt VuhVkh ÚkðkÚke ÔÞÂõŒ™e ¾heËþÂõŒ{kt VuhVkh
Úkðk …k{u Au. su ðMŒw™e {kt„ ŒÚkk yLÞ …rhƒ¤ku™u y‚h fhu Au. su™u
ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. ƒeò þçËku{kt
fneyu Œku ¼kð‚…kxe{kt VuhVkh ÚkðkÚke yÚkoŒtºk …h su y‚h ÚkkÞ Au Œu™u
ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h fnuðk{kt ykðu Au.

5.2.3 ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h y™u ™kýkt™e ŒxMÚkŒk :

«ku.rVþh y™u fuÂBƒús yÚkoþk†eykuyu ™kýkt…rh{ký™k r‚ØktŒ îkhk
™kýkt…rh{ký y™u ¼kð‚…kxe ðå[u™k ‚eÄk y™u ‚«{ký ‚tƒtÄ™u MÚkkr…Œ
fÞkuo Au. «rþü ykŠÚkf rð[kh‚hýe{kt Œw÷™kí{f ÂMÚkhŒk ƒeS ÂMÚkrŒyu
fuðe „rŒ fhu Au y™u Œu™e «r¢Þk fE Au Œu yt„u [[ko fhðk{kt ykðe ™Úke.
«ku.zku™ ÃkuxeLfeLku ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h îkhk yk™e ‚{sqŒe yk…e
™kýkt™e ŒxMÚkŒk ‚{òððk™ku «Þk‚ fÞkuo Au.

fkuE yuf ‚{Þu ™kýkt™ku …whðXku ƒ{ýku fhðk{kt ykðu Œku ¼kð‚…kxe
…ý ƒ{ýe ÚkkÞ. yk ÂMÚkrŒ{kt ÷kufku …k‚u™e ™kýktfeÞ …whktŒ™wt ðkMŒrðf
{qÕÞ y™u ™kýktfeÞ …whktŒ™ku …whðXku ðÄe òÞ Au. …urx<e™ sýkðu Au fu
÷kufku …kuŒk™e …k‚u ™kýkt™k MðY…{kt fw÷ ðkMŒrðf {qÕÞ sux÷e s
¾heËþÂõŒ hk¾ðk EåAu Au. …rhýk{u ßÞkhu ™kýkt™ku …whðXku ðÄu Au íÞkhu
÷kufku …kuŒk™e …k‚u hnu÷ …whktŒ îkhk [esðMŒwyku™e ¾heËe fhþu. fkhýfu
™kýkt™ku …whðXku ðÄðkÚke [esðMŒwyku™e ¼kð‚…kxe{kt ðÄkhku Úkðk …k{u
Au. ¼kð‚…kxe{kt ÚkŒku ðÄkhku íÞkt ‚wÄe [k÷w hnuþu fu ßÞkt ‚wÄe ƒ{ýk
ÚkÞu÷k ™kýkt™k …whðXk îkhk …nu÷k sux÷e s ðMŒwyku y™u ‚uðkyku™e ¾heËe
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fhe þfkÞ. yk{, òu ‚{„ú ‚{ks™e ðkMŒrðf ™kýkt {kxu™e {kt„ r™rùŒ
y™u ÂMÚkh nkuÞ Œku ™kýkt™k …whðXk{kt ÚkÞu÷ku VuhVkh ¼kð‚…kxe{kt ‚eÄku
y™u ‚«{ký VuhVkh ÷kðu Au.

«ku.ÃkuxeLfeLkk {Œu yk heŒu ¼kð‚…kxe{kt ÚkŒku ðÄkhku ÂMÚkhŒks™f
y™u ‚{Œw÷ks™f …rhƒ¤ Au. ðMŒwyku {kxu™e {kt„ W…h {kºk ‚k…uûk
¼kðku™e ™nª …htŒw, ‚k{kLÞ ¼kð‚…kxe™e …ý y‚h ÚkkÞ Au. yk{,
«rþü yÚkoþk†eykuyu ™kýkt™k {qÕÞ™k r‚ØktŒku y™u ™kýkt™k r‚ØktŒku yuðwt
fhu÷wt r™h…uûk rð¼ks™ y™u Œu™e y‚t„ŒŒk™u ðkMŒrðf hkufz …whktŒ
y‚h™k ÏÞk÷ îkhk Ëqh fhe þfkÞ. yk ‚tË¼o{kt ™kýkt™ku r‚ØktŒ yLÞ
ðMŒwyku {kxu™k {qÕÞ™k r‚ØktŒkuÚke swËk …kze þfkÞ ™rn Œuðwt «ku.ÃkuxeLfeLkwt
{Œ Au. òu ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h™u æÞk™u ÷uðk{kt ykðu Œku «rþü
yÚkoþk† rðhkuÄe su „uh‚{s «ðŒuo Au Œu Ëqh fhe þfkÞ.

5.2.4 ™kýkt™ku …whðXku y™u ÔÞksËh :

ËkuMŒku, [k÷ku nðu yk…ýu ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h™k ‚tË¼o{kt ™kýkt™k
…whðXk{kt ÚkŒk VuhVkh™e y‚h ÔÞks™k Ëh …h fuðe heŒu ÚkkÞ Au Œu òýeyu.

«rþü yÚkoþk†eyku™k {Œu ÔÞksËh yu ðkMŒrðf ½x™k Au su ƒ[Œ
y™u {qzehkufký suðk ðkMŒrðf …rhƒ¤ku îkhk ™¬e ÚkkÞ Au. ™kýktfeÞ
…rhƒ¤ku ðkMŒrðf …rhƒ¤ku™u «¼krðŒ fhŒk ™Úke. ŒuÚke ™kýkt™k
…whðXk{kt fu ÷kufku™e Œh÷Œk …‚tË„e{kt ÚkŒk VuhVkh™e y‚h ÔÞks™k Ëh
…h ÚkŒe ™Úke. ßÞkhu «ku.fuEL‚™k {Œ {wsƒ ÔÞksËh yu þwØ ™kýktfeÞ
½x™k nkuðkÚke ™kýkt™k …whðXk{kt ÚkŒk VuhVkh™e y‚h ÔÞksËh …h ÚkkÞ
Au. Œu{™k {Œu ™kýkt™k …whðXk{kt ðÄkhku ÚkŒk ðÄkhk™wt ™kýwt ƒkuLzƒòh ŒhV
ð¤u Au, ðMŒwƒòh{kt sŒwt ™Úke. yk ‚tË¼o{kt ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h™k
ÏÞk÷{kt ™kýkt™e ÔÞksËh …híðu™e ŒxMÚkŒk™u yuf nfefŒ Œhefu …whðkh
fhe™u ÃkuxeLfeLkk «rþü yÚkoþk†eyku™e ŒhVuý fhðk™ku «Þk‚ fhu Au.

Äkhkufu ™kýkt™k …whðXk{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au. ¼kð‚…kxe{kt Œkífkr÷f
ðÄkhku ÚkŒku ™Úke ŒuÚke ÷kufku …k‚u ™kýktfeÞ …whktŒku™k «{ký{kt ðÄkhku ÚkŒk
ðÄkhk™wt ™kýwt ðMŒwƒòh y™u ƒkuLzƒòh ƒt™u ŒhV sþu. ƒkuLz™e {kt„
ðÄŒkt ƒkuLz™e ®f{Œ{kt ðÄkhku Úkðk …k{u Au. ƒkuLz™e ®f{Œ y™u ÔÞksËh
ðå[u ÔÞMŒ ‚tƒtÄ nkuðkÚke ÔÞks™ku Ëh ½xþu. ÔÞks™k Ëh™ku yk ½xkzku
{kºk xqtfk„k¤k …qhŒku s nkuÞ Au, fkhý fu ÷ktƒk„k¤u ðÄkhk™wt ™kýwt ðMŒwƒòh
ŒhV ð¤u Au y™u ðMŒwƒòh{kt ¼kð‚…kxe{kt ðÄkhku òuðk {¤u Au.
¼kð‚…kxe{kt ðÄkhku íÞkt ‚wÄe [k÷w hnuþu fu ßÞkt ‚wÄe ðÄu÷k ™kýkt™wt «{ký
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y™u ¼kð‚…kxe ‚h¾k ÚkkÞ. …htŒw, nðu Wí…kËf …uZeyku™u …nu÷k sux÷ks
«{ký{kt ðMŒwyku ¾heËðk {kxu …nu÷k fhŒkt ðÄkhu ™kýkt [qfððk …zu Au.
ykÚke ðÄkhk™wt ™kýkt ¼tzku¤ Q¼wt fhðk {kxu Œuyku ƒkuLz ƒnkh …kzþu.
…rhýk{u ƒkuLz™ku …whðXku ðÄŒkt ƒkuLz™e ®f{Œ{kt ½xkzku Úkþu y™u ÔÞksËh{kt
ðÄkhku Úkðk …k{þu. yk{, ™kýktfeÞ …rhƒ¤ku™e y‚h™k fkhýu þYykŒ{kt
½xu÷k ÔÞks™ku Ëh ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h™k fkhýu VheÚke Œu™e {q¤
‚…kxeyu …kAku Vhu Au.

yk{, ÃkuxeLfeLkk ‚krƒŒ fhu Au fu ÔÞksËh yu ðkMŒrðf ½x™k Au
y™u ™kýktfeÞ ½x™k ™Úke. yux÷ufu ÷ktƒk„k¤u ðkMŒrðf …rhƒ¤ku s
yÚkoŒtºk{kt fk{ fhŒk nkuÞ Au. ÷ktƒk„k¤u ™kýkt™ku …whðXku ÔÞksËh «íÞu
ŒxMÚk hnu Au. yk{, ™kýwt ŒxMÚk Au.

5.2.5 ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y™u {tËe r™ðkhý :

rðãkÚkeo r{ºkku, ÃkuxeLfeLkk ‚{òðu Au fu ðuŒ™ y™u ¼kðku ‚t…qýo
…rhðŒo™þe÷ nkuÞ y™u yÚkoŒtºk{kt …qýonheVkE «ðŒo{k™ nkuÞ íÞkhu
ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h îkhk {tËe fR heŒu Ëqh fhe þfkÞ Au.

Äkhkufu yÚkoŒtºk{kt {tËe™k fkhýu ‚k{kLÞ ¼kð‚…kxe ½xŒe sŒe nkuÞ
Œku ™kýkt™wt ðkMŒrðf {qÕÞ ðÄu Au. ŒuÚke ÷kufku …k‚u™e hkufz …whktŒku™wt ðkMŒrðf
{qÕÞ ðÄe sŒk ÷kufku …kuŒk™e …k‚u hnu÷ hkufz …whktŒku™wt «{ký ½xkzþu y™u
ðÄkhk™e hkufz …whktŒku îkhk …kuŒk™k ™kýktfeÞ ¾[o{kt ðÄkhku fhþu. suÚke
÷kufku™wt ð…hkþe ¾[o ðÄŒkt fw÷ {kt„ ðÄþu. ßÞkt‚wÄe ƒÄk ©r{fku y™u
Wí…kË™™k ‚kÄ™ku™u hkus„khe «kó ™ ÚkkÞ íÞkt ‚wÄe yk «{kýu {kt„ ðÄŒe
hnuþu. ðMŒwyku y™u ‚uðkyku™wt Wí…kË™ ðÄe™u fw÷{kt„ sux÷wt ÚkŒkt yÚkoŒtºk
…qýohkus„khe™e fûkkyu ‚{Œw÷k …k{þu.

ÃkuxeLfeLkk {Œu, ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h™u ‚r¢Þ ÚkŒk fux÷kuf
‚{Þ ÷k„u Au. ykðe …rhÂMÚkrŒ{kt hkßÞ îkhk Íz…e {tËe r™ðkhý {kxu
™kýktfeÞ ™erŒ y™u hksfku»keÞ ™erŒ™ku yk©Þ ÷uðk{kt ykðŒku nkuÞ Au.
…htŒw, òu ÷kufku {tËe yk…kuyk… Ëqh ÚkkÞ Œu {kxu hkn òuðk ŒiÞkh nkuÞ Œku
‚hfkh îkhk ykðe fkuE ™erŒ y{÷{kt {qfðe ykð~Þf ™Úke. yk{,
ÃkuxeLfeLkk Lkð«rþü yÚkoþk†eyku™k {qzeðkËe yÚkoŒtºk™k MðÞt‚t[kr÷ŒŒk™k
ÏÞk÷™u xufku yk…u Au.

ÃkuxeLfeLkk «ku.rÃkøkw™k ‘ðuŒ™…rhðŒo™þe÷Œk’ ™k ÏÞk÷™u …ý
ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h îkhk ‚{òðu Au. Œu{™k {Œ {wsƒ {tËe™k
‚{Þ{kt ðuŒ™Ëh{kt ½xkzku fhŒkt ÷kufku™e ¾heËþÂõŒ{kt ½xkzku Úkðk …k{u
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Au. …rhýk{u ðMŒwyku™e {kt„{kt ½xkzku ÚkŒkt ¼kð‚…kxe{kt ½xkzku ÚkkÞ Au.
ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h îkhk {kt„ fu ¾[o™e ð]rØ ƒ[Œ ½xkzk{kt …rhý{u
Au. ƒ[Œ ½xkzku r™Â»¢Þ ƒ[Œku fu su y‚hfkhf {kt„™k ½xkzk {kxu
sðkƒËkh Au Œu™u Ëqh fhe™u {kt„ ð]rØ îkhk ƒufkhe™e …rhÂMÚkrŒ™u Ëqh fhþu
y™u …qýohkus„khe™e ÂMÚkrŒ™wt ‚so™ fhþu. yk{, òu fw÷¾[o rðÄuÞ yLÞ
ƒkƒŒku W…hktŒ ðkMŒrðf hkufz …whktŒ …h ykÄkrhŒ nkuÞ Œku ™kýkt™e
{kt„hu¾k hkufzŒk ®…sh™k Œƒ¬u …ý yÚkoŒtºk{kt …qýohkus„khe™e ÂMÚkrŒ
MðÞt «kó fhe þfu Au Œu{ fne þfkÞ.

5.2.6 …qýohkus„khe™e ‚…kxeyu ‚{Œw÷k :

rðãkÚkeo r{ºkku, «ku.«ku.zku™ ÃkuxeLfeLku ðMŒwƒòh y™u ™kýktƒòh™wt
‚{LðÞ fhe™u yÚkoŒtºk fE heŒu ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h îkhk
…qýohkus„khe™e ‚…kxeyu ‚tŒw÷™ …k{u Au Œu ™e[u™e ykf]rŒ îkhk ‚{òÔÞwt
Au :

W…hkuõŒ ykf]rŒ{kt ËþkoÔÞk {wsƒ OX Ähe …h ykðf-hkus„khe™wt «{ký
y™u OY Ähe …h ÔÞksËh Ëþkoðu÷ Au. IS hu¾k yu ðMŒwƒòh yux÷ufu ƒ[Œ y™u
{qzehkufký™wt ŒÚkk LM hu¾k yu ™kýktƒòh yux÷ufu ™kýkt™e {kt„-…whðXk™wt
«rŒr™rÄíð fhu Au. A ®ƒËwyu IS ŒÚkk LM hu¾k yufƒeò™u AuËu Au ßÞkt Or

1
 ÔÞksËhu

ykðf y™u hkus„khe™e ‚…kxe OY
1
 Au. Äkhkufu OYf yu yÚkoŒtºk{kt …qýohkus„khe™e

ÂMÚkrŒ Au. yk …rhÂMÚkrŒ{kt Or
1
 ÔÞksËhu OY

1
 sux÷k ÷kufku™u hkus„khe {¤u Au y™u

Y
1
Yf sux÷k ÷kufku ƒuhkus„kh hnu Au. yux÷ufu ÷kufku™e ykðf ykuAe nkuðkÚke {kt„

ykuAe hnuðk …k{u Au. ƒeS ŒhV yÚkoŒtºk{kt ƒuhkus„khe nkuðkÚke ÷kufku ™e[k ðuŒ™Ëhu
…ý fk{ fhðk ŒiÞkh ÚkkÞ Au. ykÚke ðuŒ™Ëh ™e[k òÞ Au y™u Wí…kËfku™wt Wí…kË™
¾[o ½xu Au. yk{, yuf ƒksw yÚkoŒtºk{kt ƒuhkus„khe nkuðkÚke {kt„ ykuAe nkuÞ Au Œku
ƒeS ƒksw ðuŒ™Ëh ™e[k sŒkt Wí…kË™ ¾[o{kt ½xkzku ÚkkÞ Au. …rhýk{u
[esðMŒwyku™k ¼kðku{kt ½xkzku Úkðk …k{u Au. [esðMŒwyku™e ®f{Œ ½xŒkt ðkMŒrðf

ykðf-hkusøkkhe

ykf]rík  Ãkqýo hkusøkkheLke MkÃkkxeyu Mk{íkw÷k5.1

ÔÞ
ks

Ëh
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¾heËþÂõŒ{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au. ðkMŒrðf hkufz …whkŒ{kt ðÄkhku ÚkðkÚke LM hu¾k s{ýe
ƒksw ™e[u ŒhV ¾‚u Au y™u ™ðe LM

1
 hu¾k «kó ÚkkÞ Au. ðkMŒrðf …whktŒku{kt

ðÄkhku ÚkÞku nkuðk AŒkt [esðMŒwyku™e {kt„{kt ðÄkhku ÚkÞu÷ ™ nkuðkÚke IS hu¾k™k
MÚkk™{kt fkuE VuhVkh ÚkŒku ™Úke. òu ÔÞks™ku Ëh Or

1
 Úke ½xkze™u Or

0
 fhðk{kt ykðu

Œku IS-LM hu¾k yufƒeò™u B ®ƒËwyu AuËu Au ŒÚkk ykðf y™u hkus„khe™e ‚…kxe
OY

1
 Úke ðÄe™u OY

2
 ÚkkÞ Au. ynª ÔÞksËh ½xŒkt {qzehkufký™e {kt„ ðÄu Au.

{qzehkufký{kt ðÄkhku ÚkŒkt {qzehkufký „wýf™e y‚h™k fkhýu ykðf, hkus„khe y™u
Wí…kË™{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au. ynª OY

2
 yu …qýohkus„khe™e ‚…kxe ™Úke. yux÷ufu nsw

…ý yÚkoŒtºk{kt Y
2
Yf sux÷e ƒuhkus„khe «ðŒuo Au. ynª Or

0
 ÔÞksËh yu hkufzŒk

®…sh™e ÂMÚkrŒ Au. ŒuÚke ÔÞksËh Or
0
 fhŒkt ™e[ku sE þfŒku ™Úke. ynª r

0
BC hu¾k

yu hkufzŒk ®…sh hu¾k Au. ðÄw{kt ðÄw ÷kufku™u hkus„khe {¤e þfu Œu nuŒwÚke ðuŒ™ku{kt
VheÚke ½xkzku fhðk{kt ykðþu. ðuŒ™Ëh ™e[k sŒkt Wí…kË™ ¾[o ½xu Au. …rhýk{u
[esðMŒwyku™e ®f{Œ{kt …ý ½xkzku ÚkkÞ Au. ynª [esðMŒwyku™e ®f{Œ{kt ½xkzku
ÚkŒkt {kt„{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au fkhý fu yÚkoŒtºk{kt y„kW™e Œw÷™k yu Y

1
Y

2
 sux÷kt ðÄw

÷kufku™u hkus„khe «kó ÚkkÞ Au. …rhýk{u ÷kufku™e ykðf{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au y™u
[esðMŒwyku™e ®f{Œ ½xŒkt ðkMŒrðf hkufz …whktŒku ðÄu Au. ykÚke „úknfku
[esðMŒwyku™e {kt„{kt ðÄkhku fhu Au. yk{, fw÷{kt„{kt ðÄkhku ÚkðkÚke IS hu¾k s{ýe
ƒksw W…h ŒhV ¾‚u Au y™u ™ðe IS

1
 hu¾k yÂMŒíð{kt ykðu Au su LM

1
 hu¾k™u C

®ƒËwyu AuËu Au y™u ykðf ŒÚkk hkus„khe OY
2
 Úke ðÄe™u OYf sux÷e ÚkkÞ Au.

yux÷ufu …qýohkus„khe™e ‚…kxeyu ‚{Œw÷k «kó fhe þfkÞ Au. yk{, ÃkuxeLfeLkk
{Œu, ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h îkhk yÚkoŒtºk {tËe{ktÚke …qýohkus„khe™e ‚…kxeyu
MðÞt‚{Œw÷k «kó fhu Au su «ku.fuEL‚™k y…qýo hkus„kheyu ‚{Œw÷k™k ¢ktrŒfkhe
ÏÞk÷™u ¾kuxe Xhkðu Au.

5.3 ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h™k ÏÞk÷™e {ÞkoËkyku :

«ku.«ku.zku™ ÃkuxeLfeLk™k {Œu ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h îkhk yÚkoŒtºk {tËe{ktÚke
yk…kuyk… …qýohkus„khe ™e ‚…kxeyu ‚{Œw÷k {u¤ðu Au. Œu{™k yk ÏÞk÷™e fux÷ef xefkyku
ÚkÞu÷e Au su ™e[u {wsƒ Au :

5.3.1 [esðMŒwyku™e ®f{Œ{kt ½xkzku :

{tËe™k ‚{Þ{kt [esðMŒwyku™e ®f{Œ{kt ‚ŒŒ ½xkzku ÚkŒku sŒku nkuÞ
Au. ŒuÚke ÷kufku{kt yuðe ÷k„ýe «ðŒoŒe nkuÞ Au fu ðMŒwyku™e ®f{Œ{kt nsw
ðÄw ½xkzku Úkþu. …rhýk{u ŒfoƒØ ðŒo™ fhŒkt „úknfku …kuŒk™e ðkMŒrðf
hkufz …whktŒku{kt ðÄkhku ÚkÞku nkuðk AŒkt [esðMŒwyku™e ¾heËe{kt ðÄkhku
fhþu ™nª yux÷w s ™nª …htŒw Œuyku …kuŒk™e r™Þr{Œ ¾heËe …ý {w÷Œðe
hk¾ðk™wt ð÷ý ðÄkhþu. yk{, y‚hfkhf ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h
îkhk ðMŒwyku™e {kt„{kt ðÄkhku Úkðk™k ƒË÷u ½xkzku ÚkŒku òÞ Au. …rhýk{u
{tËe Ëqh ÚkE þfþu ™nª.

5.3.2 ykðf™e y‚{k™ ðnU[ýe :

òu yÚkoŒtºk{kt ykðf™e ðnU[ýe y‚{k™ heŒu ÚkÞu÷e nkuÞ Œku hkufz
…whktŒku {kºk Är™fku …k‚u s nkuÞ yuðwt ƒ™u Au. ‚k{kLÞ heŒu Är™fku™e
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ð…hkþð]rŒ ¾qƒ s ™e[e nkuÞ Au. [esðMŒwyku™e ®f{Œ{kt ½xkzku ÚkŒkt
Œu{™e ðkMŒrðf hkufz …whktŒku{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au. Œu{ AŒkt Œu{™k ¾[o{kt
¾k‚ ftE ðÄkhku ÚkŒku ™Úke. ykÚke {tËe™k ‚{Þ{kt ðkMŒrðf hkufz …whktŒ
y‚h y‚hfkhf ÚkE þfŒe ™Úke.

5.3.3 …rhðŒo™þe÷Œk™wt Œíð :

yÚkoŒtºk{kt …rhðŒo™þe÷Œk™wt «{ký ßÞkhu ykuAwt nkuÞ Au íÞkhu {tËe™k
‚{Þ{kt {kt„{kt ½xkzku ‚ŒŒ [k÷w hnuŒku nkuÞ Au y™u ykðe ÂMÚkrŒ{kt hkufz
…whktŒ y‚h Œkífkr÷f ‚V¤ ÚkE þfŒe ™Úke y™u yk ‚{Þ{kt hksfku»keÞ
™erŒ yuf{kºk {k„o ƒ™e hnu Au. «ku.fuEL‚™k {Œ {wsƒ hksfku»keÞ ™erŒ
îkhk yÚkoŒtºk™u {tËe{ktÚke ƒnkh fkZe þfkÞ Au. ÃkuxeLfeLkk «ku.fuEL‚™k yk
{Œ ‚kÚku ‚t{Œ ÚkkÞ Au.

5.3.4 þk¾e™kýkt™e yð„ý™k :

„wÕ÷ou y™u þku ™k{™k yÚkoþk†eyku™k {Œ {wsƒ «ku.ÃkuxeLfeLku …kuŒk™k
rð~÷u»ký{kt {kºk ƒkÌk ™kýkt™u s æÞk™{kt ÷eÄwt Au ßÞkhu yktŒrhf ™kýkt™e
yð„ý™k fhe Au. rðfr‚Œ Ëuþku{kt Ëuþ™k fw÷™kýkt{kt yktŒrhf ™kýwt yux÷ufu
þk¾e™kýkt™wt «{ký rðþu»k òuðk {¤u Au. yk yktŒrhf ™kýwt yuf heŒu
yMõâk{Œ Au Œku ƒeS heŒu Œu yuf sðkƒËkhe …ý Au. yk ÂMÚkrŒ{kt {tËe™k
‚{Þ{kt ¼kð½xkzk™k …rhýk{u su ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h WKðu Au Œu
Ëuþ™k fw÷™kýkt™k ‚tË¼o{kt ¾qƒ {ÞkorËŒ nkuðkÚke Œu™e {ËËÚke ƒuhkus„khe
½xkze þfkŒe ™Úke.

5.3.5 yðkMŒrðf Äkhýk :

ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h™k ÏÞk÷™e ‚kÚkofŒk {kxu Äkhýk fhðk{kt
ykðu Au fu “K” ÂMÚkh hnu Au. …htŒw, huzÂõ÷V ‚r{rŒ™k {Œ {wsƒ ŒuS
y™u {tËe™k ‚{Þ{kt “K” ÂMÚkh hnuŒku ™Úke. …rhýk{u ðkMŒrðf hkufz …whktŒ
y‚h™k ÏÞk÷™ku …kÞku s yðkMŒrðf ƒ™e hnu Au.

5.3.6 {qzeðkËe Ëuþku {kxu rƒ™W…Þku„e :

òu ™kýkt™e ‚kÚku ‚kÚku ™kýkt™e yðuS™wt fk{ fhŒe ‚t…r¥k™ku ‚{kðuþ
…ý hkufz …whktŒ{kt fhðk{kt ykðu Œku {qzeðkËe Ëuþku {kxu yk ÏÞk÷
rƒ™W…Þku„e yÚkðk ¾qƒ s {ÞkorËŒ ƒ™e hnu Au.

yk{, ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h™k ÏÞk÷™e fux÷ef {ÞkoËkyku
nkuðk AŒkt ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h yu «ku.zku™ ÃkuxeLfeLk™wt ™kýktfeÞ
r‚ØktŒku{kt yuf yk„ðwt ‚iØktrŒf «Ëk™ Au su™u Lkð«rþü rð[kh‚hýe™e
‚íÞŒk yt„u rðïk‚ …w™: «rŒ…kË™ fhðk™ku «ÞJ fÞkuo Au. «ku.zku™
ÃkuxeLfeLk™k ykðk «Þk‚™u íÞkhƒkË «ku.r{Õx™ «ku.r£z{u™u ðÄw ði¿kkr™f
heŒu yk„¤ hsq fhðk™wt fk{ fÞwO Au.



66

yÚkoþk†

5.4 ™kýkt™e {kt„ yt„u «ku.ƒku{÷™ku yr¼„{ :

«ku.zku™ ÃkuxeLfeLk™k {Œu ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h îkhk yÚkoŒtºk {tËe{ktÚke
yk…kuyk… …qýohkus„khe ™e ‚…kxeyu ‚{Œw÷k {u¤ðu Au. Œu{™k yk ÏÞk÷™e fux÷ef xefkyku
ÚkÞu÷e Au su ™e[u {wsƒ Au :

5.4.1 rðrðÄ yMfÞk{Œku™e ‚{Œw÷k™ku yr¼„{ (Portfolio Balance Approach) :
«ku.suB‚ «ku.xkuƒe™u ÷¾u÷k ÷u¾ ‘Liquidity Preference as

Behaviour Towards Risk’ {kt Œh÷Œk …‚tË„e™ku r‚ØktŒ …‚tË„e™k Äkuhýu
òu¾{ r™ðkhðk™k r‚ØktŒ Œhefu hsq fÞkuo Au. «ku.fuEL‚u hsq fhu÷ Œh÷Œk
…‚tË„e™k r‚ØktŒ™e ™e[u {wsƒ™e {wÏÞ ƒu {ÞkoËkyku Ëqh fhðk™ku «Þk‚
«ku.«ku.xkuƒe™u …kuŒk™k r‚ØktŒ{kt fÞkuo Au.
5.4.1.1 ÔÞksËh yt„u y™w{k™ :

«ku.fuELMk™k {Œu ¼krð ÔÞksËh yt„u y™w{k™ fhe þfkÞ
Au y™u Œu™k …h ‚èkfeÞ nuŒw {kxu Œh÷Œk …‚tË„e™e {kt„™ku
ykÄkh hnu÷ku Au. …htŒw, ðkMŒð{kt ‚t…r¥k Äkhf ÔÞksËh fE
rËþk{kt ƒË÷kþu Œu™kÚke {krnŒ„kh nkuŒku ™Úke, Œu yt„u Œu™k
{™{kt yr™rùŒŒk nkuÞ Au.

5.4.1.2 ™kýkt™e {kt„ y™u yMõâk{Œku™wt MðY… :

«ku.fuELMku Œu™k r‚ØktŒ{kt {kºk ƒu s «fkh™e yMõâk{Œku
™kýwt y™u ƒkuLz yt„u rð[kh fÞkuo Au. …htŒw, ykÄwr™f rð[khfku™k
{Œu ƒkuLz Œku yMõâk{Œku™wt yuf MðY… {kºk Au. ƒeò …ý yuðk
y™uf MðY…ku Au fu su{kt ‚t…r¥k hk¾e þfkÞ. yk{, ™kýkt™e
{kt„ W…h y‚h fhŒe swËkswËk «fkh™e yMõâk{Œku nkuÞ Au.
«ku.suB‚ «ku.xkuƒe™, „w÷uo y™u þku ð„uhu yÚkoþk†eykuyu Œh÷Œk
…‚tË„e™k r‚ØktŒ™u yk„¤ ðÄkhðk™wt fkÞo fÞwO Au. ÔÞksËh™e
y‚h ™kýkt™e {kt„ …h ÚkŒe nkuÞ Au y™u ™kýkt™k …whðXk ™e
‚eÄe y‚h ÔÞksËh …h ÚkŒe nkuÞ Au Œuðwt yk r‚ØktŒ{kt …ý
‚{òððk{kt ykÔÞwt Au. yk r‚ØktŒ {wsƒ ykðf fu ð¤Œh …qhe
…kzŒe rðrðÄ yMõâk{Œku ‚t…qýo…ýu yufƒeò™e yðuS{kt ykðe
þfŒe ™Úke. ŒuÚke ynª ÔÞks™k yuf s Ëh™k ƒË÷u ÔÞks™k swËk
swËk Ëhku™ku ÏÞk÷ y„íÞ™ku Au. rðrðÄ yMõâk{Œku …h ÔÞks™ku
Ëh fux÷ku {¤þu Œu™ku ykÄkh yMõâk{Œku™k ‚k…uûk …whðXk …h hnu÷ku
Au. yk{, yk r‚ØktŒ ™kýktfeÞ ™erŒ {kxu ™ðku ÏÞk÷ hsq fhu Au.

5.4.2 yMõâk{Œ (…kuxoVkur÷Þku) …‚tË„e™wt yÚko½x™ :

rðrðÄ yMõâk{Œku{kt hkufký™ku yr¼„{ (Portfolio Balance

Approach) yu ðkMŒð{kt yMõâk{Œ …‚tË„e™ku r‚ØktŒ Au. yk r‚ØktŒ
‚{òðu Au fu ÔÞÂõŒyku ŒÚkk ‚{ks Œu{™e hkufz …whktŒku™e Vk¤ðýe rðrðÄ
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yMõâk{Œku ðå[u fhu Au. yk r‚ØktŒ™u yMõâk{Œ™e {kt„™k r‚ØktŒ Œhefu
…ý yku¤¾ðk{kt ykðu Au fkhý fu yk r‚ØktŒ{kt fw÷ yMõâk{Œku{kt Ëhuf
yMõâk{Œ™ku Vk¤ku fux÷ku Au Œu {k…ðk{kt ykðu Au. ™kýwt yuf yMõâk{Œ
nkuðkÚke …kuxoVkur÷Þku …whktŒ r‚ØktŒ yu ™kýkt™e {kt„™ku yuf ¼k„ ƒ™u Au.
«ku.fuEL‚™k {Œ {wsƒ ™kýkt™e {kt„ ytþŒ: ykðf Œu{s [k÷w y™u ¼krð
ÔÞks™k Ëhku …h ykÄkrhŒ nkuÞ Au. …htŒw, «ku.ƒku{÷ y™u «ku.xkuƒe™™k
{Œ {wsƒ ™kýkt™e {kt„ yu {qze™k r‚ØktŒ™ku yuf ¼k„ Au. yk árüyu
™kýkt™e {kt„ y™u ÔÞks™k Ëh ðå[u ÔÞMŒ ‚tƒtÄ òuðk {¤u Au y™u Œu fË™k
÷k¼Úke «¼krðŒ ÚkkÞ Au.

5.4.3 yMõâk{Œ™e {kt„ y™u ÔÞksËh :

™kýkt™e yðuS{kt ykðe þfu Œuðe fkuE…ý yMõâk{Œ™k ÔÞks™k
Ëh{kt VuhVkh ÚkkÞ Œku Œu™e y‚h ™kýkt™e {kt„ …h ÚkkÞ Au. yux÷wt s ™nª,
…htŒw ™kýkt™e yðuS{kt ykðe þfu Œuðe yLÞ ‚k…uûk yMõâk{Œku™e {kt„{kt
…ý VuhVkh ‚òoÞ Au. su{ fu, rð«ku ft…™e™k EÂõðxe þuh …h ð¤Œh™wt
«{ký ðÄu Œku ™kýkt {kxu™e {kt„{kt ½xkzku ÚkkÞ Au y™u Œu™e ‚kÚku yLÞ
yMõâk{Œku™e {kt„{kt …ý ½xkzku òuðk {¤u Au. ßÞkhu rð«ku ft…™e™k
EÂõðxe þuh™e {kt„{kt ðÄkhku òuðk {¤u Au. yk{, fkuE…ý {kt„, su{kt
™kýkt™ku …ý ‚{kðuþ ÚkkÞ Au yu {kºk yuf ÔÞks™k Ëh ™wt rðÄuÞ ™Úke, …htŒw
ÔÞks™k y™uf Ëhku™wt rðÄuÞ Au. ŒuÚke fne þfkÞ fu fkuE…ý yMõâk{Œ™e
{kt„ y™uf ÔÞks™k Ëhku ‚kÚku ‚tf¤kÞu÷ Au. yk ‚tòu„ku{kt fkuE…ý yuf
yMõâk{Œ™ku …whðXku ƒË÷kÞ Œku Œu yuf ÔÞks™k Ëh™u y‚h fhŒk ™Úke,
…htŒw ÔÞks™k y™uf Ëhku …h y‚h fhu Au. fkuE…ý yuf yMõâk{Œ™k
ÔÞks™k Ëh ƒË÷kÞ, Œku Œu {kºk Œu s yMõâk{Œ™e {kt„ …h y‚h ™
fhŒkt ‚k…uûk heŒu ‚tf¤kÞu÷ Œ{k{ yMõâk{Œku™e {kt„ …h y‚h …nkut[kzu
Au, su …ife yuf yMõâk{Œ ™kýwt Au. yk{, fne þfkÞ fu fkuE…ý yuf
yMõâk{Œ™ku ÔÞks™ku Ëh {kºk Œu™k …whðXk îkhk ™¬e ÚkŒku ™Úke, …htŒw
‚tf¤kÞu÷ yMõâk{Œku™ku …whðXku …ý Œu™k …h y‚h fhu Au.

5.4.4 ÔÞÂõŒ™e òu¾{ WXkððk™e þÂõŒ :

zkì. suB‚ «ku.xkuƒe™u ™kýkt™e yuf yMõâk{Œ Œhefu™e {kt„™e
rð[khýk{kt ƒkuLz …h™k ÔÞks™k Ëh W…hktŒ ‚hfkhe Ëuðk™wt ƒòh {qÕÞ
y™u ykðfðuhk™k Ëh™u {wÏÞ …rhƒ¤ Œhefu hsq fÞko Au. «ku.xkuƒe™u ™kýkt™e
{kt„™e rð[khýk{kt òu¾{™k Œíð™ku yuf {wÏÞ …rhƒ¤ Œhefu ‚{kðuþ
fÞkuo Au. ƒkuLz{kt hkufký fh™kh Ëhuf ÔÞÂõŒ {qze÷k¼ fu {qze„uh÷k¼ yt„u™e
yr™rùŒŒk rðþu ‚t¼kð™k {qfu Au. «ku.xkuƒe™™k {Œu yk ‚t¼kð™kyku™e
‚huhkþ ®f{Œ þqLÞ Au. …rhýk{u ƒkuLz îkhk y…urûkŒ ð¤Œh y™u [k÷w
ÔÞks™ku Ëh ƒt™u ‚h¾k nkuÞ Au. «ku.xkuƒe™ …kuxoVkur÷Þku r‚ØktŒ îkhk
‚{òðu Au fu ÔÞÂõŒ ™kýktfeÞ yMõâk{Œku™k ‚{wËkÞ{kt fux÷wt «{ký hkufz
…whktŒku {kt hk¾þu y™u fux÷wt «{ký ƒkuLz{kt hk¾þu Œu™ku ykÄkh Œu ÔÞÂõŒ™e
òu¾{ WXkððk™e ð]rŒ …h hnu÷ku Au. òu ÔÞÂõŒ ðÄw òu¾{ WXkððk ŒiÞkh
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nþu Œku Œu ƒkuLz{kt ™kýkt hkufþu y™u òu ÔÞÂõŒ òu¾{Úke Ëqh ¼k„Œe nþu Œku
Œu ™kýkt …whktŒku hkufz MðY…{kt hk¾þu. ÔÞks™ku Ëh su{ Ÿ[ku nþu Œu{
ÔÞÂõŒ ðÄw òu¾{ WXkððk ŒiÞkh Úkþu y™u Œu ™kýktfeÞ yMõâk{Œku™ku ðÄw
¼k„ ƒkuLz™k MðY…{kt hk¾þu. xqtf{kt, ƒkuLz™e ¾heËe™ku ykÄkh ÔÞÂõŒ™e
òu¾{ WXkððk™e þÂõŒ …h hnu÷ku Au.

5.4.5 «ku.xkuƒe™™k yr¼„{™e ykf]rŒ îkhk ‚{sqŒe :

«ku.xkuƒe™™k {Œ {wsƒ ƒkuLz Äkhf …kuŒk™e ‚t…r¥k{kt ðÄkhku fhðk™e
Œf {u¤ðu Au. Œu™e ‚t…r¥k{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au íÞkhu Œu™u ƒkuLz …h ÔÞks™e
hf{ {¤u Au y™u ƒkuLz™k ¼kð ðÄðkÚke {qze÷k¼ {¤u Au. yk s «{kýu òu
ƒkuLz™k ¼kð ½xu Œku Œu™u „uh÷k¼ …ý ÚkE þfu Au. ßÞkhu ™kýwt ftE s
ð¤Œh yk…Œwt ™Úke y™u Œu™u nkÚk …h hk¾ðk{kt òu¾{ …ý nkuŒwt ™Úke.
ykÚke fne þfkÞ fu, su{ ÔÞÂõŒ ðÄw «{ký{kt ƒkuLz Ähkðu Au Œu{ Œu ðÄw
òu¾{ ¾uzðk ŒiÞkh nkuÞ Au. ÔÞÂõŒ™e ‚t…r¥k{kt ðÄkhku ÚkŒk Œu™k Œ]rü„wý{kt
ðÄkhku ÚkkÞ Au ßÞkhu òu¾{{kt ðÄkhku ÚkŒk Œ]rü„wý{kt ½xkzku ÚkkÞ Au. ÔÞÂõŒ
…kuŒk™e yMõâk{Œku™e Vk¤ðýe yu heŒu fhu Au fu suÚke Œu™u {n¥k{ Œ]rü„wý
{¤e hnu. ðÄw ƒkuLz nkÚk …h hk¾e, ðÄw ‚t…r¥k {¤ðkÚke ÔÞÂõŒ™k Œ]rü„wý{kt
ðÄkhku Œku ÚkkÞ Au …htŒw ƒkuLz™e ‚kÚku òu¾{ …ý ‚tf¤kÞu÷ nkuðkÚke Œu
ÔÞÂõŒ™k Œ]rü„wý{kt ½xkzku fhu Au. yk{, ÔÞÂõŒ …kuŒk™k …kuxoVkur÷Þku rðþu
þwt ™¬e fhu Au Œu™ku ykÄkh Œu™k ðÄkhk™k òu¾{ y™u ðÄkhk™e ‚t…r¥k
{u¤ððk™k ð÷ý …h hnu÷ku Au. òu¾{ku y™u ‚t…r¥k yk ƒt™u ðå[u Œu fÞk
«fkh™ku ‚w{u¤ ‚kÄe þfu Au Œu™k …h …kuxoVkur÷Þku fu yõâk{Œku™e …‚tË„e
y™u Œu™e {kt„™ku ykÄkh hnu÷ku nkuÞ Au. su ™e[u™e ykf]rŒ{kt Ëþkoðu÷ Au :

W…hkuõŒ ykf]rŒ{kt ËþkoÔÞk {wsƒ OX Ähe …h rðrðÄ ‚t…r¥k{kt
hkufký™wt òu¾{ Œu{s OY Ähe …h y…urûkŒ ‚t…r¥k Ëþkoðu÷ Au. y…urûkŒ

yÃkurûkík MktÃkr¥k

ykf]rík  òu¾{Lke rðrðÄ yMfÞk{íkku ðå[u ðnU[ýe 5.2

rðrðÄ MktÃkrík{kt hkufkýLkwt òu¾{
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‚t…r¥k y™u Œu™e ‚kÚku ‚tf¤kÞu÷ òu¾{™k rðrðÄ ‚tÞkus™ku ŒxMÚk hu¾kyku
I

0
, I

1
 y™u I

2
 îkhk Ëþkoðu÷ Au. ÔÞÂõŒ su{su{ ðÄkhu ‚t…r¥k …‚tË fhu Au

Œu{ Œu{ Œu™u ðÄkhu òu¾{ ‚n™ fhðwt …zu Au Œuðe Äkhýk fhðk{kt ykðŒe
nkuðkÚke ŒxMÚk hu¾kyku zkƒe ƒkswÚke s{ýe ƒksw W…h ŒhV sŒe òuðk
{¤u Au yux÷u fu ŒxMÚk hu¾kyku Ä™ Zk¤ Ähkðu Au. yk{, ŒxMÚk hu¾k ™e[u
ŒhVÚke òuŒk ƒrn„kuo¤  òuðk {¤u Au. ÔÞÂõŒ …k‚u ‚t…r¥k{kt ðÄkhku ÚkŒk
Œu{ktÚke {¤Œku ‚e{ktŒ Œ]rü„wý ½xŒku òÞ Au. ŒuÚke ÔÞÂõŒ …k‚u ‚t…r¥k{kt
ðÄkhku ÚkŒk Œu ykuAk Ëhu òu¾{ ÷uðk ŒiÞkh ÚkkÞ Au. ykf]rŒ{kt ËþkoÔÞk {wsƒ
I

2
 ŒxMÚk hu¾k zkƒe ƒksw W…h ŒhV nkuðkÚke Œu ‚tŒku»k™e Ÿ[e ‚…kxe Ëþkoðu Au.

W
0
W

0
 hu¾k yu ®f{Œ hu¾k (ƒsux hu¾k) Au. ÔÞÂõŒ ðkMŒð{kt fux÷k

«{ký{kt y…urûkŒ ‚t…r¥k y™u òu¾{™k ‚tÞkus™ku …‚tË fhu Au Œu™ku ÏÞk÷
yk hu¾k …hÚke {¤Œku nkuðkÚke Œu™u r™Þtºký hu¾k Œhefu …ý yku¤¾ðk{kt
ykðu Au. òu ÔÞÂõŒ …kuŒk™e ƒÄe s ‚t…r¥k W

0
 ™kýkt™k MðY…{kt hk¾þu

Œku Œu™u ‚nus …ý ÔÞks {¤þu ™nª. òu Œu …kuŒk™e ƒÄe s ‚t…r¥k ƒkuLz™k
MðY…{kt hk¾ðk™wt …‚tË fhu Œku Œu ðÄw{kt ðÄw OW

0
 (I+r) «{ký{kt ‚t…r¥k

‘r’ ÔÞks™k Ëhu {u¤ðe þfu. yk{, fhðk {kxu Œu™u ðÄw{kt ðÄw OPRm sux÷wt
òu¾{ ‚n™ fhðwt …zu. yk…u÷ ÔÞks™k Ëh y™u ƒkuLz …h™k òu¾{
WXkððk™e ŒiÞkhe yk ƒt™u ‚tÞwõŒ heŒu ƒsux r™Þtºký ™¬e fhu Au fu su
‚tòu„ku{kt „úknf {n¥k{ ‚tŒku»k {u¤ðe þfu. ykf]rŒ{kt ËþkoÔÞk {wsƒ
ŒxMÚkhu¾k I

1
 ®f{Œ hu¾k W

0
W

0
 ™u E ®ƒËwyu M…þuo Au. yk …rhÂMÚkrŒ{kt

ÔÞÂõŒ™u {n¥k{ ‚tŒku»k {¤u Au. yk{, fne þfkÞ fu E ®ƒËwyu ÔÞÂõŒ ™kýkt
y™u ƒkuLz™k yuðk ‚tÞkus™ku {u¤ðu Au fu ßÞkhu yk…u÷k ÔÞks™k Ëh y™u
ƒkuLz …h™k òu¾{ Œu™u {n¥k{ ‚tŒku»k yk…u Au. ynª yuf y™w{k™ yu
fhðk{kt ykðu Au fu ÔÞÂõŒ …kuŒk™e ‚t…r¥k™e ðnU[ýe swËk swËk rð¼k„ku
ðå[u fhu Au y™u ðirðæÞfhý™u …‚tË fhu Au su W…hkuõŒ ykf]rŒ îkhk
‚{òððk{kt ykÔÞwt Au.

5.4.6 ÔÞÂõŒyku™wt ð„eofhý :

zkì. «ku.xkuƒe™ ÔÞÂõŒyku™wt ð„eofhý òu¾{ WXkððk™e EåAk™k
ykÄkhu ƒu rð¼k„{kt fhu Au :

5.4.6.1 òu¾{™u xk¤™kh :

òu¾{™u xk¤™kh ÔÞÂõŒyku™k ƒu «fkh …zu Au.

5.4.6.1.1 òu¾{™e rðrðÄ yMõâk{Œku ðå[u ðnU[ýe
fh™kh :

ŒxMÚk hu¾k™ku Zk¤ y™u ykfkh ÔÞÂõŒ™k
òu¾{ «íÞu™k ð÷ýku™k MðY… …h ykÄkrhŒ
nkuÞ Au. Œku [k÷ku ËkuMŒku, yk…ýu òu¾{ WXkððk™wt
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…‚tË fh™kh ÔÞÂõŒ™k ðŒo™™ku yÇÞk‚ fheyu.
yk ÔÞÂõŒ ðÄw òu¾{ WXkððk {kxu ykuAwt ð¤Œh
Mðefkhðk ŒiÞkh ÚkkÞ Au. …rhýk{u Œu™e ŒxMÚkhu¾k
Éý Zk¤ðk¤e òuðk {¤u Au. yk ÔÞÂõŒ™ku nuŒw
{n¥k{ òu¾{™wt nkuðkÚke Œu …kuŒk™e yMõâk{Œku
™kýkt™k MðY…{kt hk¾Œku ™Úke. su ™e[u™e ykf]rŒ
îkhk ‚{òðe þfkÞ Au.

W…hkuõŒ ykf]rŒ …hÚke M…ü heŒu fne
þfkÞ fu ÔÞÂõŒ …kuŒk™k ƒÄkt s ™kýkt ƒkuLz™k
MðY…{kt hk¾u Au y™u Œu òu¾{ WXkðu Au.
yk…u÷k ÔÞks™k Ëhu I

1
 ŒxMÚkhu¾k™k ykÄkh …hÚke

‚{Œw÷k™ku ÏÞk÷ {u¤ðe þfkÞ Au.

5.4.6.1.2 ¼khu ‚èku ¾u÷™kh :

¼khu ‚èku ¾u÷™kh ÔÞÂõŒ …kuŒk™k
r™ýoÞ{kt ytrŒ{ {k„o s y…™kðu Au. yux÷ufu Œu
™kýkt™e {kt„ {kxu ‚t…qýo nfkhkí{f fu ™fkhkí{f
yr¼„{ y…™kðu Au. yk{, ÔÞÂõŒ …kuŒk™e
ƒÄe s ‚t…r¥k ™kýkt™k MðY…{kt hk¾ðk™wt …‚tË
fhu Au yÚkðk ƒÄe s ‚t…r¥k ƒkuLz™k MðY…{kt

ykf]rík  òu¾{ WXkððkLkwt ÃkMktË fhLkkh 5.3

yÃkurûkík MktÃkrík

rðrðÄ MktÃkrík{kt hkufký MkkÚku Mkt¼rðík
          òu¾{
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hk¾u Au. …rhýk{u Œu™e ŒxMÚkhu¾kyku {q¤ ŒhVÚke
òuŒkt ytŒ„kuo¤ nkuÞ Au. ynª òu ŒxMÚkhu¾kyku
ƒsux hu¾k fhŒkt ‚k…uûk heŒu ðÄw Zk¤ðk¤e nkuÞ
Œku Œu ƒÄe s ‚t…r¥k ™kýkt™k MðY…{kt hk¾u Au.
…htŒw, òu ŒxMÚkhu¾kyku ƒsux hu¾k fhŒkt ‚k…uûk
heŒu ‚…kx nkuÞ Œku Œu ƒÄe s ‚t…rŒ ƒkuLz™k
MðY…{kt hk¾u Au. yk ƒt™u «fkh™k ÏÞk÷™e
‚{sqŒe ™e[u™e ykf]rŒ îkhk {u¤ðe þfkÞ Au :

W…hkuõŒ ykf]rŒ ™t. 5.4 y™u 5.5 ƒt™u ytrŒ{
«fkh™k ‚tòu„ku{kt òuðk {¤u Au. ykðe ÂMÚkrŒ
ÔÞðnkh{kt ¼køÞu s òuðk {¤Œe nkuÞ Au. ŒuÚke
ÔÞðnkh{kt ™kýkt™e {kt„™ku r‚ØktŒ òu¾{™k
xk¤ðk™k ðirðæÞfhý™k ÏÞk÷ ‚kÚku ‚tf¤kÞu÷ Au.

ykf]rík  òu¾{ ¾uzLkkh MktÃkqýo Lkkýkt{kt hkufký5.4

yÃkurûkík MktÃkrík

rðrðÄ MktÃkrík{kt hkufkýLkwt 
    òu¾{

rðrðÄ MktÃkrík{kt hkufkýLkwt 
    òu¾{

yÃkurûkík MktÃkrík

ykf]rík  òu¾{ ¾uzLkkh MktÃkqýo çkk uLz{kt hkufký5.5
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5.4.6.2 òu¾{™ku ‚n»ko Mðefkh fh™kh :

òu¾{™ku ‚n»ko Mðefkh fh™kh ÔÞÂõŒ òu¾{ WXkððk™wt
[kne™u …‚tË fhu Au yux÷ufu Œu™u ykðfkh yk…u Au.

5.4.7 ™kýkt™e {kt„ y™u ÔÞksËh :

™kýkt™e {kt„™ku …kuxoVkur÷Þku yr¼„{ yMõâk{Œku™k rðrðÄ
MðY…ku™k hkufký™k y™w{k™ …h ykÄkrhŒ Au. ™kýkt™e {kt„ hu¾k™ku ykÄkh
™kýkt™e {kt„ y™u ÔÞksËh ðå[u™k ‚tƒtÄ …h hnu÷ku Au. su ™e[u™e ykf]rŒ
îkhk ‚{òðe þfkÞ Au :

W…hkuõŒ ykf]rŒ{kt ™t. 5.6(i) {kt ËþkoÔÞk {wsƒ òu¾{ yuf ‚h¾wt
nkuðk AŒkt ynª ÔÞks™k ºký Ëh nkuðk™e Äkhýk fhðk{kt ykðe Au. su™k
…rhýk{u ºký r™Þtºký hu¾kyku «kó ÚkkÞ Au. þYykŒ{kt ÔÞÂõŒ r

0
 ÔÞks™k

Ëhu ŒxMÚkhu¾k I
0
 …h ykðu÷ E

0
 ®ƒËwyu {n¥k{ ‚tŒku»k {u¤ðu Au. …htŒw òu

ÔÞks™ku Ëh ðÄu, Œku Œu ™ðe ŒxMÚkhu¾k I
1
 y™u ƒsuxhu¾k W

1
 …h ykðu÷k

ykf]rík 5.6 (i) LkkýktLke {ktøk yLku ÔÞksËh 

yÃkurûkík MktÃkrík

MkÃkk eLkk rðrðÄ MðYÃk{kt hkufkýLkwtx
Mkt¼rðík òu¾{

ykf]rík 5. i6 (i ) LkkýktLke {ktøk yLku ÔÞksËh 

ÔÞksËh

LkkýktLke {ktøk
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E
1
 ®ƒËwyu ÔÞÂõŒ ‚{Œw÷k «kó fhu Au. òu ÔÞks™ku Ëh nsw ðÄu y™u r

2

sux÷ku ÚkkÞ Œku ÔÞÂõŒ ðÄw Ÿ[e ŒxMÚkhu¾k I
2
 …h ykðu÷ E2 ®ƒËwyu ‚{Œw÷k

«kó fhu Au. yk{, ynª swËk swËk ÔÞks™k Ëhu swËeswËe ®f{Œhu¾k «kó
ÚkkÞ Au. ykf]rŒ ™t. 5.6(ii) …hÚke M…ü heŒu òýðk {¤u Au fu ÔÞks™k Ëh
ðÄu íÞkhu ™kýkt™e {kt„{kt ½xkzku ÚkkÞ Au. yux÷ufu ™kýkt™e {kt„ y™u ÔÞks
Ëh ðå[u ÔÞMŒ ‚tƒtÄ òuðk {¤u Au. …rhýk{u ‚èkfeÞ nuŒw {kxu™e ™kýkt™e
{kt„hu¾k ‚ŒŒ ™e[u ŒhV Z¤Œe òuðk {¤u Au.

ƒkuLz …h™ku òu¾{ ðÄŒkt ÔÞÂõŒ™k …kuxoVkur÷Þku yt„u™k r™ýoÞ …h
y‚h ÚkkÞ Au. ƒkuLz{kt òu¾{ ðÄŒkt ÔÞÂõŒ Œu{kt …kuŒk™e ykuAe ‚t…r¥k
hkufðk™wt …‚tË fhu Au. …rhýk{u ‚èkfeÞ nuŒw {kxu™e ™kýkt™e {kt„hu¾k DD
s{ýe ƒksw W…h ŒhV ¾‚u Au. yk{, «ku.xkuƒe™™k rð~÷u»ký …hÚke
‚èkfeÞ nuŒw {kxu ™kýkt™e {kt„ yt„u ‚k[e ‚{swŒe Œku {u¤ðe þfkÞ Au
…htŒw ™kýkt™e fw÷{kt„ yt„u ðÄw òýfkhe {u¤ðe þfkŒe ™Úke.

yMõâk{Œku™u ßÞkhu hkufz MðY…{kt Vuhððk{kt ykðu Au íÞkhu ÔÞÂõŒyu
÷k¼ fu „uh÷k¼™ku ‚k{™ku fhðku …zu Au. yk …rhÂMÚkrŒ{kt yLÞ yMõâk{Œku
…h {¤Œk ð¤Œh rðr™{Þ™k nuŒw {kxu™e ™kýkt™e {kt„ …h y‚h fhu Au.
yk{, rðr™{Þ™k nuŒw {kxu™e hkufz …whktŒku™e {kt„ ÔÞks™k Ëh ‚kÚku ÔÞMŒ
y™u ykðf™k «{ký ‚kÚku ‚eÄku ‚tƒtÄ Ähkðu Au. su{ Œh÷ yMõâk{Œku
…h™ku ÔÞks™ku Ëh ðÄu Œu{ rðr™{Þ™k nuŒw {kxu™e ™kýkt …whktŒku{kt fhf‚h
fhðk™wt ðÄw ÷k¼ËkÞe ƒ™u Au. rðr™{Þ™k nuŒw {kxu™e ™kýkt-…whktŒku™e
{kt„™e ykðf ÂMÚkrŒMÚkk…fŒk yuf{ fhŒk ykuAe nkuÞ Au. «ku.xkuƒe™u hkufz
hf{™k ðifÂÕ…f ¾[o™ku ÏÞk÷ hsq fÞkuo Au fu su{kt hkufzŒk™u ÷eÄu Úkk…ý
…h «kó Úk™kh ð¤Œh sŒwt fhðwt …zu Au.

rðrðÄ yMõâk{Œku™k ‚{wËkÞ{kt ‚{Œw÷k{kt ™kýkt™k …whðXk{kt ÚkŒku
VuhVkh fu yLÞ yMõâk{Œku™e ®f{Œ{kt ykðŒk VuhVkh ÔÞks™k Ëh™k
{k¤¾k{kt VuhVkh ‚suo Au. ™kýkt™k …whðXk™k VuhVkh™e y‚h ÔÞks™k
Ëh™k {k¤¾k …h ÚkkÞ Au. fkuE yuf yMõâk{Œ™ku …whðXku ðÄu Œku Œu
yMfÞk{Œ™k Ëh{kt ‚k…uûk heŒu ð]rØ ÚkkÞ Au. yLÞ yMfÞk{Œku™e
‚h¾k{ýe{kt yk ÔÞks™k Ëh™ku VuhVkh yMõâk{Œku™e yðuS ™Sf™e
nkuÞ Œku ‚k{kLÞ nkuÞ Au y™u yðuS Ëqh™e nkuÞ Œku ÔÞks™k Ëh™ku VuhVkh
{kuxku nkuÞ Au. yk yr¼„{{kt ™kýkt™ku …whðXku ÔÞks™k Ëhku …h y‚h fhu
Au y™u Œu {qze™e {kt„ …h y‚h …kzu Au y™u Œu heŒu ykŠÚkf rðfk‚ …h
y‚h fhu Au. yks ÂMÚkrŒ yLÞ yMõâk{Œku™ku …whðXku ðÄu Œku ‚òoÞ Au.

yk{, ™kýktfeÞ ™erŒ™k ½zŒh ð¾Œu ™kýkt™k …whðXk W…hktŒ
…kuxoVkur÷Þku™k …whðXk™u …ý æÞk™{kt ÷uðwt òuEyu. yk yr¼„{™k …rhýk{u
™kýkt™k yMõâk{Œ Œhefu™k {níð{kt ½xkzku Úkðk …kBÞku Au. yk W…hktŒ
™kýkt™k …whðXk™e y‚hku™e rËþk rðþu …ý ™ðk rð[khku yÂMŒíð{kt ykÔÞk Au.
yMõâk{Œku™k ‚{wËkÞ™e ‚{Œw÷k™k yr¼„{{kt ™kýkt™k …whðXk™e y‚h fE
rËþk{kt Úkþu Œu™ku ykÄkh ™kýkt™k …whðXk{kt ykðŒk …rhðŒo™ …h hnu÷ku Au.
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5.5 ™kýkt™e {kt„ yt„u «ku.ƒku{÷™ku yr¼„{ (Inventory Approach) :

zkì. «ku.ƒku{÷ y™u zkì. «ku.xkuƒe™™k {Œu ‚kuËkfeÞ nuŒw {kxu™e ™kýkt™e {kt„ ÔÞks
ÂMÚkrŒMÚkk…f nkuÞ Au. zkì. «ku.ƒku{÷™k yr¼„{™u hkufký™k fw÷ ‚{wåÞ™k yr¼„{
(Inventory Approach) Œhefu …ý yku¤¾ðk{kt ykðu Au. «ku.«ku.rðr÷Þ{ «ku.ƒku{÷u Œu{™k
…wMŒf™k ÷u¾ “Transaction Demand for Cash and Inventory Theory Approach” {kt
™kýkt™e {kt„ rðþu™ku …kuŒk™ku r‚ØktŒ hsq fÞkuo Au. yk r‚ØktŒ{kt Œuyku ™kýkt™e rðr™{Þ™k
nuŒw {kxu {kt„™u rðMŒ]Œ MðY…{kt Œ…k‚u Au. ‘General Theory’ {kt «ku.fuELMku ™kýkt™e
{kt„ rðþu hkufzŒk …‚tË„e yr¼„{™e hsqykŒ fhe Au. su{kt rðr™{Þ™k nuŒw {kxu ™kýkt™e
{kt„ ÔÞks y™…uûk Au Œu{ {k™ðk{kt ykÔÞwt Au. ßÞkhu «ku.ƒku{÷u rðr™{Þ™k nuŒw {kxu
™kýkt™e {kt„™u RLðuLxhe yr¼„{™k ykÄkhu ÔÞks ‚k…uûk Ëþkoðe Au. «ku.ƒku{÷™k {Œu
ÔÞÂõŒ ðMŒw fu ‚uðk™e ¾heËe fhðk {kxu …kuŒk™e …k‚u su hkufz ™kýwt hk¾u Au Œu {k÷‚qr[
(RLðuLxhe) Œhefu yku¤¾kÞ Au. ŒuÚke «ku.ƒku{÷™k yk {k÷‚qr[ yr¼„{™u Inventory
Approach Œhefu …ý yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

5.5.1 {k÷‚qr[ (RLðuLxhe) ™ku yÚko :

‚k{kLÞheŒu {k÷‚qr[ (RLðuLxhe) yux÷u …uZe …kuŒk™e …k‚u …nu÷kÚke
s „kuzkW™{kt su {k÷-‚k{k™™ku ‚t„ún fhe hk¾u Au Œu. …uZe …kuŒk™k
rðr™{Þ™k nuŒwÚke su ™kýwt hk¾u Au Œu™u …ý {k÷‚qr[ (RLðuLxhe) Œhefu
yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

5.5.2 {k÷‚qr[ (ELðuLxhe) yr¼„{™e ‚{sqŒe :

Äkhku fu fkuE ÔÞÂõŒ™e {kr‚f ykðf Y. 20,000 Au. su ÔÞÂõŒ™u Ëh
{rn™k™e …nu÷e Œkhe¾u {¤u Au. òu yk ÔÞÂõŒ Y. 20,000 …kuŒk™e …k‚u
hkufz MðY…{kt hk¾þu Œku Œu yk¾k {rn™k Ëhr{Þk™ Œu™u …kuŒk™e sYrhÞkŒku
y™w‚kh ¾[eo þfþu. yk ÔÞÂõŒ …kuŒk™e ykðf™u ƒu rð¼k„{kt rð¼kSŒ
fhe™u …nu÷k 15 rËð‚ {kxu Y. 10,000 ¾[uo y™u …Ae™k 15 rËð‚ {kxu
ƒeò Y. 10,000 ¾[uo yuðwt …ý ƒ™e þfu. {rn™ku …qhku ÚkŒkt VheÚke ™ðk
{rn™k™e …nu÷e Œkhe¾u VheÚke Œu™u Œu™ku …„kh Y. 20,000 {¤þu su™u Œu
yk¾k {rn™k Ëhr{Þk™ ¾[uo. òu Œu 15-15 rËð‚™u æÞk™{kt hk¾e™u Œu™e
ykðf™k ƒu ¼k„ Y. 10,000-Y. 10,000 fhe™u ¾[uo Œku fne þfkÞ fu
÷„¼„ Œu ÔÞÂõŒ Y. 10,000 hkufz MðY…{kt nkÚk …h hk¾u Au. su ™e[u™e
ykf]rŒ îkhk Ëþkoðe þfkÞ :

ykf]rík 5.7 hkufz LkkýktLke {ktøk yLku Mk{Þøkk¤ku

hkufz LkkýktLke
{ktøk

Vuçkúw. 
Mk{Þøkk¤ku

òLÞwykhe {k[o yur«÷
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zkì. «ku.ƒku{÷™k {Œu ÔÞÂõŒyu Œu™e ƒÄe s ykðf yuf‚kÚku hkufz MðY…{kt
nkÚk …h hk¾ðk™e sYh ™Úke. òu Œu 15-15 rËð‚™u æÞk™{kt hk¾e™u ™kýwt
hkufz MðY…{kt …kuŒk™e …k‚u hk¾u Au Œku Œu …nu÷k 15 rËð‚ {kxu rðr™{Þ™k
nuŒw™u æÞk™{kt hk¾e™u Y. 10,000 …kuŒk™e …k‚u hkufz MðY…{kt hk¾e™u
ƒeò Y. 10,000 ™e ƒ[Œ fhþu yÚkðk ƒkuLz ¾heËþu suÚke Œu™u ÔÞks {¤u
Au. …htŒw ƒkuLz™e ¾heËe ‚kÚku òu¾{ ‚tf¤kÞu÷ nkuðkÚke Œu ÔÞÂõŒ ƒUf{kt
ƒ[Œ fhe™u òu¾{ xk¤e þfu Au. òu fu ƒUf{ktÚke {¤Œwt ð¤Œh ƒkuLz{ktÚke
{¤Œk ð¤Œh fhŒk ykuAwt nkuÞ Au. òu ÔÞÂõŒ …kuŒk™e ykðf{ktÚke
Y. 10,000 …nu÷k …tËh rËð‚ {kxu hkufz MðY…{kt hk¾u y™u ƒkfe™k
Y. 10,000 ƒUf{kt fu ƒkuLz™k MðY…{kt hk¾u Œku …nu÷k 15 rËð‚ …Ae Œu™u
ÔÞks ‚rnŒ ƒ[Œ fhu÷k Yr…Þk {¤þu su Œu ƒeò 15 rËð‚ ‚wÄe ðk…he
þfþu. ynª ÔÞÂõŒ™u ÔÞks™e ykðf ÚkŒe nkuðkÚke Œu™u Y. 10,000 Úke ðÄw
hf{ {k÷‚qr[ Œhefu {¤u Au. su ™e[u™e ykf]rŒ{kt Ëþkoððk{kt ykðe Au :

òu fkuE ÔÞÂõŒ …kuŒk™e …k‚u ðÄw hkufz hf{™ku ‚t„ún fhu Au Œku Œuýu
ÔÞksY…e ykðf sŒe fhðe …zu Au.

Äkhkufu ÔÞÂõŒ 15 rËð‚ {kxu …kuŒk™e ™kýktfeÞ ykðf Y. 20,000

{ktÚke ™e[u {wsƒ hkufz MðY…{kt hk¾u Au y™u Œu™u «kó ÚkŒwt ÔÞks ™e[u

òu ÔÞÂõŒ …kuŒk™e ƒÄe ykðf yux÷ufu Y. 20,000 …kuŒk™e …k‚u hkufz
MðY…{kt hk¾u Au Œku Œu™u ÔÞksY…e ykðf {¤Œe ™Úke. ÔÞÂõŒ su{ ykuAe
hkufz hf{ nkÚk …h hk¾þu Œu{ Œu™u ÔÞksY…e ykðf ðÄw {¤u Au. yk{,
ÔÞÂõŒyu ðÄw hkufz hf{ nkÚk …h hk¾ðkÚke su ÔÞksY…e ykðf „w{kððe
…zu Au Œu™u zkì. «ku.ƒku{÷ ðifÂÕ…f ¾[o Œhefu yku¤¾kðu Au.

hkufz LkkýktLke
{ktøk

òLÞwykhe òLÞwykhe
Mk{Þøkk¤ku

Vuçkúwykhe Vuçkúwykhe

ykðf hkufz Lkkýkt {¤íkwt ÔÞks

Yk.20,000 Yk.20,000 0

Yk.20,000 Yk.10,000 Yk.700

Yk.20,000 Yk.6,000 Yk.1,200
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ÔÞÂõŒ …kuŒk™e ykðf{ktÚke fux÷e ð¾Œ ‚kuËkyku fhþu Œu™ku ykÄkh
Œu ÔÞÂõŒ …h hnu÷ku Au. òu ÔÞÂõŒ Œu™e ykðf Y.20,000 yuf‚kÚku W…kze ÷uŒku
‚kuËkyku™e ‚tÏÞk yuf Úkþu. òu Œu Y.10,000  ƒu ð¾Œ W…kzþu Œku ‚kuËkyku™wt
«{ký ƒu Úkþu y™u òu Y.5,000 [kh ð¾Œ W…kzu Œku Œu [kh ð¾Œ ‚kuËk fhu Au.

5.5.3 ¾[o™k «fkh :

zkì. «ku.rðr÷Þ{ «ku.ƒku{÷u ¾[o™k ƒu «fkhku ËþkoÔÞk Au :

5.5.3.1 ðifÂÕ…f ¾[o : ™kýwt hkufz MðY…u nkÚk …h hk¾ðkÚke ÔÞksY…e
ykðf sŒe fhðe …zu Au su™u ðifÂÕ…f ¾[o Œhefu yku¤¾ðk{kt
ykðu Au.

5.5.3.2 rðr™{Þ ¾[o : ÔÞÂõŒ ßÞkhu ò{e™„ehe™e ¾heËe fhu Au yÚkðk
ðu[ký fhu Au íÞkhu Œu™u Ë÷k÷e, Ve, x…k÷ ¾[o ð„uhu «fkh™k
¾[ko fhðk …zŒk nkuÞ Au su™u rðr™{Þ ¾[o Œhefu yku¤¾ðk{kt
ykðu Au. ƒeò þçËku{kt fneyu Œku ÔÞÂõŒ hkufz ™kýkt™k Y…ktŒh
{kxu (ƒkuLz{ktÚke hkufz ™kýkt{kt fu ƒUf ¾kŒk{ktÚke hkufz W…kz
fhu) su ¾[o fhu Au Œu™u rðr™{Þ ¾[o fnuðk{kt ykðu Au.

5.5.4 ‚{efhý îkhk hsqykŒ :

zkì. «ku.ƒku{÷ sýkðu Au fu ÔÞÂõŒ {kxu {qtÍðý íÞkhu Wí…Òk ÚkkÞ Au fu
ßÞkhu Œu hkufz ™kýwt ðÄw nkÚk …h hk¾u Au. yk ‚{Þu Œu™u ÔÞksY…e ykðf
sŒe fhðe …zu Au y™u òu Œu hkufz ™kýwt ykuAwt nkÚk …h hk¾u Œku ðkhtðkh Œu™u
ƒUf{ktÚke ™kýkt W…kzðk™ku ¾[o fhðku …zu Au. yk ‚{MÞk™k Wfu÷ MðY…u
«ku.ƒku{÷ sýkðu Au fu ÔÞÂõŒ yu …kuŒk™e …k‚u ™kýkt™wt RüŒ{ ‚tÞkus™
hkufz …whktŒ Y…u hk¾ðwt òuEyu suÚke Œu™u ðifÂÕ…f ¾[o fu rðr™{Þ ¾[o
ykuAku ¼ku„ððku …zu. yk ƒkƒŒ™u æÞk™{kt ÷R «ku.ƒku{÷u ™e[u {wsƒ™wt
‚{efhý hsq fÞwO Au :

   M = PKy yÚkðk P=Ky òuðk
     M

ynª, M = LkkýkLkwt Ãkrh{ký
P = ¼kðMkÃkkxe
Y = fw÷ ðkMíkrðf ykðf
K = ðkMíkrðf ykðfLkku su ¼køk ÷kufku hkufz MðYÃk{kt

hk¾ðk {ktøku Au íkuLkwt «{ký
c= 2bt/ r      __________(I)

ßÞkt, c = hkufz W…kz™wt RüŒ{ «{ký
b = ‚t…r¥k™u hkufz{kt Y…ktŒrhŒ fhðk™wt ¾[o
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t = rðr™{Þ™ku ‚{Þ„k¤ku
r = ÔÞksËh

ËkuMŒku, W…hkuõŒ ‚{efhý (I) {wsƒ, hkufz W…kz™wt RüŒ{ «{ký
Ëþkoðu Au fu ÔÞÂõŒ ÔÞksËh y™u rðr™{Þ ƒt™u™u æÞk™{kt hk¾e™u hkufz
™kýkt™ku W…kz fhu Au. ÔÞÂõŒ ƒUf{ktÚke fux÷e ð¾Œ rðr™{Þ fhu Au Œu
rðr™{Þ™k ‚{Þ„k¤k îkhk Ëþkoððk{kt ykÔÞwt Au. su{ fu, fkuE ÔÞÂõŒ™wt
™kýkt{kt Y…ktŒhý fhðk™wt ¾[o (b)= Y. 50 nkuÞ y™u Œu ÔÞÂõŒ ƒUf{ktÚke
ºký ð¾Œ ™kýktfeÞ ÔÞðnkhku (t) fhu Au Œku bt= 50×3= Y. 150 ¾[o ÚkkÞ.
yk{, òu bt ™wt «{ký ðÄw nþu Œku ÔÞÂõŒ …kuŒk™e …k‚u hkufz MðY…{kt ™kýwt
hk¾ðk™wt ðÄw …‚tË fhþu suÚke Œu™u ðkhtðkh ™kýktfeÞ ÔÞðnkh ™ fhðk
…zu. ykÚke fne þfkÞ fu hkufz W…kz™k RüŒ{ «{ký (c) ™u ‚t…r¥k™u
hkufz{kt Y…ktŒrhŒ fhðk™k ¾[o (b) y™u rðr™{Þ™k ‚{Þ„k¤k (t) ‚kÚku
‚eÄku ‚tƒtÄ ŒÚkk ÔÞksËh ‚kÚku ÔÞMŒ ‚tƒtÄ Au.

«ku.fuEL‚™k sýkÔÞk {wsƒ rðr™{Þ™k nuŒw {kxu™e ™kýkt™e {kt„™ku
ykÄkh ykðf …h hnu÷ku Au ßÞkhu «ku.ƒku{÷ ™k {Œu rðr™{Þ™k nuŒw {kxu
™kýkt™e {kt„ ™ku ykÄkh ÔÞks Ëh …h hnu÷ku Au. yk{, fne þfkÞ fu
«ku.fuEL‚ y™u «ku.ƒku{÷™k ÿrüfkuý{kt ŒVkðŒ òuðk {¤u Au.

òu ÔÞÂõŒ ykðf{ktÚke sux÷e ð¾Œ ™kýkt™e {kt„ fhu Au Œu™u T= y/c

Œhefu ÷uðk{kt ykðu y™u ÔÞÂõŒ …kuŒk™e ykðf Y. 20,000 {ktÚke Y. 5,000

{wsƒ ™kýktfeÞ ÔÞðnkh fhu Au Œku,
T= y/c   ____________(II)

 T =20,000/5,000

 T =4

 T=4

Œu ÔÞÂõŒ fw÷ 4 ð¾Œ ƒUf{ktÚke ™kýktfeÞ ÔÞðnkhku fhþu yu{ fne þfkÞ.
nðu ‚{efhý (II) ™e ®f{Œ ‚{efhý (I){kt {wfŒkt,
c = 2bt/ r

 c=2by/ rc

 c×c = 2by/ r

 c² = 2by/ r (ð„o fkZŒkt)
 c = ___________(III)

yk{, zkì. «ku.ƒku{÷ îkhk hsq fhðk{kt ykðu÷ W…hkuõŒ ‚{efhý
(III) ™u ð„o{q¤ ‚qºk Œhefu …ý yku¤¾ðk{kt ykðu Au su RüŒ{ hkufz
…whktŒ™k ÏÞk÷™u hsq fhu Au.
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5.6 Mkkhktþ :

ËkuMŒku, «MŒwŒ yuf{{kt yk…ýu ™kýkt™e {kt„ yt„u «ku.fuEL‚ …Ae™k yr¼„{ku
yt„u òýfkhe {u¤ðe su{kt {wÏÞíðu yk…ýu,
 ÃkuxeLfeLke ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h, «ku.ƒku{÷™k yMfÞk{Œku™e ‚{Œw÷k™k

Œu{s «ku.xkurƒ™™k {k÷‚qr[ (ELðuLxhe) yr¼„{ku rð»ku ‚{sqŒe {u¤ðe su{kt yk…ýu,
 ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h yt„u rð„Œu òýfkhe «kó fhe.
 ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h™k ÏÞk÷™e fux÷e {ÞkoËkyku yt„u [[ko fhe.
 ™kýkt™e {kt„ yt„u «ku.xkuƒe™™k yMfÞk{Œku™e ‚{Œw÷k™k yr¼„{ (…kuxoVkur÷Þku

ƒu÷uL‚ yu«ku[) rð»ku {krnŒe {u¤ðe.
 «ku.rðr÷Þ{ ƒku{÷™k {k÷‚qr[ yr¼„{ (ELðuLxhe yu«ku[) rð»ku òýfkhe {u¤ðe.

5.7 [kðeY… þçËku :

ðkMŒrðf hkufz …whktŒ: ðkMŒrðf hkufz …whktŒ yux÷u ÷kufku …k‚u hnu÷ ™kýkt™k sÚÚkk™e
ðkMŒrðf ðMŒwyku ¾heËðk™e þÂõŒ.
 ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h : ðMŒw™e ®f{Œ{kt VuhVkh ÚkðkÚke ÔÞÂõŒ™e ¾heËþÂõŒ{kt

VuhVkh Úkðk …k{u Au. su ðMŒw™e {kt„ ŒÚkk yLÞ …rhƒ¤ku™u y‚h fhu Au. su™u
ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. ƒeò þçËku{kt fneyu Œku
¼kð‚…kxe{kt VuhVkh ÚkðkÚke yÚkoŒtºk …h su y‚h ÚkkÞ Au Œu™u ðkMŒrðf hkufz …whktŒ
y‚h fnuðk{kt ykðu Au.

 …kuxoVkur÷Þku : ÔÞÂõŒ fu ‚{ks …kuŒk™e hkufz …whktŒku™e Vk¤ðýe ƒkuLz, þuh suðe
rðrðÄ yMõâk{Œku ðå[u fhu Au su™u …kuxoVkur÷Þku Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

 {k÷‚qr[ (RLðuLxhe) : ‚k{kLÞheŒu {k÷‚qr[ (RLðuLxhe) yux÷u …uZe …kuŒk™e …k‚u
…nu÷kÚke s „kuzkW™{kt su {k÷-‚k{k™™ku ‚t„ún fhe hk¾u Au Œu.

 ðifÂÕ…f ¾[o : ™kýwt hkufz MðY…u nkÚk …h hk¾ðkÚke ÔÞksY…e ykðf sŒe fhðe …zu
Au su™u ðifÂÕ…f ¾[o Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

 rðr™{Þ ¾[o : ÔÞÂõŒ ßÞkhu ò{e™„ehe™e ¾heËe fhu Au yÚkðk ðu[ký fhu Au íÞkhu
Œu™u Ë÷k÷e, Ve, x…k÷ ¾[o ð„uhu «fkh™k ¾[ko fhðk …zŒk nkuÞ Au su™u rðr™{Þ
¾[o Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

5.8 ík{khe «økrík [fkMkku :

(f) r™ƒtÄ «fkh™k «§ku :

 «ku.…uxer<™™e ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h rð»ku rð„Œu [[ko fhku.
 «ku.suB‚ xkuƒe™™ku yMfÞk{Œku™e ‚{Œw÷k™ku yr¼„{ (…kuxoVkur÷Þku ƒu÷uL‚

yu«ku[) ‚{òðku.
 «ku.rðr÷Þ{ «ku.ƒku{÷u hsq fhu÷ ™kýkt™e {kt„™ku r‚æÄktŒ ‚{òðku.
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(¾) xqtf™kutÄ :

 ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h
 …kuxoVkur÷Þku ƒu÷uL‚ yu«ku[
 {k÷‚qr[ yr¼„{

(„) nuŒw÷ûke «§ku :

(1) ðkMŒrðf hkufz …whktŒ y‚h™ku ÏÞk÷ fÞk yÚkoþk†eyu hsq fÞkuo ?
(f) «ku.fuRL‚ (¾) ÃkuxeLfeLkk
(„) «ku.ƒku{÷ (½) «ku.xkuƒe™

(2) “ÔÞksËh yu þwØ ™kýktfeÞ ½x™k Au”- yk rðÄk™ fÞk yÚkoþk†e™wt Au ?
(f) «ku.ƒku{÷ (¾) «ku.xkuƒe™
(„) ÃkuxeLfeLkk (½) «ku.fuRL‚

(3) ƒkuLz™e ®f{Œ y™u ÔÞksËh ðå[u .............. ‚tƒtÄ Au.
(f) ‚eÄku (¾) ‚«{ký
(„) ÔÞMŒ (½) yuf…ý ™rn

(4) “ÔÞksËh yu ðkMŒrðf ½x™k Au” - yk rðÄk™ fÞk yÚkoþk†e™wt Au ?
(f) ÃkuxeLfeLkk (¾) «ku.ƒku{÷
(„) «ku.xkuƒe™ (½) «ku.fuEL‚

(5) ................. ÔÞÂõŒ …kuŒk™k r™ýoÞ{kt ytrŒ{ {k„o s y…™kðu Au.
(f) òu¾{™e rðrðÄ yMõâk{Œku ðå[u ðnU[ýe fh™kh
(¾) ¼khu ‚èku ¾u÷™kh
(„) òu¾{ ™ku ‚n»ko Mðefkh fh™kh
(½) yuf…ý ™rn

(6) ™kýkt™e {kt„™k …kuxoVkur÷Þku yr¼„{™ku ÏÞk÷ ..............îkhk hsq fhðk{kt ykÔÞku.
(f) «ku.ƒku{÷ (¾) ÃkuxeLfeLkk
(„) «ku.fuEL‚ (½) «ku.xkuƒe™

(7) ‘Transaction Demand for Cash and Inventory’ ™k{™ku ÷u¾ fÞk yÚkoþk†e ™ku Au ?
(f) ÃkuxeLfeLkk (¾) «ku.ƒku{÷
(„) «ku.xkuƒe™ (½) «ku.fuEL‚

(8) ‘General Theory’ ™k{™wt …wMŒf .............. îkhk «fkrþŒ fhðk{kt ykÔÞwt.
(f) «ku.ƒku{÷ (¾) ÃkuxeLfeLkk
(„) «ku.fuEL‚ (½) «ku.xkuƒe™
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(9) ................ ÷¾u÷k ÷u¾ ‘Liquidity Preference as Behaviour Towards Risk’
{kt Œh÷Œk …‚tË„e™ku r‚ØktŒ …‚tË„e™k Äkuhýu òu¾{ r™ðkhðk™k r‚ØktŒ Œhefu
hsq fÞkuo Au.
(f) «ku.ÃkuxeLfeLku (¾) «ku.ƒku{÷u
(„) «ku.xkuƒe™u (½) «ku.fuEL‚u

(10) ÃkuxeLfeLkk {Œu ™kýkt™k …whðXk{kt ÚkÞu÷ku VuhVkh ¼kð‚…kxe{kt ...............
VuhVkh ÷kðu Au.
(f) ‚eÄku y™u ‚«{ký (¾) ÔÞMŒ y™u ‚«{ký
(„) ðÄw (½) yuf…ý ™rn

5.9 MktË¼o Mkqr[ :

1. Sinh, R. N. (2013): Samashti Arthshastra, Nikhil Publishers and distributors,

Agra.

2. Ackley, Gardner (1977): Macroeconomics: Theory & Policy, Macmillan,

New York.

5.10 nuíkw÷ûke «§kuLkk sðkçk :

(1) ¾ (6) ½
(2) ½ (7) ¾
(3) „ (8) „
(4) f (9) „
(5) ¾ (10) f

**************
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yuf{: 6
Lkkýkt Ãkrh{kýkuLkku ykÄwrLkf rMkØktík : r{ÕxLk r£z{uLk

 YÃkhu¾k :

6.0 WÆuþku

6.1 «MíkkðLkk

6.2 LkkýktÃkrh{kýLkk rMkØktíkLkwt ÃkwLkfoÚkLk

6.3 LkkýktLke {ktøkLkwt rðÄuÞ

6.4 «ku.rVþh-furBçkús Mk{efhýku MkkÚku íkw÷Lkk

6.5 «ku.r£z{uLkLkk LkkýktÃkrh{kýLkk rMkØktíkLke xefkyku

6.6 Mkkhktþ

6.7 [kðeYÃk þçËku

6.8 ík{khe «økrík [fkMkku

6.9 MktË¼o ÃkwMíkfku

6.10 ík{khe «økrík [fkMkku

6.0 WÆuþku :

yk yuf{Lkk yÇÞkMk ÃkAe ík{u,

 ™kýk…rh{ký™k r‚ØktŒ™k …w™foÚk™™e ykð~ÞfŒk yt„u òýfkhe {u¤ðe þfþku.

 fkÞ{e ykðf fku™u fne þfkÞ Œu yt„u òýe þfþku.

 fw÷ ‚t…r¥k™k «{ký yt„u fE heŒu òýfkhe «kó fhe þfkÞ Œu ‚{S þfþku.

 rƒ™{k™ðeÞ ŒÚkk {k™ðeÞ ‚t…r¥k fku™u fnuðk{kt ykðu Au Œu yt„u òýfkhe {u¤ðe
þfþku.

 ™kýwt ŒÚkk swËk swËk «fkh™e yMfÞk{Œku …h {¤Œk ð¤Œh Ëh rðþu òýe þfþku.

 ¼kð‚…kxe y™u ™kýkt™e {kt„ ðå[u™ku ‚tƒtÄ fuðku nkuÞ Au Œu ‚{S þfþku.

 ™kýkt™e {kt„™k rðÄuÞ™u ‚{efhý™k MðY…{kt fE heŒu Ëþkoðe þfkÞ Œu òýe þfþku.

 ™kýk…rh{ký™k ykÄwr™f r‚ØktŒ™e «ku.rVþh y™u fuÂBƒús ‚{efhýku ‚kÚku fE
heŒu Œw÷™k fhe þfkÞ Œu yt„u ‚{S þfþku.

 «ku.r£z{u™u hsq fhu÷ ™kýk …rh{ký™k r‚ØktŒ™e xefkyku yt„u òýfkhe {u¤ðe þfþku.
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6.1 «MíkkðLkk :

rðãkÚkeo r{ºkku, Lkð«rþü yÚkoþk†eykuyu ¼kð‚…kxe fu ™kýkt™k {qÕÞ{kt ÚkŒk
VuhVkhku™e ‚{sqŒe yk…ðk {kxu ™kýkt…rh{ký™ku r‚ØktŒ rðf‚kÔÞku nŒku. su {wsƒ ™kýwt
yÚkoŒtºk{kt {níð™ku ¼k„ ¼sðu Au y™u ŒuÚke ™kýktfeÞ ™erŒ ykŠÚkf …rhƒ¤ku™k r™Þtºký
{kxu yíÞtŒ {níð™wt ‚kÄ™ „ýkÞ Au. …htŒw 1929 {kt WË¼ðu÷e ðiÂïf {tËe Ëhr{Þk™
™kýkt…rh{ký™k r‚ØktŒ™e {ÞkoËkyku M…ü…ýu ‚k{u ykðe. 1936 {kt «ku.su. yu{.
«ku.fuEL‚u …kuŒk™k «fkrþŒ ÚkÞu÷k …wMŒf 'The General Theory of Employment, Interest

and Money’ {kt ™kýkt…rh{ký™k r‚ØktŒ™e ykfhe xefk fhe y™u sýkÔÞwt fu ™kýwt {níð™wt
™Úke y™u ™kýktfeÞ ™erŒ W…Þku„e ™Úke. su™k …rhýk{u yuðku {Œ «[r÷Œ ÚkÞku fu ™kýkt™e
fkuE y„íÞŒk ™Úke y™u yk yr¼«kÞ™u 'fuRÂL‚Þ™ ¢ktrŒ' Œhefu rƒhËkððk{kt ykðe.
…htŒw 1950 …Ae ™kýkt™wt {níð Vhe …kAwt ðÄðk ÷køÞwt y™u yk ƒkƒŒ™wt …w™: ‚{Úko™
y{urhfk™e rþfk„ku Þwr™ðŠ‚xe™k yÚkoþk†eyku ©e{Œe yÒkk MfðkxoÍ, «ku.yu÷™ {u÷íÍh,
«ku.fk÷o «ku.ƒúw™h, «ku.nu™úe snku™‚™ ð„uhu fÞwO. su{kt «ku.r{Õx™ r£z{u™ y„úýe hÌkk. yk{,
«ku.r{Õx™ «ku.r£z{u™u ™kýkt…rh{ký™k r‚ØktŒ™wt …w™: ‚tMfhý fhðk™ku «Þk‚ fÞkuo Au y™u Œu{ýu
fhu÷w …w™:‚tMfhý yksu ™kýktfeÞ r‚ØktŒku{kt yuf yk„ðwt {níð Ähkðu Au. ™kuƒu÷ R™k{ rðsuŒk
«ku.r{Õx™ «ku.r£z{u™u 1956 {kt ‘Studies in the Quantity Theory of Money’ ™k{™k
…wMŒf{kt ‘The Quantity Theory of Money- A Restatement’  þe»kof nuX¤™k ÷u¾{kt
™kýkt…rh{ký™k r‚ØktŒ™wt …w™foÚk™ fhe™u Œu™u ykÄwr™f heŒu hsq fhðk™ku «Þk‚ fÞkuo Au.

«ku.r£z{u™™k {Œ {wsƒ ™kýkt…rh{ký™ku r‚ØktŒ yu ‚ki«Úk{ ™kýkt™e {kt„™ku r‚ØktŒ
Au Œu Wí…kË™, ™kýktfeÞ ykðf fu ¼kð‚…kxe™ku r‚ØktŒ ™Úke. ŒuÚke Mðk¼krðf heŒu s
™kýkt…rh{ký™k r‚ØktŒ îkhk ™kýktfeÞ ykðf y™u ¼kð‚…kxe òýðk nkuÞ y™u Œu{™k
yt„u yk„kne fhðe nkuÞ Œku ™kýkt…rh{ký™k r‚ØktŒ™wt …w™foÚk™ fhðwt …zu. su™k {kxu ™kýkt™e
{kt„, ™kýkt™ku …whðXku y™u yLÞ VuhVkh …k{Œk ðkMŒrðf Œíðku™u æÞk™{kt ÷uðk …zu.
™kýkt™k …whðXk yt„u Œu{™wt {tŒÔÞ yu Au fu ™kýkt™k …whðXk™wt r™{koý ™kýktfeÞ ‚¥kk fhu Au.
ŒuÚke Œu ƒkÌk r™Š{Œ …rhƒ¤ Au. yk{, yk…ýu ™kýkt™e {kt„ y™u Œu™k ‚tƒtrÄŒ …rhƒ¤ku™ku
s rð[kh fhðk™ku hnu Au.

6.2 LkkýktÃkrh{kýLkk rMkØktíkLkwt ÃkwLkfoÚkLk :

«ku.r£z{u™ ™kýkt…rh{ký™k r‚ØktŒ™wt …w™foÚk™ fhŒk y„kW™k sw™k r‚ØktŒku ‚kÚku
‚t{Œ ÚkŒkt sýkðu Au fu, «ò îkhk ÚkŒe ™kýkt™e {kt„ rðr™{Þ™k ‚kuËkyku{ktÚke WË¼ðu Au
y™u Œu ¼kð‚…kxe ‚kÚku yuf{ ‚k…uûkŒk Ähkðu Au. «ku.r£z{u™ yu {Œ ‚kÚku ‚n{Œ ÚkkÞ Au
fu ðkMŒrðf ykðf yu ™kýkt™e {kt„™u y‚h fhŒwt yuf {níð™wt r™ýkoÞf …rhƒ¤ Au. …htŒw
sq™k r‚ØktŒ{kt su yu{ {k™ðk{kt ykðŒwt nŒwt fu ™kýkt™e {kt„™e ykðf‚k…uûkŒk yuf{
ƒhkƒh Au Œu™e ‚kÚku «ku.r£z{u™ ‚t{Œ ÚkŒk ™Úke. Œu{™k {Œ {wsƒ ™kýkt™e {kt„™e
ykðf‚k…uûkŒk yuf{Úke ðÄw y™u ÷„¼„ 1.8 sux÷e Ÿ[e nkuÞ Au. yux÷u fu, ÷kufku™e ykðf{kt
VuhVkh ÚkðkÚke ÷kufku™e ™kýkt™e {kt„{kt ykðf™k VuhVkh fhŒk ðÄw {kuxk VuhVkh ÚkŒk nkuÞ Au.
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«ku.r£z{u™™k {Œu ™kýkt™e {kt„ ¼kð‚…kxe y™u ykðf™k «{ký W…hktŒ ™kýkt™u
‚t„únðk™wt su ¾[o ÚkkÞ Au Œu™k …h …ý ykÄkh hk¾u Au. ™kýkt™u ‚t„únðk™wt ¾[o ™e[u™e ƒu
heŒu ÚkkÞ Au :

(1) ™kýkt ™ ÄehðkÚke fu nkÚk …h hk¾ðkÚke ÔÞks™e su ykðf „w{kððe …zu Au Œu.

(2) ™kýkt nkÚk …h hkÏÞk …Ae™k ‚{Þ„k¤k{kt òu ¼kððÄkhku ÚkkÞ Œku ™kýkt™k {qÕÞ{kt
yux÷u fu ™kýkt™e ¾heËþÂõŒ{kt ½xkzku ÚkkÞ Au Œu.

yk{, xqtf{kt òu W…hkuõŒ ƒt™u …rhƒ¤ku{kt yuðk VuhVkh ÚkkÞ fu su™k
…rhýk{u ™kýkt ‚t„únðk™wt ¾[o ðÄu Œku ÷kufku Œu{™e …k‚u™e hkufz …whktŒku yux÷ufu
™kýkt‚t„ún™wt «{ký ½xkze Ëuþu. yk™kÚke rðÁØ òu ¼rð»Þ{kt ÔÞks™k Ëh{kt ½xkzku
Úkðk™ku nkuÞ, ¼kð‚…kxe ™e[e sðk™e Äkhýk nkuÞ Œku yÚkðk Œu™ku ð]rØ Ëh ½xðk™ku
nkuÞ Œku ™kýkt‚t„ún™wt ¾[o ½xþu su™k …rhýk{u ÷kufku hkufz …whktŒku ðÄw «{ký{kt hk¾þu.
yk{, fne þfkÞ fu ™kýkt™e {kt„ y™u ™kýkt‚t„ún fhðk™k ¾[o ðå[u ÔÞMŒ ‚tƒtÄ Au.

«ku.r£z{u™™k {Œ {wsƒ ™kýkt™e {kt„ yu fkÞ{e ykðf™wt rðÄuÞ Au. yk
ykðf{kt ykuAk «{ký{kt VuhVkh ÚkkÞ Au. fkÞ{e ykðf yux÷u ‚t…r¥k yfƒtÄ hk¾e™u
„úknf ðMŒwyku™ku W…¼ku„ fhðk™e su fw÷ þÂõŒ Ähkðu Au Œu. su ƒÄk fwxwtƒku™e
‚huhkþ y…urûkŒ ykðf™ku r™Ëuoþ fhu Au. «ku.r£z{u™™k {Œu ™kýkt™e {kt„ …h ™e[u™k
…rhƒ¤ku y‚h fhu Au :

(1) fw÷ ðkMŒrðf ‚t…r¥k : fu su rðrðÄ ™kýktfeÞ MðY…{kt hk¾ðk{kt ykðu Au y™u
Ëuðk™e …Œkðx {kxu W…Þku„{kt ÷E þfkÞ. su{ fu, ƒkuLz, þuh, ¼kirŒf ðMŒwyku,
{sqh™e [k÷w f{kýe ð„uhu- su™k ykÄkhu fkÞ{e ykðf ‚…kxe™ku ÏÞk÷ {u¤ðe
þfkÞ Au.

(2) rƒ™{k™ðeÞ ŒÚkk {k™ðeÞ ‚t…r¥k™ku „wýku¥kh

(3) ™kýwt ŒÚkk yLÞ yMõâk{Œku …h «kó ÚkŒku ð¤Œh™ku Ëh

(4) ÷kufku™e …‚tË„e™k Äkuhýku

(5) ¼kð‚…kxe{kt VuhVkh

Œku [k÷ku ËkuMŒku, nðu yk…ýu yk Œ{k{ …rhƒ¤ku yt„u rðþu»k ‚{sý {u¤ðeyu.

6.2.1 fw÷ ðkMíkrðf MktÃkr¥k :

«ku.r£z{u™™k sýkÔÞk {wsƒ ™kýkt™e {kt„ yuf yMõâk{Œ fu ‚t…r¥k
Œhefu ÚkkÞ Au. ‚t…r¥k yu ykðf™wt ‚kÄ™ Au, ‚t…r¥k yu sÚÚkku Au y™u ykðf
Œu{ktÚke ðnuŒku «ðkn Au. ‚{ks{kt fw÷ ‚t…r¥k fux÷e Au Œu òýðk™wt fk{ {w~fu÷
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Au. …htŒw ™e[u™k ‚qºk îkhk ‚{ks™e fw÷ ‚t…r¥k™wt «{ký òýe þfkÞ

fw÷ ‚t…r¥k  (W) =

W…hkuõŒ ‚qºk{kt Y yu fw÷ ykðf, r yu ÔÞksËh y™u W yu fw÷
‚t…r¥k™ku r™Ëuoþ fhu Au. «ku.«ku.r£z{u™u hsq fhu÷ fkÞ{e ykðf™ku ÏÞk÷
fw÷ ‚t…r¥k …h ykÄkh hk¾u Au. Œu{™k {Œu fkÞ{e ykðf yux÷u ÔÞÂõŒ Œu™e
…k‚u hnu÷e fw÷ ‚t…r¥k{kt VuhVkh fÞko ð„h …kuŒk™e fw÷ ð…hkþ ò¤ðe
þfu Œuðe ykðf. yk{, fkÞ{e ykðf yu ÷ktƒk„k¤k™e ykðf™e ‚huhkþ
Ëþkoðu Au. Ëk.Œ. òu fkuE ÔÞÂõŒyu …kuŒk™e fw÷ ‚t…r¥k ÂMÚkh hnu Œu heŒu Ë‚
ð»ko{kt Y.12,00,000 {u¤ððk™e y…uûkk hk¾e nkuÞ Œku Œu™e fkÞ{e ðkŠ»kf
ykðf Y.12,000 fnuðkÞ. ŒuÚke ÔÞÂõŒ su fE ð…hkþ fhþu Œu™ku ykÄkh
yk fkÞ{e ðkŠ»kf ykðf …h hnuþu. yk fkÞ{e ykðf{kt «ku.«ku.r£z{u™u
ƒÄk s «fkh™e ‚t…r¥k{ktÚke «kó Úk™kh ykðf™ku ‚{kðuþ fhu÷ Au.

™kýwt yu yuf «fkh™e ‚t…r¥k Au y™u ‚t…r¥k™k ƒeò fux÷kf ðifÂÕ…f
MðY…ku …ý Au. «ku.«ku.r£z{u™u ™kýkt ‚rnŒ™e ‚t…r¥k™k ™e[u {wsƒ™k
MðY…ku hsq fÞko Au :

(1) ™kýwt (2) r™rùŒ ÔÞks yk…Œk ƒkuLzTÍ fu ò{e™„eheyku
(3) ft…™e™k þuh fu su rzrðzLz Y…e ykðf yk…u Au (4) ¼kirŒf MðY…™e
rƒ™{k™ðeÞ ‚t…r¥k y™u (5) {k™ðeÞ ‚t…r¥k

«ku.r£z{u™™k {Œu ‚t…r¥k™k W…hkuõŒ Ëþkoðu÷ MðY…ku ÔÞÂõŒ™u ykðf
yk…u Au. Œku [k÷ku ËkuMŒku, nðu yk…ýu yk Œ{k{ MðY…{ktÚke «kó ÚkŒe
ykðf yt„u ‚{sý {u¤ðeyu.

6.2.2 rƒ™{k™ðeÞ ŒÚkk {k™ðeÞ ‚t…r¥k™ku „wýku¥kh (W) :

{k™ðe™e Wí…kËf þÂõŒ yux÷ufu {sqh™e ykðf™wt ðŒo{k™ {qÕÞ
{k™ðeÞ ‚t…r¥k Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. su™u «ku.r£z{u™ ykðf™k
‚kÄ™ku …ife™wt yuf ‚kÄ™ {k™u Au. yk r‚ðkÞ™k yLÞ [khuÞ MðY…ku su{kt
™kýwt, ƒkuLz, þuh ŒÚkk ¼kirŒf ðMŒwyku™ku ‚{kðuþ fhðk{kt ykðu Au Œu™u
rƒ™{k™ðeÞ ‚t…r¥k Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

«ku.r£z{u™™k sýkÔÞk {wsƒ rƒ™{k™ðeÞ ‚t…r¥k™k rðrðÄ MðY…ku
ðå[u yðuS ‚h¤ŒkÚke ÚkE þfu Au. su{ fu, þuh™wt ðu[ký fhe™u Œu™k ƒË÷k{kt
™kýwt, ƒkuLz fu ðMŒwyku ‚h¤ŒkÚke {u¤ðe þfkÞ Au. {k™ðeÞ ‚t…r¥k™wt ƒòh
™ nkuðkÚke {k™ðeÞ ‚t…r¥k y™u rƒ™{k™ðeÞ ‚t…r¥k ðå[u yðuS ¾qƒ s
ykuAk «{ký{kt ÚkŒe nkuÞ Au. {sqh …kuŒk™e r{÷fŒ™wt ðu[ký fhe™u Œk÷e{
ŒÚkk fu¤ðýe {u¤ðe™u …kuŒk™e Wí…kË™ þÂõŒ{kt ðÄkhku fhe™u {k™ðeÞ
‚t…r¥k{kt ð]rØ fhe þfu Au. yk{, fne þfkÞ fu {k™ðeÞ ‚t…r¥k y™u
rƒ™{k™ðeÞ ‚t…r¥k ðå[u yðuS Œku ÚkE þfu Au …htŒw Œu{kt fux÷kuf ‚{Þ

fw÷ ykðfLkku «ðkn (Y)

ÔÞksËh (r)
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÷k„u Au. ðÄw{kt «ku.r£z{u™ sýkðu Au fu {k™ðeÞ ‚t…r¥k {kxu™k ƒòh™ku
y¼kð s {k™ðeÞ ‚t…r¥k y™u rƒ™{k™ðeÞ ‚t…r¥k ðå[u™k „wýku¥kh™u
™¬e fhðk{kt y„íÞ™e ¼qr{fk ¼sðu Au. yk „wýku¥kh ™kýkt™e {kt„
™¬e fhðk{kt y„íÞ™ku ¼k„ ¼sðu Au. rƒ™{k™ðeÞ ‚t…r¥k y™u {k™ðeÞ
‚t…r¥k ðå[u™k „wýku¥kh™u «ku.r£z{u™ ‘W’ ‚t¿kk îkhk Ëþkoðu Au.

6.2.3 ™kýwt ŒÚkk yLÞ yMõâk{Œku …h «kó ÚkŒku ð¤Œh™ku Ëh :

«ku.r£z{u™ sýkðu Au fu, ÔÞÂõŒ îkhk Äkhý fhðk{kt ykðŒe ‚t…rŒ
™e[u {wsƒ™k …kt[ MðY…ku …ife fkuE yuf fu yufÚke ðÄkhu MðY…{kt ðnU[kÞu÷e
òuðk {¤u Au :
6.2.3.1 ™kýwt (M) : hkufz ™kýkt™k MðY…{kt hnu÷ ‚t…r¥k ÔÞÂõŒ™k

hkusƒhkus™k ÔÞðnkhku™u ‚h¤ ƒ™kðu Au. yk W…hktŒ ÷kufku
Ëuðk™e …Œkðx {kxu …ý …kuŒk™e …k‚u fux÷wtf ™kýwt hkufz MðY…{kt
hk¾Œk nkuÞ Au. su™k …h ÔÞÂõŒ™u fkuE…ý òŒ™ku ð¤Œh Ëh
«kó ÚkŒku ™Úke yux÷ufu ð¤Œh þqLÞ nkuÞ Au. «ku.r£z{u™ sýkðu
Au fu hkufz ™kýkt™ku ð¤Œh þqLÞ nkuðk AŒkt ÷kufku fux÷wf ™kýwt
‚t…r¥k Œhefu nkÚk …h hk¾u Au. ÷kufku ™kýkt™e {kt„ fux÷e fhþu
Œu™ku ykÄkh ÔÞÂõŒ™e ykðf y™u ¼kð‚…kxe …h hnu÷ku Au

6.2.3.2 ƒkuLz (rb) : ƒkuLz™k MðY…{kt hnu÷ ‚t…r¥k r™rùŒ «{ký{kt
yufÄkhe ðkŠ»kf ™kýktfeÞ ykðf yk…u Au. yux÷wt s ™nª …htŒw
ƒòh™k ÔÞks™k Ëh{kt VuhVkh ÚkŒk ƒkuLz™k {qÕÞ{kt …ý VuhVkh
ÚkkÞ Au su {qze÷k¼ fu „uh÷k¼ ™k MðY…{kt ÔÞÂõŒ™u {¤u Au.
yk ƒkƒŒ™u æÞk™{kt hk¾e™u ÔÞÂõŒ fux÷k «{ký{kt …kuŒk™e
‚t…r¥k™wt ƒkuLz{kt hkufký fhðwt Œu ™¬e fhu Au. «ku.r£z{u™
ƒkuLz{ktÚke {¤Œk ð¤Œh™u 'rb’ ‚t¿kk yk…u Au.

6.2.3.3 þuh (re) : þuh ™k MðY…{kt hnu÷ ‚t…r¥k {ktÚke «kó ÚkŒwt ðkŠ»kf
ð¤Œh yr™rùŒ nkuÞ Au. yk W…hktŒ Œu™k {qÕÞ{kt ÚkŒk ðÄkhk
fu ½xkzk™u æÞk™{kt hk¾e™u ÔÞÂõŒ ‚k{kLÞheŒu Œu{kt …kuŒk™e {qze™wt
hkufký fhu Au. ðkŠ»kf ð¤Œh fu rzrðzLz y™u {qze÷k¼-„uh÷k¼ ƒt™u™ku
‚{kðuþ ÚkkÞ Œu ð¤Œh™u «ku.r£z{u™ 're’ ‚t¿kk ðzu Ëþkoðu Au.

6.2.3.4 ¼kiríkf MðYÃkLke rçkLk{kLkðeÞ MktÃkr¥k : «ku.r£z{u™ sýkðu Au fu
¼kirŒf MðY…{kt hnu÷e ‚t…r¥k Œu™k Äkhf™u ¼kirŒf MðY…{kt
ð¤Œh yk…u Au. ¼kirŒf MðY…{kt {¤Œk ð¤Œh™u ™kýkt{kt
¼kðku™e {ËËÚke hsq fhe þfkÞ Au. yk ¼kirŒf ‚t…r¥k™k
™kýktfeÞ {qÕÞ{kt ÚkŒk VuhVkhku …ý ‚k{kLÞ þuh™e su{ s
¼kð‚…kxe y™u ð¤Œh™k ykÄkhu þkuÄe þfkÞ Au. «ku.r£z{u™
¼kð‚…kxe™u æÞk™{kt hk¾e™u ¼kirŒf ‚t…r¥k{ktÚke {¤Œk
ð¤Œh™k Ëh™u              ‚t¿kk yk…u Au.1

p
dp
dt.
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6.2.3.5 {kLkðeÞ MktÃkr¥k : «ku.r£z{u™ {k™ðe™e Wí…kË™ þÂõŒ™u yÚkðk
{sqh™e ykðf™k ðŒo{k™ {qÕÞ™u {k™ðeÞ ‚t…r¥k Œhefu
yku¤¾kðu Au. yk{, W…hkuõŒ rðrðÄ MðY…ku{kt hk¾ðk{kt
ykðŒe yMõâk{Œku …h {¤Œwt ð¤Œh yu ™kýkt™e {kt„ ™¬e
fh™kh y„íÞ™wt …rhƒ¤ Au. yk r‚ðkÞ™e yLÞ yMõâk{Œku
{ktÚke «kó ÚkŒwt ð¤Œh yu ™kýwt Äkhý fhðk™k ðifÂÕ…f ¾[o
Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. òu ™kýkt r‚ðkÞ™e yLÞ
yMõâk{Œku{ktÚke {¤Œk ð¤Œh™wt «{ký ðÄu Œku ™kýkt™e {kt„
½xu. yMõâk{Œku {ktÚke «kó ÚkŒk ð¤Œh{kt {wÏÞíðu ƒu ƒkƒŒku™ku
‚{kðuþ ÚkÞu÷ku nkuÞ Au.
(i) yMõâk{Œku {ktÚke «kó ÚkŒe ÔÞks yÚkðk rzrðzLz™e ykðf
(ii) yMõâk{Œku™e ®f{Œ{kt VuhVkh™k …rhýk{u WKðŒk

{qze÷k¼
«ku.r£z{u™ sýkðu Au fu ™kýwt y™u yLÞ Œ{k{ yMõâk{Œku

Œ]rü„wý Ähkðu Au. yMõâk{Œku™ku {kr÷f yk Œ{k{ «fkh™e
yMõâk{Œku™k ð¤Œh ðå[u ‚{-r‚{kLŒ Œ]rü„wý™k r™Þ{™k
ykÄkhu ‚{Œw÷k {u¤ðe™u {n¥k{ Œ]rü„wý {u¤ðe þfu Au.

6.2.4 ÷kufkuLke ÃkMktËøkeLkk Äkuhýku (U):

«ku.r£z{u™ yuðe Äkhýk ‚kÚku [k÷u Au fu ‚k{kLÞ ‚tòu„ku{kt ‚t…r¥k
Äkhf™k …‚tË„e™k Äkuhýku ÂMÚkh hnu Au y™u Œu ™kýkt™e {kt„{kt {kuxk VuhVkh
÷kðŒk ™Úke. ÷kufku™e …‚tË„e y™u yr¼Yr[ …h y‚h fhŒk fux÷kf
y„BÞ …rhƒ¤ku™u Œuyku 'U’ ‚t¿kk ðzu Ëþkoðu Au.

6.2.5 ¼kðMkÃkkxe{kt VuhVkh:

¼kð‚…kxe{kt ÚkŒk VuhVkhku ™kýkt™k ð¤Œh Ëh y™u hkufz …whktŒku™k
ðkMŒrðf {qÕÞku …h y‚h fhu Au. òu ¼kð‚…kxe Ÿ[e òÞ Œku
™kýkt¼tzku¤™wt ðkMŒrðf {qÕÞ ½xu Au y™u yk™kÚke Q÷xwt òu ¼kð‚…kxe
™e[e òÞ Œku ™kýkt¼tzku¤™wt ðkMŒrðf {qÕÞ ðÄu Au. yux÷ufu ¼kð ðÄu Œku
™kýkt™ku ð¤Œh Ëh ™fkhkí{f ƒ™u Au y™u ¼kð ½xu Œku Œu nfkhkí{f ƒ™u
Au. yk{, òu ¼kð‚…kxe ½xu y™u ™kýkt¼tzku¤{ktÚke ðÄkhu ð¤Œh™e y…uûkk
nkuÞ Œku ™kýkt™e {kt„ ðÄþu y™u yLÞ yMõâk{Œku™e {kt„ ½xþu. yk™kÚke
rð…heŒ …rhÂMÚkrŒ ¼kð‚…kxe ðÄu íÞkhu ‚òoÞ Au.

6.3 LkkýktLke {ktøkLkwt rðÄuÞ :

ËkuMŒku, yk„¤ Ëþkoðu÷ Œ{k{ …rhƒ¤ku fu su ÷kufku™e hkufz ™kýkt™e {kt„ …h y‚h
fhu Au Œu™k ykÄkhu «ku.«ku.r£z{u™u ™kýkt™e {kt„ ™wt rðÄuÞ ™e[u Ëþkoðu÷ ‚{efhý îkhk hsw fÞwO Au.

M = F(P,rb, re,                W,Y,U)

___________(i)

1
p

dp
dt. ,
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W…hkuõŒ rðÄuÞ{kt ™kýkt™e {kt„™u y‚h fhŒkt …rhƒ¤ku yuf ‚kÚku hsq fhðk{kt
ykÔÞk Au. ™kýkt™e {kt„ yk …rhƒ¤ku™wt rðÄuÞ Au Œu{ ynª Ëþkoððk{kt ykÔÞwt Au.

su{kt, M= hkufz ™kýkt™e {kt„
P = ¼kð‚…kxe, hkufz ™kýkt™e ¾heËþÂõŒ™ku ykÄkh ¼kð‚…kxe …h Au
rb = swËk swËk «fkh™k ƒkuLzTÍ{ktÚke «kó ÚkŒku y…urûkŒ ð¤Œh™ku Ëh
re = swËk swËk «fkh™k þuhku{ktÚke «kó ÚkŒku y…urûkŒ ð¤Œh™ku Ëh
    = ¼kirŒf ‚t…r¥k {ktÚke «kó ÚkŒku y…urûkŒ ð¤Œh™ku Ëh
W = rƒ™{k™ðeÞ ‚t…r¥k y™u {k™ðeÞ ‚t…r¥k ðå[u™ku „wýku¥kh
Y = fkÞ{e ™kýktfeÞ ykðf
U = ‚t…r¥kÄkhfku™e yr¼Ár[ y™u …‚tË„e{kt VuhVkh ÷kðŒkt …rhƒ¤ku
f = rðÄuÞ

«ku.r£z{u™ hkufz ™kýkt™e {kt„™wt W…hkuõŒ ‚{efhý yÚkðk rðÄuÞ hsq fÞko ƒkË
sýkðu Au fu ðkMŒrðf [esðMŒwyku™k ‚tË¼o{kt {n¥k{ ÷k¼ fu Œ]rü„wý Ëþkoððku nkuÞ Œku
yk ‚{efhý™u ™kýktfeÞ hkufz ™kýkt™e {kt„™k ƒË÷u ðkMŒrðf hkufz ™kýkt™e {kt„™k
MðY…{kt hsq fhðwt òuEyu. ðkMŒrðf hkufz ™kýkt™e {kt„™k MðY…{kt W…hkuõŒ ‚{efhý™u
hsq fhðk {kxu hkufz ™kýkt™e {kt„™u ¼kð‚…kxe ‘P’ ðzu ¼k„ðwt sYhe Au. yk ‚{efhý™u
xufr™f÷ heŒu òuEyuŒku Œu Ëþkoðu Au fu ¼kð‚…kxe ‘P’ fu fkÞ{e ™kýktfeÞ ykðf ‘Y’ ™k
‚tË¼o{kt Œu ‘«Úk{ fûkk™wt ‚{k™„wýe’ rðÄuÞ Au. ŒuÚke yk ‚{efhý™e ƒt™u ƒksw™u ¼kð‚…kxe
‘P’ fu fkÞ{e ™kýktfeÞ ykðf ‘Y’ ðzu ¼k„Œk fu „wýŒk Œu™e ƒt™u ƒkswyku ‚h¾e hnu Au.
ŒuÚke ‚{efhý (i) ™u ™e[u {wsƒ hsw fhe þfkÞ :

‚{efhý (i) ™e ƒt™u ƒksw™u ¼kð‚…kxe 'P' ðzu ¼k„Œk,
     = f(      ,rb, re,               W,      ,U)

     = f(1 ,rb, re,              W,      ,U)

                                                                                       ___________(ii)

ynª M/P yu ðkMŒrðf hkufz …whktŒku {kxu™e {kt„ Ëþkoðu Au fu su hkufz ™kýktfeÞ
{qÕÞkuÚke MðŒtºk Au.

W…hkuõŒ ‚{efhý (i) ™e ƒt™u ƒksw™u ‘Y’ ðzu ¼k„Œk ™e[u™k MðY…{kt …ý Ëþkoðe þfkÞ.

     = f(      ,rb, re,             W,      ,U)

     = f(      ,rb, re,             W, 1, U)

___________(iii)

W…hkuõŒ ‚{efhý{kt hkufz ™kýkt™e fw÷ {kt„ 'M’ y™u fkÞ{e ™kýktfeÞ ykðf 'Y’

Au. òu M/Y Q÷xkðeyu Œku Y/M {¤u. Äkhkufu ™kýktfeÞ ykðf Y.10,000 Au y™u hkufz
™kýkt™e {kt„ Y.1,000 Au, Œku Y/M= Y.10,000/Y.1,000= 10 ÚkkÞ. yu™ku yÚko ÚkkÞ fu
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™kýkt™k yuf yuf{u 10 ð¾Œ ykðf ƒ™ðwt …zþu. yk{ Y/M yu ™kýkt™ku ykðf [÷ýðu„
Au. ŒuÚke M/Y yu ykðf [÷ýðu„ ™wt ÔÞMŒ MðY… Au.

     =        yLku       =V)

ynª, 1/v yux÷ufu (      , rb, re,       .      , W,  , U) yu ™kýkt™e {kt„ ƒŒkðu Au fkhýfu
hkufz ™kýkt™e {kt„ 'K’ y™u ykðf [÷ýðu„ 'V’ ðå[u ÔÞMŒ ‚tƒtÄ Au. ŒuÚke 1/V= hkufz
™kýkt™e {kt„ Au Œu{ fne þfkÞ. nðu, M/Y yu ™kýkt™k ykðf [÷ýðu„ ™ku ÔÞMŒ yktf Au.
yux÷ufu,

___________(iv)

òu yk rðÄuÞ™u W÷xkðeyu Œku,

M ™u zkƒe ƒkswÚke s{ýe ƒkswyu ÷E sEyu Œku,

___________(v)

W…hkuõŒ ‚{efhý (v) yu ™kýkt™k …rh{ký™k r‚ØktŒ™wt s yuf MðY… Au fu su{kt V
™kýkt™ku ykðf [÷ýðu„ Ëþkoðu÷ Au. ‚{„ú [[ko …hÚke fne þfkÞ fu fkÞ{e ykðf Y ™ku
ykÄkh [÷ýðu„ V y™u ™kýkt…rh{ký M …h hnu÷ku Au. [÷ýðu„ ™ku ykÄkh rb, re,

U…… ð„uhu …rhƒ¤ku …h hnu÷ku Au. yk{, fne þfkÞ fu «ku.r£z{u™u [÷ýðu„™u y‚h
fhŒk …rhƒ¤ku rð»kË heŒu hsq fÞko Au. Œu{™k {Œu yk …rhƒ¤ku{kt yku®[Œk VuhVkh ÚkŒk
™Úke. Œu{kt ykðŒk VuhVkhku yt„u yk„kne fhe þfkÞ Au. xqtf{kt, «íÞûk heŒu ™kýkt™e {kt„™u
y™u …hkuûk heŒu [÷ýðu„™u ™¬e fhŒk rb, re, ……  ð„uhu …rhƒ¤ku ÂMÚkh y™u yk„kne
fhe þfkÞ Œuðk Au. ™kýkt…rh{ký™k rðr™{Þ ‚{efhý{kt «ku.rVþhu [÷ýðu„™u ÂMÚkh
„ÛÞku nŒku Œu{s hkufz…whktŒ™k ‚{efhý{kt «ku.fuELMku Œu™u yÂMÚkh „ÛÞku nŒku. ßÞkhu
«ku.r£z{u™™k {Œu ™kýkt™ku [÷ýðu„ yuf heŒu yÂMÚkh Au. …htŒw ¾k‚ rðrþü yÚkoŒtºk{kt Œu
ÂMÚkh Au. «ku.«ku.r£z{u™u y{urhfk™k RrŒnk‚™ku yÇÞk‚ fhe™u sýkÔÞwt fu ykðf ðÄkhk™e
‚kÚku ™kýkt™e {kt„ ðÄŒe òÞ Au y™u òu ™kýkt™e {kt„ ðÄu Œku ™kýkt™ku [÷ýðu„ ½xu.
yk{, [÷ýðu„ yÂMÚkh Au;  …htŒw ™kýkt™e {kt„™u y‚h fhŒk …rhƒ¤ku ÂMÚkh y™u yk„kne
fhe þfkÞ Œuðk Au. ™kýkt™k [÷ýðu„{kt su ¢{þ: ½xkzku ÚkkÞ Au Œu òuE þfkÞ Œuðku Au.
ŒuÚke Wí…kË™ y™u ¼kð‚…kxe™e ÂMÚkhŒk {kxu yLÞ …rhƒ¤ku yux÷ufu ™kýkt™ku …whðXku
(M) y„íÞ™wt ƒ™u Au. Ëuþ™e {æÞMÚk ƒUf y™u ðu…khe ƒUfku ‚tÞwõŒ heŒu Ëuþ{kt ™kýkt™ku
…whðXku ™¬e fhu Au. yk{, «ku.r{Õx™ «ku.r£z{u™u ‚krƒŒ fÞwO Au fu ™kýkt™ku …whðXku ™kýkt™k
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{qÕÞ™u y‚h fhŒwt {níð™wt …rhƒ¤ Au y™u Œu™e {ËËÚke Œu{ýu ™kýkt…rh{ký™k r‚ØktŒ™wt
…w™:fÚk™ hsq fÞwO Au. «ku.«ku.r£z{u™u ™kýkt™e {kt„ yt„u™ku rðMŒ]Œ ÏÞk÷ hsq fhe™u Œu™k
îkhk ™kýkt…rh{ký™ku ¼kð‚…kxe ‚kÚku™ku ‚tƒtÄ ‚{òÔÞku Au. ™kýkt…rh{ký™ku r‚ØktŒ
«íÞûk heŒu ¼kð‚…kxe, Wí…kË™ fu ykðf yt„u ftE sýkðŒku ™Úke. «ku.r£z{u™™k þçËku{kt
fneyu Œku, “™kýkt…rh{ký™ku r‚ØktŒyu ™kýkt™e {kt„™ku r‚ØktŒ Au. Œu Wí…kË™, ™kýktfeÞ
ykðf fu ¼kð‚…kxe™ku r‚ØktŒ ™Úke.”

6.4 «ku.rVþh- fuÂBƒús ‚{efhýku ‚kÚku Œw÷™k :

«ku.«ku.r£z{u™u hsw fhu÷ ™kýkt…rh{ký™ku ™ðku r‚ØktŒ «ku.rVþh y™u fuÂBƒús™k
™kýkt…rh{ký™k r‚ØktŒku ‚kÚku ‚kBÞŒk Ähkðu Au. su{fu, «ku.rVþh™k ‚{efhý{kt PT=

MV Au, Œku «ku.r£z{u™™k ‚{efhý{kt

Y = V(     ,rb, re,               W,1,U) M

Au. yk ƒt™u ‚{efhýku{kt òuEyuŒku s{ýe ƒkswyu M y™u V ‚h¾k Au. òufu
«ku.rVþh™k ‚{efhý{kt V ™kýkt™ku rðr™{Þ [÷ýðu„ Ëþkoðu Au, ßÞkhu «ku.r£z{u™™k
‚{efhý{kt V ™kýkt™ku ykðf [÷ýðu„ Ëþkoðu Au.

«ku.rVþh™k ‚{efhý{kt zkƒe ƒkswyu PT …Ë ykðu÷wt Au su ð»ko Ëhr{Þk™ ÚkÞu÷k
‚kuËkyku™wt {qÕÞ Ëþkoðu Au. ßÞkhu «ku.r£z{u™™k ‚{efhý{kt s{ýe ƒkswyu ykðu÷wt …Ë Y
ð»ko Ëhr{Þk™ ÷kufku™e ™kýktfeÞ ykðf Ëþkoðu Au su™u yk…ýu Y= PR Œhefu …ý Ëþkoðe
þfeyu fkhý fu fw÷ ™kýktfeÞ ykðf ytrŒ{ ðkMŒrðf ykðf y™u Œu™e ‚huhkþ ®f{Œ™k
„wýkfkh ƒhkƒh nkuÞ Au. yk{, ƒt™u ‚{efhý ™e[u {wsƒ hsw fhŒk yuf ‚h¾k s {k÷w{ …zu Au.

PT = MV ___________(i)

Y yÚkðk PR = MV(     ,rb, re,               W,1,U) ___________(ii)

ynª T= ð»ko Ëhr{Þk™ ÚkÞu÷ ‚kuËkyku Au su ð»ko Ëhr{Þk™ ™e ðkMŒrðf ykðf fu
Wí…kË™ …h ykÄkrhŒ Au. ßÞkhu R= ð»ko Ëhr{Þk™™e ðkMŒrðf ykðf Au. MV= PR

‚{efhý{kt V ™k ƒË÷u 1/K {qfðk{kt ykðuŒku fuÂBƒús ‚{efhý «kó ÚkkÞ Au. su{fu,

MV = PR

 M × 1/K = PR

 M = PKR __________(iii)

«ku.rVþh™k ‚{efhý{kt ‚kuËk™wt ‚huhkþ ™kýktfeÞ {qÕÞ Au, ßÞkhu «ku.r£z{u™™k
‚{efhý{kt Œu ðkMŒrðf ykðf™k yuf{™wt ‚huhkþ ™kýktfeÞ {qÕÞ Ëþkoðu Au. yk{, yk
ƒt™u ‚{efhýku™e {ËËÚke yuf s ðMŒw Ëþkoððk{kt ykðe Au. Œu{ AŒkt Œu ƒt™u™e ðå[u
fux÷kf ytþu ŒVkðŒ òuðk {¤u Au. «ku.rVþh-fuÂBƒús™k ‚{efhý{kt ‘V’ ‚ŒŒ Au Œuðe su
Äkhýk fhðk{kt ykðe Au Œu™e fkuE ði¿kkr™f ‚{sqŒe yk…ðk{kt ykðe ™Úke. ßÞkhu
«ku.r£z{u™™k ‚{efhý{kt ‘V’ ™u yuftËhu ÂMÚkh Äkhe ÷uðk{kt ykÔÞwt Au y™u ‘V’ ™u y‚h
fhŒk …rhƒ¤ku™wt ði¿kkr™f heŒu rð~÷u»ký fhe Œu™k îkhk ‚{òððk{kt ykÔÞwt Au fu ™kýkt™e
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{kt„ fu ™kýkt™ku ykðf [÷ýðu„ ™kýkt™k …whðXkÚke MðŒtºk Au. yux÷ufu ™kýkt™k …whðXk{kt
ÚkŒk VuhVkhkuÚke ™kýkt™e {kt„ …h fkuE y‚h ÚkŒe ™Úke. xqtf{kt, «ku.r£z{u™™wt yk ‚{efhý
sq™k ™kýkt…rh{ký™k r‚ØktŒ™e fux÷ef ¾k{eyku Ëqh fhðk™ku yuf «Þk‚ Au. yux÷wts ™nª
…htŒw Œu ™kýkt™k {qÕÞ™u ™kýkt™k …whðXk ‚kÚku ‚ktf¤ðk™ku yuf ði¿kkr™f «ÞJ Au.

6.5 «ku.r£z{u™™k ™kýkt…rh{ký™k r‚ØktŒ™e xefkyku :

«ku.«ku.r£z{u™u ™kýkt…rh{ký™k r‚ØktŒ™wt …w™foÚk™ fhe™u ™kýkt™wt {níð …w™:MÚkkr…Œ
fÞwO Au. «ku.r£z{u™ îkhk hsw fhkÞu÷ ™kýkt…rh{ký™ku r‚ØktŒ ™kýkt…rh{ký™k Lkð«rþü
r‚ØktŒ™e fux÷ef ¾k{eyku Ëqh fhe™u ™kýktfeÞ yÚkoþk†{kt yk„ðwt {níð Ähkðu Au Œu{
AŒkt yk r‚ØktŒ™e fux÷ef xefkyku ÚkÞu÷e Au su ™e[u {wsƒ Au :

6.5.1 ™kýkt™e {kt„™wt «{ký yr™rùŒ : «ku.r£z{u™™k ™kýkt…rh{ký™k
r‚ØktŒ{kt W, U ð„uhu …Ëku™ku WÕ÷u¾ fhðk{kt ykðu÷ Au. yk …Ëku{kt
ykí{÷ûkeŒk™wt Œíð nkuðkÚke [kuf‚kE…qðof Ëþkoðe þfkŒk ™Úke. …rhýk{u
™kýkt™e {kt„™wt «{ký r™rùŒ …ýu òýe þfkŒwt ™Úke.

6.5.2 LkkýktLkku [÷ýðuøk ÂMÚkh : yk r‚ØktŒ{kt sýkððk{kt ykÔÞwt Au fu ™kýkt™ku
[÷ýðu„ yu hkufz ™kýkt™e {kt„™wt ÔÞMŒ Au y™u Œu ™kýkt™k …whðXk{kt ÚkŒk
VuhVkhkuÚke y‚h …k{Œwt ™Úke. …htŒw ™kýkt™k …whðXk{kt VuhVkh ÚkŒk
¼kð‚…kxe{kt VuhVkh ÚkkÞ Au. su™k …rhýk{u ™kýkt™e {kt„{kt …rhðŒo™
ykðu Au y™u ŒuÚke ™kýkt™k [÷ýðu„ …h Œu™e y‚h ÚkŒe nkuðkÚke yk
rðÄk™ ‚kÚku ‚h¤ŒkÚke ‚t{Œ ÚkE þfkŒwt ™Úke. yux÷ufu ™kýkt™ku ykðf
[÷ýðu„ ÂMÚkh hnu Au Œu Äkhýk ÞkuøÞ ™Úke.

6.5.3 ™kýwt ‚t…r¥k Au : «ku.r£z{u™ ™kýkt™u ‚t…r¥k Œhefu „ýe ™kýkt™e {kt„ y™u
™kýkt™k {qÕÞ™ku rð[kh fhu Au. ßÞkhu «ku.fuEL‚™k y™wÞkÞeyku ™kýkt™e
{kt„ rðr™{Þ™k {kæÞ{ Œhefu …ý ÚkkÞ Au Œu{ {k™u Au. yk ÂMÚkrŒ{kt ™kýwt
‚t…r¥k Au fu rðr™{Þ™wt {kæÞ{ Œu yt„u yÚkoþk†eyku{kt yuf {Œ ‚ÄkŒku
™Úke. yk{, òu ™kýkt™u ‚t…r¥k Œhefu „ýðk{kt ykðu Œku «ku.r£z{u™™wt ™kýkt™e
{kt„™wt rðÄuÞ MðefkÞo ƒ™u yLÞÚkk ™nª.

6.5.4 yÕ…rðfr‚Œ Ëuþku{kt W…Þku„eŒk ™rnðŒ : {qzeðkËe Ëuþku{kt ™kýktƒòh™ku
…qhŒku rðfk‚ ÚkÞu÷ku nkuðkÚke ‚t…r¥k™k yuf MðY…™u ƒeò MðY…{kt
‚h¤ŒkÚke ƒË÷e þfkÞ Au. ŒuÚke «ku.r£z{u™™ku ™kýkt™e {kt„™ku r‚ØktŒ
rðfr‚Œ y™u {qzeðkËe Ëuþku {kxu W…Þku„e r™ðzu Au ßÞkhu ¼khŒ suðk
yÕ…rðfr‚Œ Ëuþku fu ßÞkt ™kýktƒòh™ku ¾k‚ rðfk‚ ÚkÞu÷ku nkuŒku ™Úke
íÞkt yk r‚ØktŒ™e W…Þku„eŒk ™rnðŒ hnu Au.

6.5.5 hksfku»keÞ ™erŒ y™u ÔÞksËh™e yð„ý™k : «ku.«ku.r£z{u™u ™kýkt™k
…whðXk™u fkÞ{e ykðf ‚kÚku ‚ktf¤e Au y™u hksfku»keÞ ™erŒ y™u
ÔÞksËh™e W…uûkk fhe Au. ðkMŒð{kt òuEyu Œku ÔÞks™ku Ëh ™kýkt™e {kt„™u
{níð™e heŒu y‚h fhŒku nkuÞ Au.
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6.6 Mkkhktþ :

ËkuMŒku, «MŒwŒ yuf{{kt yk…ýu «ku.r£z{u™™k ™kýkt…rh{ký™k ykÄwr™f r‚ØktŒ,
™kýktðkË™k …w™ÁíÚkk™ yt„u ‚{sý {u¤ðe su{kt yk…ýu,
 ™kýkt…rh{ký™k r‚ØktŒ™k …w™foÚk™ yt„u ‚{sqŒe {u¤ðe.
 ™kýkt™e {kt„ …h y‚h fhŒk rðrðÄ …rhƒ¤ku rðþu [[ko fhe.
 ™kýkt™e {kt„™k rðÄuÞ yt„u {krnŒe {u¤ðe.
 ™kýkt…rh{ký™k ykÄwr™f r‚ØktŒ™e «ku.rVþh-fuÂBƒús ‚{efhýku ‚kÚku Œw÷™k rðþu

òýfkhe {u¤ðe.
 ™kýkt…rh{ký™k r‚ØktŒ™e ÚkÞu÷e xefkyku yt„u òýfkhe {u¤ðe.

6.7 [kðeYÃk þçËku :

 fkÞ{e ykðf : fkÞ{e ykðf yux÷u ÔÞÂõŒ Œu™e …k‚u hnu÷e fw÷ ‚t…r¥k{kt VuhVkh
fÞko ð„h …kuŒk™e fw÷ ð…hkþ ò¤ðe þfu Œuðe ykðf. fkÞ{e ykðf yu
÷ktƒk„k¤k™e ykðf™e ‚huhkþ Ëþkoðu Au.

 ƒkuLz : fku…kuohuxT‚ y™u ‚hfkh suðe swËeswËe ‚tMÚkkyku™u ƒòh{ktÚke ¼tzku¤ yufrºkŒ
fhðk™e {tsqhe yk…Œk rÄhký™k ‚kÄ™™u ƒkuLz Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. ƒkuLz™k
MðY…{kt hnu÷ ‚t…r¥k r™rùŒ «{ký{kt yufÄkhe ðkŠ»kf ™kýktfeÞ ykðf yk…u Au.
yux÷wt s ™nª, …htŒw ƒòh™k ÔÞks™k Ëh{kt VuhVkh ÚkŒk ƒkuLz™k {qÕÞ{kt …ý
VuhVkh ÚkkÞ Au. su {qze÷k¼ fu „uh÷k¼™k MðY…{kt ÔÞÂõŒ™u {¤u Au. yk ƒkƒŒ™u
æÞk™{kt hk¾e™u ÔÞÂõŒ fux÷k «{ký{kt …kuŒk™e ‚t…r¥k™wt ƒkuLz{kt hkufký fhðwt Œu
™¬e fhu Au.

 þuh : þuh òhefŒko ft…™e™e {kr÷fe™k yuf{™u Ëþkoðu Au. þuh™e ®f{Œ™u rðrðÄ
…rhƒ¤ku y‚h fhŒk nkuÞ Au. ykÚke þuh™k MðY…{kt hnu÷ ‚t…r¥k{ktÚke «kó ÚkŒwt
ðkŠ»kf ð¤Œh yr™rùŒ nkuÞ Au. yk W…hktŒ Œu™k {qÕÞ{kt ÚkŒk ðÄkhk fu ½xkzk™u
æÞk™{kt hk¾e™u ÔÞÂõŒ ‚k{kLÞheŒu Œu{kt …kuŒk™e {qze™wt hkufký fhu Au.

 {k™ðeÞ ‚t…r¥k : {k™ðe™e Wí…kËf þÂõŒ yux÷ufu {sqh™e ykðf™wt ðŒo{k™ {qÕÞ
su {k™ðeÞ ‚t…r¥k Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

 rƒ™{k™ðeÞ ‚t…r¥k : ™kýwt, ƒkuLz, þuh ŒÚkk ¼kirŒf ðMŒwyku suðk ykðf™k ‚kÄ™ku™u
rƒ™{k™ðeÞ ‚t…r¥k Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

6.8 ík{khe «økrík [fkMkku :

(f) r™ƒtÄ «fkh™k «§ku :

 «ku.r£z{u™™ku ™kýkt…rh{ký™ku r‚ØktŒ rð„Œu ‚{òðku.
 «ku.r£z{u™™k ™kýkt…rh{ký™k r‚ØktŒ™e «ku.rVþh-fuÂBƒús ‚{efhýku ‚kÚku

Œw÷™k fhku.
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(¾) xqtf™kutÄ :

 fkÞ{e ykðf
 ‚t…r¥k™k MðY…ku
 ™kýkt™e {kt„™k r™ýkoÞfku
 «ku.r£z{u™™k ™kýkt…rh{ký™k ÏÞk÷™e xefkyku

(„) nuŒw÷ûke «§ku :

(1) ™e[u …ife fÞk yÚkoþk†eyu ™kýkt…rh{ký™k r‚ØktŒ™wt …w™:‚tMfhý fhðk™ku «Þk‚
fÞkuo Au ?
(f) «ku.rVþh (¾) «ku.Ãkeøkw
(„) «ku.hkuçkxoMkLk (½) «ku.r£z{uLk

(2) ‘Studies in the Quantity Theory of Money’ ™k{™wt …wMŒf fkuýu «fkrþŒ fÞwO ?
(f) «ku.r{ÕxLk r£z{uLk (¾) «ku.Eh®ðøk «ku.rVþh
(„) «ku.fuELMk (½) «ku.rÃkøkw

(3) “LkkýktÃkrh{kýLkku rMkØktík yu Mkki«Úk{ LkkýktLke {ktøkLkku rMkØktík Au. íku WíÃkkËLk,
LkkýktfeÞ ykðf fu ¼kðMkÃkkxeLkku rMkØktík LkÚke” - yk rðÄkLk õÞk yÚkoþk†eLkwt Au.
(f) «ku.{kþo÷ (¾) «ku.r£z{uLk
(„) «ku.fuELMk (½) «ku.hkuçkxoMkLk

(4) «ku.r£z{uLkLkk {íku LkkýktLke {ktøkLke ykðf MkkÃkuûkíkk ÷øk¼øk fux÷e nkuÞ Au ?
(f) 1.2 (¾) 1.4

(„) 1.6 (½) 1.8

(5) ‚{ks{kt fw÷ ‚t…r¥k fux÷e Au Œu ....................... îkhk òýe þfkÞ Au ?
(f) W= r/Y (¾) W= Y/r

(„) WY=r (½) yuf …ý ™rn
(6) .................MðY…{kt hnu÷e ‚t…r¥k r™rùŒ «{ký{kt yufÄkhe ðkŠ»kf ™kýktfeÞ

ykðf yk…u Au.
(f) çkkuLz (¾) þuh
(„) LkkýktLkk (½) yufÃký Lkrn

(7) hkufz LkkýktLke {ktøk yLku ykðf [÷ýðuøk ðå[u ................ MkçktÄ Au.
(f) MkeÄku (¾) ÔÞMík
(„) MkeÄku yLku Mk«{ký (½) yufÃký Lkrn
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6.9 MktË¼o Mkqr[ :

1. Sinh, R. N. (2013): Samashti Arthshastra, Nikhil Publishers and distributors,

Agra.

2. Ackley, Gardner (1977): Macroeconomics: Theory & Policy, Macmillan,

New York.

6.10 nuíkw÷ûke «§kuLkk sðkçk :

(1) ½ (5) ¾
(2) f (6) f
(3) ¾ (7) ¾
(4) ½

**************



94

yÚkoþk†

yuf{: 7
Vwøkkðk ytøkuLkk rðrðÄ yr¼øk{ku

 YÃkhu¾k :

7.0 WÆuþku
7.1 «MíkkðLkk
7.2 VwøkkðkLkku yÚko
7.3 yÚkoíktºk{kt LkkýkLkk {n¥ð ytøkuLkku rððkË
7.4 Vwøkkðk ytøkuLkk rðrðÄ ykŠÚkf yr¼øk{ku
7.5 {k¤¾køkík Vwøkkðku
7.6 Mkkhktþ
7.7 [kðeYÃk þçËku
7.8 ík{khe «økrík [fkMkku

 MktË¼oøkútÚk
 ík{khe «økrík [fkMkkuLkk sðkçkku

7.0 WÆuþku :

yk yuf{Lkku WÆuþ Mkíkík ¼kð ðÄkhkLkku ykŠÚkf yÇÞkMk Au, su {kLkð MkÇÞíkkLke
þYykíkÚke Mk{økú rðï{kt yuf {níðÃkqýo ½xLkk hne Au. swËk swËk Mk{Þu íkuLkk økt¼eh hksfeÞ
yLku ykŠÚkf Ãkrhýk{ku Ãký ykÔÞk Au. yk yuf{ ðktåÞk ÃkAe, ík{u ..
 VwøkkðkLkku yÚko Mk{òðe þfþku.
 LkkýkfeÞ VwøkkðkLkk fux÷kf rMkØktíkku yLku fkhýku sýkðe þfþku.

7.1 «MíkkðLkk :

rðï yÚkoíktºk {kxu Vwøkkðku fkuE Lkðe ½xLkk LkÚke. þYykíkÚke s, Ãk]ÚðeLkk Mk{wÿLke
LkSf rðfrMkík MktMf]ríkyu MkkuLkkLke Lkðe ¾kýkuLke þkuÄLku fkhýu VwøkkðkLkku yLkw¼ð fÞkuo.
rðsuíkk hku{Lk Mk{úkxku îkhk MkkuLkk yLku [ktËeLkk MktøkúnLkk fkhýu {qÕÞku{kt ¼khu ðÄkhku ÚkÞku.
økúef Mk{úkx rMkftËh îkhk VkhMk{kt MkkuLkkLkku fçkòu só fhðkÚke VwøkkðkLke «k[eLk Þwøk{kt
MkkiÚke {kuxe ½xLkk níke. ykÄwrLkf Þwøk{kt Ãký, ¼kððÄkhkLkk hkuøkku ÃkrhÂMÚkrík çkË÷ðk{kt
yLku MkhfkhLku WÚk÷kðe Ãkkzðk{kt Vk¤ku ykÃÞku Au. s{oLke{kt zkì. fwLkkuLke WËkh MkhfkhLkwt
MÚkkLk rnx÷hLke LkkÍe Mkhfkh îkhk ÷uðk{kt ykÔÞwt fkhý fu MkËeLkk çkeò ËkÞfk{kt yríkþÞ
VwøkkðkLku rLkÞtrºkík fhe þfkÞku Lknª. yk MkËeLkk yutMkeLkk ËkÞfk{kt, rçkúrÍ÷, ðuLkuÍwyu÷k,
rLkfkhkøkwyk, {uÂõMkfku ðøkuhu suðk ½ýk Ërûký y{urhfLk Ëuþku{kt ºký fu [kh ytfLkku Vwøkkðku
Mkk{kLÞ Lknkuíkku, suLkk fkhýu hksfeÞ yÂMÚkhíkk yLku ÷~fhe Mkt½»kkuo ÚkÞk. y{urhfk, Ãkrù{
s{oLke, Exk÷e yLku rçkúxLk suðk rðfrMkík ykiãkurøkf Ëuþku Ãký VwøkkðkÚke Ëwh hÌkk LkÚke. yk
Mk{MÞk yux÷e srx÷ Au fu nsw MkwÄe fkuE yMkhfkhf yLku fkÞ{e Wfu÷ {éÞku LkÚke. Lkð-
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«rþüðkËe yÚk oþk†eykuLkk {ík u, Vwøkkðk u ¼Þtfh yLk u rðLkkþf Au, ßÞkh u
«ku.fuELMkðkËeykuLkk {íku, íku yuf Mkk{kLÞ ûkrýf ½xLkk Au. fkhý fu yÚkoíktºk yÃkqýo hkusøkkheyu
Mktíkw÷Lk{kt Au. Vwøkkðku yÚkðk [÷ý{kt ðÄkhku {ktøk, WíÃkkËLk yLku hkusøkkh{kt ðÄkhku fhu
Au. Ãkhtíkw Ãkqýo hkusøkkhe ÃkAe, Lkkýkt ÃkwhðXk{kt ðÄkhku VwøkkðkLkwt MksoLk ÚkkÞ Au. nðu ykÃkýu
VwøkkðkLku ÔÞkÏÞkrÞík fheþwt.

7.2 VwøkkðkLkku yÚko :

yÚkoþk†eykuyu LkkýkLku ½ýe heíku ÔÞkÏÞkrÞík fÞko yLku Ãkrhýk{u ÔÞkÏÞk rðMíkhíke
hne. yk ÔÞkÏÞkyku íkuLke «r¢ÞkLkk ykÄkhu Au fu suLkkÚke Vwøkkðku ÚkkÞ Au. {ktøk ykÄkrhík,
¾[o ykÄkrhík ðøkuhu suðk LkVkLku sL{ ykÃkíkk Ãkrhçk¤ku Ãkh ykÄkrhík Au. Ãkhtíkw ykLku fkhýu
LkVk yLku ¼kð ðÄkhk ðå[uLkku {q¤¼qík MktçktÄ Íkt¾ku Ãkze òÞ Au. Mkk{kLÞ ÏÞk÷ {wsçk,
Vwøkkðku yu yuðe ÃkrhÂMÚkrík Au su Mkk{kLÞ ¼kð{kt ðÄkhku Ëþkoðu Au. Vwøkkðku yu ykŠÚkf
þÂõíkLkk «{ký{kt LkkýktLkk sÚÚkk{kt rçkLksYhe ðÄkhku yÚkðk [÷ýLkk ðÄw Ãkzíkk AkÃkðkÚke
Úkíke {qÕÞð]rØ

Chamber’s Twentieth Century Dictionary {íku, “Vwøkkðku yu Mkk{kLÞ yÚkðk
Mkhuhkþ ¼kð Míkh{kt Mkíkík yLku LkkUÄÃkkºk ðÄkhku” Au.

«ku.«ku.«ku.rÃkøkwLkk {íku, yÚkoíktºk{kt Vwøkkðku yu ÂMÚkrík Au “ßÞkhu WíÃkkËLkLkk MkkÄLkkuLku
fhðk{kt ykðu÷ [qfðýe WíÃkkËLk fhíkk LkkýkfeÞ ykðf ðÄw ÍzÃkÚke ðÄe hne nkuÞ Au.”

yk çkÄe ÔÞkÏÞkyku{kt Mkk{kLÞ {wÆku yu Au fu Vwøkkðku yu yuðe ÃkrhÂMÚkrík Au ßÞkt
ðíko{kLk ¼kðu fw÷ {ktøk yLku fw÷ ÃkwhðXk ðå[u yMktíkw÷LkLke ÂMÚkrík nkuÞ Au. ykLkk fkhýu
Mkk{kLÞ ¼kð Míkh ðÄu Au...

7.3 yÚkoíktºk{kt LkkýkLkk {n¥ð ytøkuLkku rððkË :

ykŠÚkf ½xLkkykuLkku «ðkn Lk¬e fhðk{kt Lkkýwt y{wf ytþu yøkíÞLkwt Au yu rð»ku
ÔÞkÃkf Mkt{rík «ðíkuo Au. Ãkhtíkw Lkkýwt fux÷u ytþu yøkíÞLkwt Au íku rð»ku (yux÷u fu LkkýktLkk økwýktfLkk
{qÕÞ rð»ku) økýLkk Ãkkºk rððkË «ðíkuo Au. LkkýkðkËeykuLke Ë÷e÷ yuðe Au fu LkkýktLkk sÚÚkk{kt
Úkíkk VuhVkhu fw÷ ¾[o{kt Úkíkk VuhVkhkuLkk {wÏÞ rLkýkoÞfku Au. çkeS çkksw, rçkLkLkkýkðkËeyku
yu Mðefkhu Au fu Lkkýwt yøkíÞLkwt Au Ãkhtíkw yuLke MkkÚku íkuyku fw÷ {ktøkLkk yLÞ rðrðÄ ½xfku{kt
Úkíkk VuhVkhkuLku Ãký ykŠÚkf «ð]r¥kykuLke MkÃkkxe {kxu yøkíÞLkk økýu Au. íkuÚke íkuyku LkkýkfeÞ
ytfwþ WÃkh sux÷ku ¼kh {qfu Au íkux÷ku s hksfku»keÞ Lkerík WÃkh Ãký ¼kh {qfu Au. nfefík{kt
íkku LkkýktLkk {n¥ð ytøkuLkk yk yr¼«kÞkuLke yuf yk¾e nkh{k¤k Au, yuLkk yuf Auzu “Lkkýwt
fkuE ¾kMk {n¥ð Ähkðíkwt LkÚke.” yuðku yr¼«kÞ Au yLku çkesu Auzu “fuð¤ Lkkýwt yøkíÞLkwt
Au” yuðku yr¼«kÞ Au. yu{ktÚke yuf yøkíÞLkku «§ WÃkÂMÚkík ÚkkÞ Au yk yr¼«kÞku{kt
«r¢ÞkLkk «ðíkoíkk íkVkðíkku fux÷u ytþu LkkýkfeÞ «r¢ÞkLkk {kuzu÷kuLkk íkVkðíkkuLku yk¼khe Au ?
(LkkýkfeÞ «r¢Þk yux÷u LkkýktLkwt «Mkkhýíktºk yÚkkoíkT Lkkýwt fE heíku ðkMíkrðf WíÃkkËLk, hkusøkkhe
yLku ¼kðMkÃkkxeLku yMkh fhu Au íkuLke Mk{sqíke) yk yuf{{kt yk «§Lke [[ko fhðkLke Au. yu {kxu
LkkýkðkËeyku yLku rçkLk-LkkýkðkËeykuLkk yr¼«kÞku ÃkkA¤ hnu÷k rð&÷u»kýkí{f ÃkkÞkLke Mk{eûkk
fhðk{kt ykðe Au.
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7.4 Vwøkkðk ytøkuLkk rðrðÄ yr¼øk{ :

¼kð ðÄkhkLkku yÃkurûkík Ëh Mkk{kLÞ heíku yus hnu Au. Ãkhtíkw yÚkoíktºk{kt y{wf økríkþe÷
Ãkrhçk¤ku yÃkurûkík Ëhu ð]rØ yÚkðk ½xkzkLkwt fkhý çkLku Au. yk Ãkrhçk¤kuLku çku ¼køk{kt ðøkeof]ík
fhðk{kt ykðu Au. LkkýkfeÞ þÂõíkLkwt Ãknu÷w çk¤ Mk{ÞLke {ktøkLku ðuøk ykÃku Au. òu fkuE
fkhýkuMkh fw÷ {ktøkLkwt «{ký yÚkoíktºk{kt {n¥k{ þõÞ WíÃkkËLk fhíkkt ðÄe òÞ, íkku ¼kð
ðÄkhkLkku yÃkurûkík Ëh ðÄðkLkwt ð÷ý Ähkðu Au. ykLku “{ktøk-ykÄkrhík” ¼kð ðÄkhku fnuðk{kt
ykðu Au. çkeò þçËku{kt fneyu íkku, ßÞkhu MktÃkqýo hkusøkkhe Ãkh fw÷ {ktøk WíÃkkËLk fhíkkt ðÄe
òÞ Au, íÞkhu VwøkkðkLkku çkkus ðÄðk ÷køku Au. õÞkhuf, Ãkqýo hkusøkkheLku yLkwYÃk WíÃkkËLk
Míkh «kó ÚkkÞ íku Ãknu÷kt s, {qÕÞð]rØ òuðk {¤u Au. yux÷u fu, òu WíÃkkËLkLkk MktMkkÄLkkuLkku
MktÃkqýo WÃkÞkuøk Lk ÚkkÞ íkku Ãký, WíÃkkËLk ¾[o{kt Úkíkku ðÄkhku nsw Ãký ¼kð{kt ðÄkhku fhu Au.
yk «r¢ÞkLku ¾[o «urhík Vwøkkðku fnu Au.

«ku.su.yu{ fuELMk” çkÄk s «fkhLke ®f{ík ðÄkhkLku Vwøkkðku økýíkk LkÚke. Ãkhtíkw Ãkqýo hkusøkkheLke
ÃkrhÂMÚkríkyu ÃknkUåÞk ÃkAe ¼kð MkÃkkxe{kt su ðÄkhku ÚkkÞ íku Vwøkkðku økýðk{kt ykðu Au.

«ku.fuELMk VwøkkðkLkk ÏÞk÷Lku Ãkqýo hkusøkkhe MkkÚku Mkktf¤u Au. íku{Lkk {íku yÃkqýo
hkusøkkheyu su ¼kð{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au íkuLku Vwøkkðku fne þfkÞ Lkrn. íkuyku fnu Au fu, ßÞkhu
yÚkoíktºk{kt çkufkhe nkuÞ íÞkhu òu LkkýkLkk ÃkwhðXku ðÄu íkku Vwøkkðku WËT¼ðíkku LkÚke. ßÞkhu
yÚkoíktºk{kt Ãkqýo hkusøkkheyu ÃknkU[u íÞkhçkkË s ¼kð ðÄkhku ÚkkÞ Au. íkuLku «ku.fuELMk Vwøkkðku
økýu Au. ykLke ðÄkhu Mk{swrík yuf ykf]ríkLke {ËËÚke Mk{Syu.

ykf]rík  7.1

fw÷ hk»xÙeÞ WíÃkkËLkLkwt Ãkqýo hkusøkkhe MkkÚkuLkwt «{ký OY
f 
Au. Ãkhtíkw fw÷ {ktøkLke hu¾k

45_ Lke hu¾kLku su ®çkËwyu AuËu Au íku yLkwMkkh fw÷ ¾[o OY
e 
sux÷wt ÚkkÞ Au. ¼kiríkf árüyu OY

f

fhíkk WíÃkkËLk ðÄe þfu íku{ LkÚke fkhý fu yÚkoíktºk{kt íku ®çkËwyu Ãkqýo hkusøkkhe «ðíkuo Au.
ßÞkhu fw÷ {ktøk yLkwMkkh OY

e 
sux÷k WíÃkkËLkLke {ktøk «ðíkuo Au. OY

f 
WíÃkkËLkLke MkÃkkxeyu

¼kiríkf WíÃkkËLkLkwt {qÕÞ YFA sux÷ku {ktøkLkk {qÕÞ çkhkçkh Au. Ãkhtíkw yux÷kt WíÃkkËLk {kxu
fw÷ {ktøk íkku Y

f
B sux÷e Au. yux÷u fw÷ {ktøkLke yrÄfíkk (su VwøkkðkLku sL{ ykÃkLkkh ÃkkÞkLkwt

çk¤ Au) íku AB sux÷e Au. ykLku ykÃkýu Vwøkkðk sLkf ¾kÄ fne þfeyu. AB sux÷e yrÄf
{ktøk VwøkkðkLkwt «uhf çk¤ Au. yk{ktÚke Mkíkík ðÄíkk ¼kðkuLke su «r¢Þk WÃkÂMÚkík ÚkkÞ Au íkuLke
Mk{swrík çku heíku ykÃke þfkÞ.

Y

X

A

B

YeYfO
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 Lkkýkt Ãkrh{kýLkk rMkØktík yLkwMkkh : Lkkýkt Ãkrh{kýLkk rMkØktík yLkwMkkh LkkýktLkk [÷ý
ðuøkLku ÂMÚkh yLku Ãkqýo hkusøkkheLke Äkhýk yLkwMkkh LkkýkLkk ÃkwhðXk{kt Úkíkku ðÄkhku
MkeÄku ¼kð MkÃkkxeLkk ðÄkhk{kt Ãkrhý{u Au.

«ku.fuLMkeÞLk rMkØktík yLkwMkkh ‘Vwøkkðk sLkf ¾kÄLke WÃkÂMÚkrík ykf]rík{kt AB

yÚkofkhýLkk fw÷ ¾[o{kt yrÄfíkk ykýu Au yLku Ãkqýo hkusøkkheLke ÂMÚkrík «ðíkoíke nkuÞ
íkku íku ¼kðku Ãkh Ëçkký ykýu Au. ¼kðku Ãkh fuðwt Ëçkký hnuþu (¼kðð]ÂæÄËh) íkuLkku
ykÄkh yÚkofkhýLke ðÃkhkþð]r¥k : {qzehkufký rðÄuÞLkwt MðYÃk, ÔÞksLkku Ëh yÚkkoíkT
MktûkuÃk{kt fneyu íkku ¾[oLkk «ðknLkk ½xfku yLku íkuLkk MðYÃk Ãkh hnu÷ku Au. VwøkkðkLke
r¢Þk ¾[oLkk «ðkn Ãkh Úkíke yMkh MkkÚku MkçktrÄík Au. Lkkýkt Ãkrh{kýLkk rMkØktík yLkwMkkh
¼kðkuLkku ðÄkhku ÚkkÞ íku {kxu             > O nkuÞ íku ykð~Þf Au. ßÞkhu «ku.fuELMk rMkØktík
yLkwMkkh LkkýkLkku ÃkwhðXku ÂMÚkh hnu             = O íkku Ãký Vwøkkðku WËT¼ðe þfu Au.

Äkhku fu ¼kðku ðæÞk Au yLku LkkýkLkku ÃkwhðXku ÂMÚkh Au. ykÚke MkkuËkfeÞ nuíkw
{kxu LkkýktLke {ktøk ðÄu Au. suÚke ÔÞksËh ðÄþu. yk ÔÞksLkk Ëh{kt ðÄkhku {qzehkufký
yLku ¾[o{kt ½xkzku ykýe VwøkkðkLku Úkt¼kðe Ëu yu þõÞ Au Ãkhtíkw íku VwøkkðkLku LkkçkwË
Lkne fhe þfu. fkhýfu MkkuËkfeÞ nuíkwyku {kxu ðÄu÷e LkkýktLke {ktøkLkku fux÷ku rnMMkku
MkèkfeÞ nuíkwyku {kxu h¾kÞu÷k Lkkýkt¼tzku¤{kt ½xkzku fheLku Mktíkku»ke þfkþu. yLku
VwøkkðkLkku Ëh         (M LkkýkLkku ÃkwhðXku) Lkk {qÕÞ Ãkh ykÄkrhík hnu Au.         = 3

xfk nkuÞ íkku ¼kðku Ãký 3 xfk yLkwMkkh ðÄu Au. yk{ sux÷k «{ký{kt LkkýkLkk ÃkwhðXk{kt
ðÄkhku ÚkkÞ íkux÷e s ¼kðMkÃkkxe{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au. yk{ ßÞkt MkwÄe LkkýkLkk ÃkwhðXk{kt
ð]rØ Úkíke hnu íÞkt MkwÄe ¼kðMkÃkkxe ðÄíke hnu Au.

ykð~Þf (LkkýktLke {ktøk yLkwMkkh) LkkýkLkk ÃkwhðXkLke ð]rØ fhíkkt yrÄf
«{ký{kt Úkíke LkkýkLkk ÃkwhðXkLke ð]ÂæÄ òu {kuxk «{ký{kt nkuÞ yLku Mkíkík [k÷w hnu
íkku ¼kð MkÃkkxe{kt ðÄkhku ykýu Au. yu{ rVz{uLk {kLku Au. òu MkèkfeÞ nuíkwyku {kxuLke
LkkýktLke {ktøk «ðíkoíke s Lk nkuÞ íkku ÔÞksËhLkk ðÄkhkLku ¾k¤e þfkþu Lkrn. yLku
LkkýkLkk ÂMÚkh ÃkwhðXk MkkÚku Vwøkkðku Mkt¼rðík Lkrn çkLku yLku òu ykðe {ktøk yÂMík¥ð
Ähkðíke nkuÞ Ãký íku þqLÞ ÚkE òÞ íkku Ãký VwøkkðkLke r¢ÞkLkku ytík ykðþu. Ãkhtíkw
MkèkfeÞ nuíkw {kxuLke LkkýktLke {ktøk þqLÞ Lk nkuÞ íkku LkkýkLkku ÃkwhðXku ÂMÚkh nkuðk Aíkkt
VwøkkðkLke «r¢Þk WËT¼ðe þfu.

ßÞkhu LkkýkLkk ÃkwhðXk{kt ðÄkhku ÚkkÞ íkku ÔÞksËh ½xþu. Ãkhtíkw Ãkqýo hkusøkkhe
«ðíkoíke nkuðkÚke ÔÞksËh ½xðk Aíkk {qzehkufký{kt ðÄkhku Úkíkku LkÚke. yux÷u ðÄu÷e
LkkýkfeÞ ykðfLkku WÃkÞkuøk ¼kðku ðÄkhðk{kt Úkþu. LkkýkfeÞ ykðf yLku ¼kð
MkÃkkxe{kt ðÄkhku Úkíkk MkkuËkfeÞ nuíkw {kxuLke LkkýktLke {ktøk{kt ðÄkhku Úkþu

nðu ðÄu÷e LkkýkfeÞ ykðfLke yMkh fuð¤ ðMíkwykuLkk ¼kðku ðÄkhðk{kt s
Ãkrhý{þu yLku ðÄu÷ku LkkýkLkku ÃkwhðXku MktÃkqýo MkkuËkfeÞ nuíkw {kxus WÃkÞkuøk{kt ÷uðkþu.
yk ÂMÚkrík{kt LkkýkLkku ÃkwhðXkLkk VuhVkhLke yMkh fuð¤ MkkuËkfeÞ {ktøkLku Mktíkku»kðk{kt
Úkþu. MkèkfeÞ nuíkw {kxuLke {ktøk þqLÞ nkuðkÚke sux÷k «{ký{kt LkkýkLkku ÃkwhðXku ðÄþu
íkux÷e ¼kð MkÃkkxe ðÄþu.

M
M

M
M

M
M M

M
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 «ku.çkuLx nuLMkLkLke VwøkkðkLke Mk{sqíke : «ku.fuELMkLkk rMkØktík{kt su VwøkkðksLkf ¾kÄLkku
WÕ÷u¾ Au íku fuð¤ ðMíkw çkòh{kt fw÷ {ktøkLke fw÷ ÃkwhðXk ÃkhLke yrÄfíkk Mkq[ðu Au
{ktøk-ykfŠ»kík VwøkkðkLke Mk{sqíke ykÃkíkkt sýkÔÞwt níkwt fu ¼kðku ðÄðkÚke rLkÞkusfku
WíÃkkËLk ðÄkhðk «uhkÞ Au, suÚke WíÃkkËLkLkk MkkÄLkkuLke {ktøk{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au. suÚke
WíÃkkËLkLkk MkkÄLkkuLkk ¼kðku (ðuíkLk){kt ðÄkhku ÚkkÞ Au. yk{ ðMíkw çkòh{kt yrÄf
{ktøkLke ÂMÚkrík ©{çkòh{kt Ãký yrÄf {ktøkLke ÂMÚkrík Mkq[ðu Au. «ku.çkuLx nuLMkLkLkk
{íku Ãkqýo MðYÃkLkk Vwøkkðk {kxu ðMíkw çkòh yLku MkkÄLk çkòh çkÒku{kt ¾kãLke ÂMÚkrík
nkuðe òuEyu. òu ðMíkw çkòhLke ¾kã nt{uþkt yrLkðkÞo Ãkýu MkkÄLk çkòh{kt ¾kÄ
ykýíke nkuÞ íkku çkLLkuLkku y÷øk rð[kh fhðku fu WÕ÷u¾ fhðku sYhe LkÚke Ãkhtíkw òu
ðMíkw çkòh{kt ÄLk ¾kÄ yux÷u fu [kuÏ¾e yrÄf {ktøkLke MkkÚku MkkÄLk çkòh{kt Éý
¾kã yux÷u fu ÃkwhðXkLke ÂMÚkrík òuðk {¤íke nkuÞ íkku Ãkqýo MðYÃkLkku Vwøkkðku òuðk
{¤þu Lkrn. ðkMíkð{kt ðMíkw çkòh{kt yrËf {ktøk yLku MkkËLk çkòh{kt yrÄf ÃkwhðXku
VwøkkðkLkku ÂMÚkíke Mkq[íkk LkÚke. Ãký rðMk{íkw÷kLke ÂMÚk Mkq[ðu Au. suLkk {w¤ WíÃkkËLkLkk
MkkÄLkkuLkk ¼kðku Ÿ[k nkuðk{kt hnu÷wt Au.

Vwøkkðk ËhBÞkLk çkÒku «fkhLkk çkòhku{kt {ktøkLke yrÄfíkkLke ÂMÚkrík swËeswËe
nkuÞ Au. íÞkhu VwøkkðkLkwt MðYÃk swËw nkuðkLkwt ¾hu¾h çkÒku{kt rðMktøkík ÂMÚkrík nkuÞ íÞkhu
Mkíkík ¼kðku ðÄíkk nkuÞ íkuðe MkwMÃkü ÂMÚkríkLku çkË÷u rð-Mk{íkw÷kLke ÂMÚkrík òuðk {¤þu.
Vwøkkðk{kt çkÒku çkòhkuLke {ktøkLke rð¼køkefhý fheLku rð&÷u»ký fhðkÚke ðÄw Mkkhe
Mk{swrík {¤u Au.

Äkhku fu fw÷ {ktøkLke yrÄfíkkLku fkhýu ðMíkwçkòh{kt fw÷ {ktøkLkwt Ëçkký rðþu»k
hnu Au. ykÚke ðuíkLkk Ëhku ðÄþu Ãký Äe{u íÞkhu ðMíkwLkk ¼kðku ðÄw ÍzÃkÚke ðÄþu. Ãkhtíkw
ðMíkwLkk ¼kðku ðÄu íku{ ðkMíkrðf ðuíkLk ½xþu (ðkMíkrðf ðuíkLk = LkkýkfeÞ ðuíkLk =
¼kð MkÃkkxeLkku ðÄkhku ÚkkÞ) yLku ½xu÷k ðkMíkrðf ðuíkLk ©{Lkku ÃkwhðXku ½xðkLkku
yux÷u ðMíkw çkòh{kt su ¾kÄ níke íku nðu MkkÄLk çkòh{kt Ãký òuðk {¤þu. MkkÄLk
çkòhLke ¾kãÚke ðuíkLkËhku ðÄþu.

y{wf íkçk¬u, ðMíkwLkk ¼kðku yLku ðuíkLkËh yufMkkÚku ðÄíkk hnuþu Ãkhtíkw çkÒku
ðå[u çkÒku çkòh{kt «ðíkoíke ¾kÄLke {kºkk yLkwMkkh ð]ÂæÄLkk Ëh swËk swËk hnuþu yk{ktÚke
LkeÃksíke Mk{íkw÷kLke ÂMÚkrík{kt ðuíkLkLkk Ëhku {tËøkríkyu ðÄíkkt nkuÞ yLku ðMíkwLkk ¼kðku
ÍzÃkÚke ðÄíkk nkuÞ íkuðe rð-Mk{íkw÷kLke yuf ÂMÚkrík (su{kt P/W ratio Ÿ[ku nþu.
yÚkðk ðuíkLkLkk Ëhku ÍzÃkÚke ðÄíkk nkuÞ yLku ðMíkwLkk ¼kðku ÄehuÚke ðÄíkk nkuÞ yuðe
rð-Mk{íkw÷kLke çkeS ÂMÚkrík{kt P/W ratio Lke[ku nþu) yuðe rðrðÄíkk òuðk {¤þu.

çkÒku çkòhLkku ¾kÄLke «{ký yLkwMkkh òu ¼kðku yLku ðuíkLkku ¾kÄLkk MkçktÄ{kt
ykuAk MktðuËLkþe÷ nþu íkku Vwøkkðku Äe{u ðÄþu.

«ku.çkuLx nuLMkLkLke hswykík VwøkkðkLkk fkuE Lkðk rMkØktík fu «fkh fhíkkt VwøkkðkLke
«r¢ÞkLkk MðYÃkLke Aýkðx fhíkwt rð&÷u»ký Au. VwøkkðkLke «r¢Þk rð-Mk{íkw÷kLke nkuÞ
Au yu íkuLkku Mkkh{wÆku Au. «ku.nuLMkLkLkku Mk{swíke{kt LkkýkLkk Ãkrh{ký{kt VuhVkhku yLku
íkuLke yMkhLku MktÃkqýo rðMkkhe Ëuðk{kt ykðe Au íkuÚke, yLku íkksuíkhLkk ð»kkuo{kt VwøkkðkLke
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«r¢Þk ðÄw rðþË Mk{sqíke Mk{ksLkk swËk swËk ðøkkuoLke ykðfLke ðnU[ýe yLku íku{Lke
¾[o fhðkLke ð]r¥k MkçktÄ{kt ykÃkðk{kt ykðe Au. yux÷u yk {kuzu÷Lke ykøkðe rðrþüíkk
økýe ykuAe Au. ykÄkrhík” ¼kð ðÄkhku fnuðk{kt ykðu Au. yk{ {qÕÞ ð]rØLkk rðrðÄ
Ãkrhçk¤kuLku æÞkLk{kt ÷ELku Lke[u {wsçk yÚkoþk†eyku îkhk rðrðÄ yr¼øk{ku ykÃkðk{kt
ykÔÞk Au.

7.5 {k¤¾køkík Vwøkkðku :

{ktøk-ÃkwhðXk-ykÄkrhík Vwøkkðk MkkÚku MkçktrÄík çkeS yuf rð[khÄkhk {k¤¾kfeÞ
Vwøkkðku Au, fu su yÚkoíktºk{kt hnu÷k rðrðÄ yðhkuÄkuLkk fkhýu WËT¼ðu Au, su Mk{økú ¼kð
MkÃkkxeLku yMkh fhu Au. suðk fu MktMkkÄLkkuLkku rçkLkfkÞoûk{ WÃkÞkuøk, yÃkqhíke {k¤¾kfeÞ MkwrðÄk,
yÃkqýo çkòh ÔÞðMÚkk, rLkfkMkLke MkkÃkuûk ykÞkík ðÄw, ðMíke ðÄkhku, f]r»k WíÃkkËLkLke Lke[e
WíÃkkËfíkk yLku Lke[e {qÕÞMkkÃkuûkíkk, yktíkhhk»xÙeÞ ðuÃkkh{kt ½ýk yðhkuÄku nkuÞ Au, ykŠÚkf
ð]rØ Ãkkuíku s ykÞkíkLku «kuíMkknLk ykÃku Au, yLku rLkfkMke ðMíkwLke {ktøk{kt ÷ktçkk økk¤kLkku
½xkzku ÚkkÞ Au. ykðk {wÏÞ Ãkrhçk¤ WíÃkkËLk{kt {k¤¾kfeÞ ÃkrhðíkoLk fhu Au. suÚke {ktøk
yLku ÃkwhðXkLke Mk{íkw÷k{kt yMk{íkw÷k ÃkuËk fhu Au. Ãkhtíkw ykðk «§ku {kuxk ¼køku yÕÃkrðfrMkík
yLku rðfkMkþe÷ Ëuþku{t ðÄkhu òuðk {¤u Au. suÚke {k¤¾køkík Vwøkkðku Ãký {kuxk ¼køku
yÕÃkrðfrMkík yLku rðfkMkþe÷ Ëuþku{kt s òuðk {¤u Au.

yk {k¤¾kfeÞ yMktíkw÷Lk fkhýu rðfkMkþe÷ ËuþkuLkk fuË÷kf ûkuºkku{kt, {ktøkLke íkw÷Lkk{kt
ÃkwhðXkLke yAík òuðk {¤u Au, íkku yLÞ ûkuºkku{kt {ktøkLkk y¼kðLku fkhýu MktMkkÄLkkuLkku ykuAku
WÃkÞkuøk yLku ðÄkhkLke ûk{íkk yÂMíkíð{kt Au. yk ûkuºkeÞ yðhkuÄku yMktíkw÷Lk ÃkuËk fhu Au yLku
¼kð ðÄkhku íkhV Ëkuhe òÞ Au. íkuÚke, rðfkMkþe÷ Ëuþku{kt VwøkkðkLkk {q¤ yLku «MkkhLku
Mk{òððk {kxu, ykŠÚkf rðfkMkLke «r¢Þk{kt yk yðhkuÄku yÚkðk rðrðÄ «fkhLkk yMktíkw÷Lk
ÃkuËk fhíke þÂõíkykuLkwt rð&÷u»ký {k¤¾kfeÞ Vwøkkðk{kt fhðk{kt ykðu Au.

WËknhý : ¼khík{kt, Äkhku fu ¾uzqík 10,000 «rík ÂõðLx÷Lkk ¼kðu V¤ku yLku
þkf¼kSLkwt WíÃkkËLk fhu Au. Ãkhtíkw ytrík{ økúknfLku íku s ¼kð «rík ÂõðLx÷ 20,000 YrÃkÞk
{¤u Au. ¾uzqíkLku {¤u Au yLku økúknfLku {¤u Au íku ðå[uLkku {kuxku íkVkðík {k¤¾køkík yMkwrðÄkyku
yLku f]r»k yðhkuÄkuLku fkhýu Au. yk yðhkuÄ {wÏÞíðu hMíkkyku, nkEðu, fkuÕz [uELk yLku
yrðfrMkík f]r»k çkòhkuLkk y¼kðLku fkhýu WËT¼ðu Au. yk çkÄkLkk fkhýu ¾uzqíkkuÚke økúknfku
MkwÄe ðMíkwLkk ÃkrhðnLkLkku ¾[o ðÄu Au suLkk fkhýu Vwøkkðku ðÄu Au.

7.5.1 {k¤¾køkík VwøkkðkLkku yÚko :

{k¤¾køkík Vwøkkðku yu yuf yuðe ÃkrhÂMÚkrík Au fu ßÞkhu yÚkoíktºkLkk
{q¤¼qík {k¤¾k{kt hnu÷e ¾k{eyku yÚkðk yðhkuÄkuLku fkhýu Mkíkík ¼kð
ðÄkhku ÚkkÞ Au. yk Vwøkkðku {ktøk yLku ÃkwhðXkLke yMk{íkw÷k, Lke[e WíÃkkËfíkk,
çkòhLke yÃkqýoíkk yÚkðk {ktËk ykiãkurøkf yuf{ku, yÃkqhíke {k¤¾kfeÞ
MkwrðÄkyku suðe ÷ktçkk økk¤kLke Mk{MÞkykuLkk fkhýu WËT¼ðu Au.

rðfkMkþe÷ Ëuþku{kt VwøkkðkLku Mk{òððk {kxu yk yðhkuÄkuLkku
yÇÞkMk sYhe Au.
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1. f]r»k yðhkuÄku : rðfkMkþe÷ Ëuþku îkhk Mkk{Lkku fhðk{kt ykðíke «Úk{
yLku {wÏÞ yðhkuÄ f]r»k MkçktrÄík Au. yLku íku ¾kã yLkksLkk ÃkwhðXkLku
Ãkqhíkk «{ký{kt ðÄkhku fhe þfíkku LkÚke. {k¤¾kfeÞ Ãkrhçk¤ku{kt WÕ÷u¾
íkku s{eLk Äkhýk{kt yMk{kLkíkk, ¾k{eÞwõík s{eLk {kr÷fe ÔÞðMÚkk
su, ðMíke ð]rØ yLku þnuhefhýLku fkhýu ðÄíke {ktøkLkk fkhýu f]r»k
WíÃkkËLk ðÄkhðk {kxu WðhkuÄf íkhefu fkÞo fhu Au. WÃkhktík ÃkAkík f]r»k
xufLkku÷kìSLkku WÃkÞkuøk Ãký f]r»k rðfkMkLku yðhkuÄu Au. yk{, VwøkkðkLku
rLkÞtrºkík fhðk {kxu yk yðhkuÄku Ëqh fhðk Ãkzþu suÚke ykŠÚkf rðfkMkLke
«r¢Þk{kt ðÄíke {ktøkLku ÃknkU[e ð¤ðk {kxu f]r»k WíÃkkËLk ÍzÃkÚke ðÄu.

2. MktMkkÄLkkuLkku y¼kð yLku rçkLk fkÞoûk{ WÃkÞkuøk yðhkuÄ : çkeS yuf
{n¥ðÃkqýo yðhkuÄ ykŠÚkf rðfkMk {kxu rÄhkýLkk y¼kð MkkÚku MkçktrÄík
Au. rðfkMkþe÷ Ëuþku{kt Mkhfkh îkhk íku{Lkk yÚkoíktºkkuLku ykiãkurøkf
çkLkkððk {kxu ykÞkursík «ÞkMkku fhðk{kt ykðe hÌkk Au. yk {kxu rðrðÄ
Wãkuøkku{kt ònuh ûkuºkLkk hkufkýLku rÄhký ÃkqÁt Ãkkzðk {kxu {kuxk
MktMkkÄLkkuLke sYh Ãkzu Au. WËknhý íkhefu, ¼khík{kt ònuh ûkuºk{kt þY
ÚkÞu÷k {q¤¼qík ¼khu Wãkuøkku{kt hkufký {kxu {kuxk «{ký{kt MktMkkÄLkkuLkku
WÃkÞkuøk fhðk{kt ykÔÞku níkku, Ãkhtíkw yk ËuþkuLkwt Mkk{krsf-ykŠÚkf yLku
hksfeÞ {k¤¾wt yuðwt Au fu Mkhfkh {kxu fhðuhk, sLkíkk ÃkkMkuÚke WÄkh,
ònuh ûkuºkLkk MkknMkku{kt ykŠÚkf rðfkMkLkk «kusuõxTMk{kt hkufký {kxu
ðÄkhkLkwt WíÃkkËLk îkhk Ãkqhíkk MktMkkÄLkku yufºk fhðk þõÞ LkÚke. ykuAk
fh ykÄkh, {kuxk ÃkkÞu fh[kuhe, rçkLkfkÞoûk{ yLku ¼úü fh ðneðxLku
fkhýu fhðuhk{ktÚke ykðf yufºk fhðe «{ký{kt ¾qçk s ykuAe Au. Ãkrhýk{u,
MkhfkhLku yríkþÞ ¾kÄ Ãkqhkðýe (yux÷u fu Lkðwt [÷ý AkÃkðwt) Lkku ykþhku
÷uðkLke Vhík Ãkze Au suLkk fkhýu ð»ko Ëh-ð»ko WíÃkkËLk{kt ðÄkhku ÚkðkLke
íkw÷Lkk{kt Lkkýkt ÃkwhðXk{kt yríkþÞ ð]rØ ÚkE Au yLku Ãkrhýk{u
rðfkMkþe÷ Ëuþku{kt Vwøkkðku ÚkÞku Au. yk WÃkhktík, yÃkqhíke MðuÂåAf
çk[ík yLku {qze çkòhLkk yrðfrMkíkíkkLku fkhýu ¾kLkøke ûkuºk{kt MktMkkÄLkkuLkku
Ãkwhíkwt çkUf rÄhký {¤íkwt LkÚke. yk {k¤¾kfeÞ fXkuhíkkykuLke yuf ÔÞðMÚkk
Au, su VwøkkðkLkk fkhýLku çkË÷u VwøkkðkLkk ËçkkýLku sL{ ykÃku Au.”

3. rðËuþe rðrLk{Þ yðhkuÄ : rðfkMkþe÷ ËuþkuLku su çkeS {n¥ðÃkqýo
yðhkuÄLkku Mkk{Lkku fhðku Ãkzu Au íku rðfkMk {kxu sYhe ykÞkuíkLku ¼tzku¤
ÃkqÁt Ãkkzðk {kxu rðËuþe rðrLk{ÞLke yAík Au. rðfkMkþe÷ Ëuþku{kt
ykiãkurøkfefhýLkku {n¥ðkfktûke fkÞo¢{ nkÚk Ähðk{kt ykðe hÌkku Au.
ykiãkurøkfefhý {kxu {qze {k÷, ykð~Þf fk[k {k÷ yLku fux÷kf
rfMMkkyku{kt, su{ fu ¼khík{kt, ð»kkuo Ãknu÷k ¾kãkÒkLke Ãký ¼khu ykÞkík
fhðe Ãkzíke. yk WÃkhktík, {kuxk ÃkkÞu íku÷Lke ykÞkík ÚkE hne Au. yk
çkÄe ykÞkíkkuLku fkhýu, rðfkMkþe÷ ËuþkuLkku ykÞkík ¾[o ÍzÃkÚke ðÄe
hÌkku Au, çkeS çkksw, ykÞkíkLke MkkÃkuûk{kt rLkfkMk{kt ðÄkhku Úkíkku LkÚke,
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rðfkMkþe÷ Ëuþku îkhk ÷kËðk{kt ykðu÷k rLkÞtºkýku, rLkfkMkLke «{ký{kt
ykuAe MÃkÄkoí{fíkkLku fkhýu, rðfrMkík ËuþkuLke rLkfkMkLkku rðfkMk Äe{ku
hÌkku Au. Äe{e rLkfkMk yLku ðÄíke síke ykÞkíkLkk Ãkrhýk{u, rðfkMkþe÷
Ëuþku [wfðýe Mktíkw÷Lk {w~fu÷eyku yLku rðËuþe nqtrzÞk{ýLke yAíkLkku
Mkk{Lkku fhe hÌkk Au. su õÞkhuf fxkufxeLkwt MðYÃk Äkhý fhu Au. ykLkkÚke
¼kð Míkh Ãkh çku heíku yMkh Ãkze Au. «Úk{, rðËuþe nqtzeÞk{ýLke
yAíkLku fkhýu MÚkkrLkf Míkhu ykuAk ÃkwhðXkðk¤k ðMíkwykuLke WÃk÷çÄíkk
ðÄkhe þfkE Lk níke, suLkk fkhýu íku{Lkk ¼kð{kt ðÄkhku ÚkÞku níkku.
çkeswt, ÷urxLk y{urhfLk Ëuþku{kt íku{s ¼khík yLku ÃkkrfMíkkLk{kt, rLkfkMkLku
«kuíMkknLk ykÃkeLku y;u ykÞkík ½xkzeLku rðËuþe nqtrzÞkýLke yAíkLke
Mk{MÞkLku Wfu÷ðk {kxu hk»xÙeÞ [÷ý{kt yð{qÕÞLk fhðwt Ãkzâwt. Ãkhtíkw
yk yð{qÕÞLkLku fkhýu ykÞkíke ðMíkwyku yLku Mkk{økúeLkk ¼kð{kt ðÄkhku
ÚkÞku suLkk ðMíkwLkk ¼kð{kt Ãký ðÄkhku ÚkÞku.

4. ¼kiríkf {k¤¾kfeÞ yðhkuÄku : {k¤¾kfeÞ rðrðÄ yðhkuÄku íkhV æÞkLk
Ëkuhu Au su{ fu {k¤¾kfeÞ MkwrðÄkykuLkku y¼kð yux÷u fu ðes¤e,
ÃkrhðnLk yLku çk¤íkýLkku y¼kð su WíÃkkËLk{kt ÃkÞkoó ð]rØLkk {køko{kt
yðhkuÄYÃk Au. nk÷{kt ¼khík{kt, yk {k¤¾kfeÞ yuf{kuLke íkeðú yAík
Au su WíÃkkËLkLkk rðfkMkLku ykðhkuÄu Au. yuf íkhV WíÃkkËLk{kt Äe{e
ð]rØ yLku çkeS íkhV Lkkýkt ÃkwhðXk{kt yríkþÞ ð]rØLku fkhýu nðu Vwøkkðku
su ÂMÚkhíkk yÚkðk Äe{e ð]rØ MkkÚku yÂMíkíð Ähkðu Au. yk yðhkuÄku yk
ËuþkuLkk Mkk{krsf, hksfeÞ yLku ykŠÚkf {k¤¾k{kt Au. íkuÚke, íku{Lkk
{íku, Vwøkkðk rðLkk ykŠÚkf rðfkMk ÷kððk {kxu yk yÚkoíktºkku{kt
Mkk{krsf, MktMÚkkfeÞ yLku {k¤¾kfeÞ VuhVkhku ÷kððkLkku nuíkw Ähkðíke
ÔÞkÃkf rðfkMk ÔÞqnh[Lkk sYhe Au. ðÄw{kt, ½ýk {k¤¾kfeÞðkËeyku
¼kð ÂMÚkhíkk MkwrLkrùík fhðk {kxu rðfkMk ÔÞqnh[Lkk{kt f]r»kLku Wå[
«kÚkr{fíkk ykÃkðkLkku Ëkhku fhu Au. yk{, ykÃkýu òuEyu Aeyu fu
rðfkMkþe÷ Ëuþku{kt VwøkkðkLku Mk{òððk yLku íkuLku rLkÞtrºkík fhðk {kxuLkk
Ãkøk÷kt yÃkLkkððk {kxu {k¤¾kfeÞ árüfkuý ¾qçk s MkwMktøkík Au.

7.5.2 {k¤¾køkík VwøkkðkLke yMkhku :

 ykŠÚkf rðfkMk{kt ykðhkuÄ : Mkíkík Vwøkkðku hkufký yLku çk[íkLku
rLkÁíMkkrník fhe þfu Au. suLkkÚke ykŠÚkf rðfkMk Äe{ku Ãkze þfu Au.

 ykðfLke yMk{kLkíkk{kt ðÄkhku : VwøkkðkLke MkkiÚke ðÄw yMkh ykuAe ykðf
Ähkðíkk ÷kufku Ãkh Ãkzu Au, fkhý fu íku{Lke ykðf ¼kð ðÄkhk MkkÚku
íkk÷{u÷ ò¤ðe þfíke LkÚke.

 MÃkÄkoí{fíkk{kt ½xkzku : Ÿ[k VwøkkðkLkk fkhýu ËuþLke rLkfkMk {kU½e çkLku
Au, suLkkÚke yktíkhhk»xÙeÞ çkòh{kt íkuLke MÃkÄkoí{f ½xu Au.

 Mkk{krsf yþktrík : SðLkÄkuhý{kt ½xkzku yLku ¾heËþÂõík{kt ½xkzku
Mkk{krsf yMktíkku»k yLku yþktrík íkhV Ëkuhe þfu Au.
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 Mkhfkh Ãkh Ëçkký : Mkhfkh Ãkh VwøkkðkLku rLkÞtrºkík fhðk {kxu Ëçkký
ðÄu Au, yLku òu íku rLk»Ãk¤ òÞ íkku íkuLke ÷kufr«Þíkk ½xe þfu Au.

{k¤¾køkík VwøkkðkLku rLkÞtrºkík fhðk {kxu {kºk LkkýkfeÞ yLku
hksfku»keÞ Lkeríkyku Ãkqhíke LkÚke. yk {kxu yÚkoíktºkLkk {q¤¼qík {k¤¾k{kt
MkwÄkhk fhðk sYhe Au, su{ fu {k¤¾kfeÞ MkwrðÄkykuLkku rðfkMk,
WíÃkkËfíkk{kt ðÄkhku, çkòhLke fkÞoûk{íkk{kt MkwÄkhku yLku MktMíkkykuLku
{sçkqík fhðe. yk yuf ÷ktçkk økk¤kLke «r¢Þk Au yLku íku{kt rðrðÄ
ûkuºkku{kt MkwÄkhkLke sYh Ãkzu Au.

7.6 Mkkhktþ :

ykÃkýu yk yuf{kt òuÞwt fu ík{k{ «fkhLkku ¼kð ðÄkhk Vwøkkðku LkÚke Ãký ßÞkhu Ãkqýo
hkusøkkhe çkkË Úkíkku LkkýkLkk ÃkwhðXkLkk ðÄkhuLku s Vwøkkðku økýðk{kt ykðu Au. «ku.rVþh
yLku íkuLkk yLkwÞkÞeyku yuðwt {kLku Au fu Ãkqýo hkusøkkhe çkkË LkkýkLkk ÃkwhðXk{kt sux÷k «{ký{kt
ðÄkhku ÚkkÞ sux÷e ¼kð MkÃkkxe{kt Ãký ðÄkhku ÚkkÞ Au. ßÞkhu «ku.r{ÕxLk £ez{uLk yuðwt {kLku
Au fu Ãkqýo hkusøkkhe çkkË LkkýkLkk Ãkwhðxk{kt ðÄkhku Úkíkk ÔÞksLkk Ëh ½xðk Aíkkt {qzehkufký{kt
ðÄkhku Úkíkku LkÚke. yux÷u ðÄu÷e çkÄe ykðf MkkuËkfeÞ nuíkw {kxu ÚkkÞ Au. suÚke ¼kð ðÄkhku
òuðk {¤u Au. ßÞkhu «ku.çkuLx nuLMkLk sýkðu Au fu ðMíkw çkòh yLku MkkÄLk çkòh{kt yMk{íkw÷k
WËT¼ððkLkk fkhýu ¼kð ðÄkhku òuðk {¤u Au. yk{ ykÃkýu yk yuf{kt rðrðÄ y¼eøk{kuLkk
{kã{Úke {qÕÞð]rØLkku yÇÞkMk fÞkuo. su yuf {íku Mðefkh fhu y{wf ÂMÚkrík çkkË Úkíkku LkkýkLkk
ÃkwhðXk{kt Úkíkku ðÄkhku {qÕÞð]rØ{kt Ãkrhý{u Au.

7.7 [kðeYÃk þçËku :

 {k¤¾køkík Vwøkkðku : yu yuf yuðe ÃkrhÂMÚkrík Au ßÞkhu yÚkoíktºkLkk {q¤¼qík {k¤¾k{kt
hnu÷e ¾k{eyku yÚkðk yz[ýkuLku fkhýu Mkíkík ¼kð ðÄkhku ÚkkÞ Au.

 Ãkqýo hkusøkkhe : Ãkqýo hkusøkkhe yuf yuðe ykŠÚkf ÂMÚkrík Au ßÞkt WÃk÷çÄ ík{k{ ©{
MktMkkÄLkkuLkku MkkiÚke fkÞoûk{ heíku WÃkÞkuøk ÚkE hÌkku nkuÞ. íkuLkku yÚko yu Au fu su ÷kufku fk{
fhðk {kxu íkiÞkh yLku Mkûk{ Au íku{Lku fk{ {¤e hnu Au.

 MkkÄLk çkòh yu yuðe søÞk Au ßÞkt WíÃkkËLkLkk MkkÄLkku : yux÷u fu s{eLk, ©{, {qze
yLku MkknrMkfíkkLke ¾heËe yLku ðu[ký ÚkkÞ Au. ðMíkwyku yLku MkuðkykuLkk çkòhÚke
rðÃkheík, ßÞkt ytrík{ WíÃkkËLkkuLkku ðuÃkkh ÚkkÞ Au, MkkÄLk çkòh yu Ãkrhçk¤ku MkkÚku
MkçktrÄík Au su yk WíÃkkËLkku çkLkkððk {kxu ðÃkhkÞ Au.

 ðMíkw çkòh yu yuðe søÞk Au ßÞkt ðMíkwyku yLku MkuðkykuLke ¾heËe yLku ðu[ký ÚkkÞ
Au. yk çkòh{kt økúknfku íku{Lke sYrhÞkíkku yLku EåAkyku Ãkqhe fhðk {kxu WíÃkËLkku
yLku Mkuðkyku ¾heËu Au, ßÞkhu WíÃkkËfku yLku Mkuðk «Ëkíkkyku íku{Lkku {k÷Mkk{kLk yLku
Mkuðkyku ðu[e LkVku fk{kÞ Au.

 LkkýkÃkrh{ký (Money Supply) yu yuf [ku¬Mk Mk{Þu yÚkoíktºk{kt Vhíkk LkkýktLke
fw÷ hf{Lku Ëþkoðu Au. Mkh¤ þçËku{kt fneyu íkku, ÷kufku yLku ÔÞðMkkÞku ÃkkMku WÃk÷çÄ
hkufz yLku yLÞ «ðkne MðYÃkku{kt hnu÷k LkkýktLkku síÚkku yux÷u LkkýkÃkrh{ký.
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 {qzehkufký (Capital Investment) yux÷u ¼rð»Þ{kt ÷k¼ {u¤ððkLkk nuíkwÚke fhðk{kt
ykðu÷wt hkufký.

7.8 ík{khe «økrík [fkMkku :

(y) Lke[uLkk «§Lkku MkrðMíkkh sðkçk ykÃkku.

(1) Vwøkkðku yux÷u þwt ? Vwøkkðk ytøkuLkk «ku.rVþh yLku «ku.£ez{uLkLkk rð[khku
sýkðku.

(2) Vwøkkðku yux÷u þwt ? Vwøkkðk ytøkuLkk «ku.fuELMkLkk rð[khku sýkðku.
(3) Vwøkkðku yux÷u þwt ? Vwøkkðk ytøkuLkk «ku.çkuLx nuLMkLkLkk rð[khku sýkðku.

(çk) Lke[uLkk «§kuLkk xqtf{kt sðkçk ykÃkku.

(1) {k¤¾køkík Vwøkkðku yux÷u þwt ? íkuLku WËT¼ððkLkk fkhýku sýkðku.
(2) {k¤¾køkík Vwøkkðku yux÷u þwt ? íkuLkk rLkÞtºký {kxuLkk WÃkkÞku sýkðku.

(f) Lke[uLke ¾k÷e søÞk Ãkqhku.

(1) «ku.fuELMk yLkwMkhk................ çkkË Úkíkku LkkýkLkku ÃkwhðXk{kt ðÄkhku s Vwøkkðku Au.
(A) Ãkqýo hkusøkkhe (B) yÃkqýo hkusøkkhe
(C) WÃkhkuõík çkÒku (D) WÃkhkuõík yufÃký Lkrn

(2) «ku.çkuLx nuLMkLkLkk {kxu yLkwMkkh Vwøkkðku........... fkhýu WËT¼ðu Au.
(A) Ãkqýo hkusøkkhe (B) yÃkqýo hkusøkkhe
(C) WÃkhkuõík çktLku (D) MkkÄLk çkòh yLku ðMíkw çkòh{kt yMk{íkw÷k

(3) yÚkoíktºkLkk {q¤¼qík {k¤¾k{kt hnu÷e ¾k{eyku yÚkðk yz[ýkuLku fkhýu Mkíkík ¼kð
ðÄkhku................. fnu Au.
(A) Vwøkkðku (B) {k¤¾køkík Vwøkkðku
(C) ¾[osLÞ Vwøkkðku (D) {ktøksLÞ Vwøkkðku

(4) {ktøkLkwt «{ký yÚkoíktºk{kt {n¥k{ þõÞ WíÃkkËLk fhíkkt ðÄe òÞ, íkku ¼kð ðÄkhkLkku
yÃkurûkík Ëh ðÄðkLkwt ð÷ý Ähkðu Au............. fnu Au.
(A) Vwøkkðku (B) {k¤¾køkík Vwøkkðku
(C) ¾[osLÞ Vwøkkðku (D) {ktøksLÞ Vwøkkðku

(5) òu WíÃkkËLkLkk MktMkkÄLkkuLkku MktÃkqýo WÃkÞkuøk Lk ÚkkÞ íkku Ãký, WíÃkkËLk ¾[o{kt Úkíkku ðÄkhku
nsw Ãký ¼kð{kt ðÄkhku fhu Au. yk «r¢ÞkLku .............. fnu Au.
(A) Vwøkkðku (B) {k¤¾køkík Vwøkkðku
(C) ¾[osLÞ Vwøkkðku (D) {ktøksLÞ Vwøkkðku
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yuf{: 8
rVr÷ÃMk hu¾k rð&÷u»ký

 YÃkhu¾k :

8.0 WÆuþku
8.1 «MíkkðLkk
8.2 rVr÷ÃMk hu¾k
8.3 xqtfk yLku ÷ktçkk økk¤k{kt rV÷eÃMk hu¾k
8.4 «ku.suBMk xkuçkeLkLkku rVr÷ÃMk hu¾k ytøku árüfkuý
8.5 Mkkhktþ
8.6 [kðeYÃk þçËku
8.7 ík{khe «økrík [fkMkku

 MktË¼oøkútÚk
 ík{khe «økrík [fkMkkuLkk sðkçkku

8.0 WÆuþku :

yk yuf{Lkku yÇÞkMk fÞko ÃkAe ík{u...
 rVr÷ÃMk hu¾k yux÷u þwt ? íku Mk{S þfþku.
 ÷ktçkkøkk¤k yLku xwtfkøkk¤k{kt rVr÷ÃMk hu¾k fuðe nkuÞ íku Mk{òðe þfþku.
 Vwøkkðku yLku çkuhkusøkkhe ðå[uLkku MkçktÄ rVr÷ÃMk hu¾k îkhk Mk{òðe þfþku.
 «ku.suBMk xkuçkeLkLkku rVr÷ÃMk hu¾k ytøku árüfkuý Mk{òðe þfþku.

8.1 «MíkkðLkk :

rVr÷Ã‚ hu¾k ykÄwr™f yÚkoþk†{kt yuf {níð…qýo ÏÞk÷ Au, su ƒu {wÏÞ ykŠÚkf
[÷ku ðå[u™k ‚tƒtÄ™u ‚{òððk™ku «Þk‚ fhu Au: ƒuhkus„khe™ku Ëh (Unemployment Rate)

y™u Vw„kðk™ku Ëh (Inflation Rate). ‚h¤ þçËku{kt fneyu Œku, rVr÷Ã‚ hu¾k Ëþkoðu Au fu
‚k{kLÞ heŒu ƒuhkus„khe y™u Vw„kðk ðå[u rð…heŒ ‚tƒtÄ nkuÞ Au. rVr÷Ã‚ hu¾k yuf
ƒuhkus„khe Ëh y™u Vw„kðk™k Ëh ðå[u™k ‚tƒtÄ™u Ëþkoðu Au. ‚k{kLÞ heŒu, Œu Ëþkoðu Au fu
ƒuhkus„khe ykuAe nkuÞ íÞkhu Vw„kðku Ÿ[ku nkuÞ Au y™u ßÞkhu ƒuhkus„khe Ÿ[e nkuÞ íÞkhu
Vw„kðku ykuAku nkuÞ Au. yk ‚tƒtÄ™u ½ýeðkh ÂMÚkh y™u rð…heŒ „ýðk{kt ykðu Au, su™ku
yÚko Au fu ™e[e ƒuhkus„khe nkt‚÷ fhðk {kxu Ÿ[k Vw„kðk™ku ¾[o fhðku …zu Au, y™u Ÿ[k
Vw„kðk™u r™ÞtrºkŒ fhðk {kxu Ÿ[e ƒuhkus„khe ‚n™ fhðe …zu Au.
rVr÷Ã‚ hu¾k ™erŒ r™{koŒkyku {kxu yuf {níð…qýo ‚kÄ™ ƒ™e „Þwt, fkhý fu Œu ƒuhkus„khe
y™u Vw„kðk ðå[u™k xÙuz-ykuV (Trade-off) ™u ‚{sðk{kt {ËË fhu Au. ‚hfkhku y™u fuLÿeÞ
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ƒUfku yk ÏÞk÷™ku W…Þku„ yuðe ™erŒyku ½zðk {kxu fhu Au su yÚkoŒtºk{kt ÂMÚkhŒk ÷kððk{kt
{ËËY… ÚkkÞ.

8.2 rVr÷Ã‚ hu¾k :

$ø÷ìLz™k yÚkoþk†e yu. zƒÕÞq. rVr÷Ã‚u ¼kððÄkhk™k Ëh y™u ƒufkhe™k Ëh ðå[u™ku
ÔÞMŒ ‚tƒtÄ ËþkoðŒe hu¾k™u rVr÷Ã‚ hu¾k Œhefu yku¤¾ðk{k ykðu Au. $ø÷ìLz™k ð»ko
1861Úke 1957™k ‚{Þ„k¤k™k yktfzkyku™ku W…Þku„ fhe™u rVr÷Ã‚ hu¾k Œkhðe nŒe.
Œu{kt ™kýkfeÞ ðuŒ™™k ð]rØËh™k y™u ƒufkhe™k Ëh™k yktfzkyku™ku W…Þku„ fhðk{kt ykÔÞku
nŒku. ¼kðku™k …rhðŒo™™k yk Ëh y™u ƒuhkus„khe™e ‚…kxe ðå[u yktfzkfeÞ ‚tƒtÄ Au.
Œu{™wt yuðwt yð÷kuf™ nŒwt fu 1861Úke 1957™k ‚{Þ Ëhr{ÞkLk ‚{Þ{kt Vw„kðk™ku Ëh Ÿ[ku
nŒku. Œu{kt ƒuhkus„khe™e ‚…kxe ™e[e nŒe y™u Œu™kÚke Q÷xk ¢{{kt ÂMÚkrŒ …ý òuðk
{¤Œe. yk™u ykÄkhu rVr÷Ã‚u yuðk r™»f»ko W…h ykÔÞk fu Vw„kðku y™u ƒuhkus„khe W…h
Éýkí{f ‚tƒtÄ Au. Vw„kðku y™u ƒuhkus„khe ðå[u™ku ‚tƒtÄ rVr÷Ã‚ hu¾k îkhk Ëþkoððk{kt
ykðu Au. yk hu¾k zkƒe ƒkswÚke s{ýe ƒksw ™e[u ŒhV Z¤Œe nkuÞ Au y™u Œu WËT ¼ð
®ƒËwÚke ƒrn„kuo¤ nkuÞ Au. ykf]rŒ- 8.1 {kt rVr÷Ã‚ hu¾k Ëþkoððk{kt ykðe Au.

ykf]rŒ- 8.1

W…hkuõŒ ykf]rŒ{kt ox Ähe …h ƒuhkus„khe™wt «{ký y™u oy Ähe …h ¼kð
‚…kxe(Vw„kðk™ku Ëh) Ëþkoððk{kt ykðe Au. A ®ƒËwyu Vw„kðk™ku Ÿ[ku Ëh y™u
ƒuhkus„khe™ku ™e[ku Ëh òuðk {¤u Au. Œu™kÚke rðÁØ B ®ƒËwyu òuðk {¤u Au yne Vw„kðk™ku
Ëh ™e[ku y™u ƒuhkus„khe™ku Ÿ[ku Ëh òuðk {¤u Au. ykf]rŒ{kt òuE þfkÞ Au fu B ®ƒËw yu
¼kð ðÄkhk™e ‚…kxe ™e[u y™u ƒuhkus„khe™wt «{ký ðÄw òuðk {¤u Au. A ®ƒËwyu
ƒuhkus„khe™wt «{ký ykuAwt y™u ¼kð ‚…kxe{kt ðÄkhku òuðk {¤u Au. yrn M…ü…ýu òuE þfkÞ
Au, fu ¼kð ðÄkhku(Vw„kðk™ku Ëh) y™u ƒuhkus„khe™k «{ký ðå[u ÔÞMŒ ‚tƒtÄ òuðk {¤u Au.

ykŠÚkf ™erŒ™k r™Ëuoþ™ Œhefu rVr÷Ã‚ hu¾k ‚hfkhku™u yu{ Ëþkoðu Au fu Vw„kðk y™u
ƒuhkus„khe™e ‚…kxe ðå[u ÔÞMŒ ‚tƒÄ Au. ŒuÚke òu ‚hfkh™e ™erŒ™k y„íÞíkk y™w¢{e
ƒuhkus„khe™e ™e[e ‚…kxe™u {n¥ð nkuÞ Œku Œuýu Vw„kðk™ku Ÿ[ku Ëh Mðefkhðku s hÌkku.
ykÚke rðÁØ òu Œu™e ™erŒ™k WÆuþ Œhefu Vw„kðk™k ™e[k Ëh™u {n¥ð nkuÞ Œu ‚tòu„ku{kt
Œuýu ƒuhkus„khe™e Ÿ[e ‚…kxe Mðefkhðe s hne. ŒksuŒh™k yÇÞk‚ku rVr÷Ã‚ hu¾k™k
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r™»f»ko™u xufku yk…Œk ™Úke. rðfr‚Œ {qzeðkËe yÚkoÔÞðMÚkkyku{kt Vw„kðk™k Ÿ[k Ëh y™u
ƒuhkus„khe™k Ÿ[k Ëh™wt ‚nyÂõŒíð òuðk {¤u Au.

rVr÷Ã‚ hu¾k rð~÷u»ký™e ƒu ÿrüfkuýÚke xefk ÚkkÞ Au. yuf, rVr÷Ã‚ hu¾k rð~÷u»ký
Vw„kðku y™u ƒuhkus„khe™e …rhÂMÚkrŒ ‚soðk{kt {qze™k Vk¤k yt„u Ëw÷oÇÞ Ëþkoðu Au. {kxu
Wí…kË™™k …ØrŒ{kt ðÄw ™u ðÄw «{ký{kt {qze {q÷f Wí…kË™ …ØrŒ …‚tË fhu Au. yk
«r¢Þk ©{™u ƒufkh ƒ™kðu Au su™u …rhýk{ ©r{fku™e ‚tÏÞk ðÄu Au y™u ƒuhkus„khe …ý
ðÄu  Au. su™u …rhýk{u Vw„kðks™f …rhÂMÚkrŒ ‚òoÞ Au.

«ku.‚uBÞwÕ‚™ y™u yLÞ fux÷kf yÚkoþk†eyku yuðwt {tŒÔÞ Ähkðu Au fu yÚkoŒtºk{kt
ƒuhkus„khe™ku «kf]rŒf Ëh nkuÞ Au. yk «kf]rŒf Ëhu ÷kt¼k „k¤k™e rVr÷Ã‚ hu¾k Q¼e
(Vertical) nþu. ƒuhkus„khe™k yk «kf]rŒf Ëh fhŒkt ™e[e ƒuhkus„khe fkuE …ý ‚hfkh
Vw„kðku ‚sÞko ð„h nkt‚÷ fhe þfŒe ™Úke. …ý fxkufxe™k ytŒ ‚kÚku Œu ™ðe ‚…kxeyu
ÂMÚkh ÚkŒku nkuÞ Au y™u yÚkoŒtºk{kt «kÚkr{f Vw„kðku y™u ƒuhkus„khe™k ™ðk «kf]rŒf Ëhku
òuðk {¤u Au. yk rð~÷u»ký™wt ¼khŒ™k ‚tË¼o{k {n¥ð ™Úke. ¼khŒ{kt «ðŒoŒe ƒuhkus„khe
‚th[™kí{f Au y™u Œu ‚tMÚkk™ðkËe ™erŒ™wt …rhýk{ Au.

òu fu, ‚{Þ sŒkt, rVr÷Ã‚ hu¾k™e ‚h¤ Äkhýkyku …zfkhðk{kt ykðe Au. 1970 ™k
ËkÞfk{kt, ½ýk Ëuþkuyu yuf‚kÚku Ÿ[ku Vw„kðku y™u Ÿ[e ƒuhkus„khe™ku y™w¼ð fÞkuo, su™u
‘Mxu„^÷uþ™’(Stagflation) Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. yk ½x™kyu rVr÷Ã‚ hu¾k™k
…ht…hk„Œ MðY… …h «§ku W¼k fÞko y™u yÚkoþk†eyku™u yk ‚tƒtÄ™u ðÄw ŸzkýÚke ‚{sðk
{kxu «urhŒ fÞko.
 rVr÷Ã‚ hu¾k™k yt„u™e xefkyku :

 yk hu¾k xqtfk„k¤k™e ‚{sqŒe yk…u Au. ÷ktƒk„k¤k™e ‚{sqŒe yk…e þfŒk ™Úke.
yk hu¾k™k Œkhýku rððkËkM…Ë Au. ‚{„ú÷ûke yÚkoþk†™e ykŠÚkf ™erŒ™k ½zŒh{kt
Œu™ku W…Þku„ fhe þfkÞ ™nª.

 ™kýkt™k …whðXk{kt ðÄkhku ÚkŒku nkuÞ y™u ‚hfkh VhrsÞkŒ ƒ[Œ Þkus™k y{÷{kt
{qfu Œku ¼kð‚…kxe ðÄŒe ™Úke y™u hkus„khe™wt MŒh yu™wt yu s òuðk {¤u Au.

 çkUfku su {æÞMÚk ƒì< …k‚u y™k{Œ™wt «{ký {qfu Au Œu{kt ðÄkhku fhðk{kt ykðu Œku
™kýkt™ku …whðXku ykuAku ÚkkÞ Au, su™u ynª ÷ûk{kt ÷uðk{kt ykÔÞwt ™Úke.

 ðuŒ™™ku Ëh fE heŒu, fÞk …rhƒ¤ku îkhk ™¬e ÚkkÞ Au Œu rVr÷Ã‚™k rð~÷u»ký îkhk
òýe þfkŒwt ™Úke. ðkMŒrðf ðuŒ™™k …rhƒ¤ku fku™u yk¼khe Au Œu rVr÷Ã‚ hu¾k îkhk
hsq fhe þfkŒwt ™Úke.

 Vw„kðk{kt ‚kiÚke ðÄw ™Vku r™Þkusf™u «kó ÚkkÞ Au, ŒuÚke {sqh ‚t½ku ðuŒ™ ðÄkhk™e
{kt„ fhþu su Mðefkhðk{t ykðþu. yk ƒkƒŒ ‚kÚku «ku.rVr÷Ã‚ ‚n{Œ ÚkŒk ™Úke.

 yk ‚{sqŒe ¼khŒ suðk Ëuþ{kt ‚k[e …zŒe ™Úke, fkhý fu ¼khŒ{kt ™kýkt™ku …whðXku
y™u ¼kðku{kt ‚ŒŒ ðÄkhu ÚkÞku nkuðk AŒkt ƒufkhe …ý yux÷k s Ëhu ðÄe Au. Œu{™ku
fwËhŒe ƒufkhe™ku ÏÞk÷ …ý yM…ü Au.
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 yk hu¾k yu{ sýkðu Au fu …qýo hkus„khe y™u ykŠÚkf ÂMÚkhŒk …hM…h rðhkuÄe Au
AŒkt, ykÞkursŒ yÚkofkhý{kt yk ƒt™u yuf ‚kÚku r‚Ø ÚkE þfu Œu{ Au.

8.3 xqtfk y™u ÷ktƒk „k¤k{kt rV÷eÃ‚ hu¾k :

xqtfk„k¤k{kt rVr÷Ã‚ hu¾k™k MÚkk™{kt VuhVkh yt„u™e ‚{sqŒe «ku.£ez{ì™u su yk…e
Au Œu{kt ¼rð»Þ™k Vw„kðk™k Ëh yt„u™e y…uûkkyku {n¥ð™e ¼qr{fk r™¼kðu Au. «ku.£ez{ì™u
yÚkoþkÄf y…uûkkyku™ku r‚ØktŒ (Theory of adaptive expectations) hsq fÞkuo Au, su y™w‚kh
÷kufku y„kW™k yÚkðk ¼qŒfk¤™k ‚{Þ™k Vw„kðk™k Ëh™k ykÄkhu y{wf y…uûkkyku ƒktÄu
Au y™u Œu{™e Œu y…uûkkyku{kt íÞkhu s VuhVkh fhe™u Mðefkhu Au fu ßÞkhu Vw„kðk™ku ¾hu¾h
Ëh Œu ™™e y…uûkkyku™k Ëh fhŒkt r¼Òk nkuÞ. «ku.£ez{u™™k yÚko‚kÄf y…uûkkyku™k r‚ØktŒ
y™w‚kh xqtfk„k¤k{kt Vw„kðk™k Ëh y™u ƒuhkus„khe™k Ëh ðå[u ‚tƒtÄ nkuE þfu, …htŒw
÷ktƒu„k¤u yk ƒu ðå[u fkuE ‚tƒtÄ nkuŒku ™Úke. £ez{ì™ y™u Œu{™k ™kýkðkËe y™wÞkÞeyku™k
{Œu yk ƒkƒŒ ™e[u™e ykf]rŒ îkhk ‚{òðe þfkÞ :

ykf]rŒ- 8.2

ykf]rŒ 8.2 {kt SPC
1
 yu xqtfk„k¤k™e rVr÷Ã‚ hu¾k Au. yÚkoŒtºk A

0
 ®ƒËwyu Au ßÞkt

ƒuhkus„khe™ku fwËhŒe Ëh 5 xfk sux÷ku Au. ƒeswt fu, yk…ýu yu …ý Äkhe ÷Eyu Aeyu fu
™kýkfeÞ ðuŒ™ Ëh 5 xfk™k Vw„kðk™k Ëh™e y…uûkkyu ™¬e ÚkkÞ Au.

nðu Äkhku fu, fkuEf fkhýku‚h ‚hfkh fw÷ {kt„{kt ðÄkhku fhðk™k ykþÞÚke hksfku»keÞ
y™u ™kýkfeÞ rðMŒhý™e ™erŒ y…™kðu Au. fw÷ {kt„ (Average Demand) {kt ÚkÞu÷k
ðÄkhk™u ÷eÄu Vw„kðk™ku Ëh ðÄe™u 7 xfk sux÷ku ÚkkÞ Au. nðu ðuŒ™ Ëh 5 xfk™k Vw„kðk™ku
Ëh [k÷w hnuðk™e y…uûkkyku ™¬e ÚkÞk nŒkt, …htŒw y…uûkkÚke Ÿ[e ¼kð ð]rØ™u ÷eÄu …uZeyku™k
™Vk{kt ðÄkhku Úkþu su™u ÷eÄu yk …uZeyku Wí…kË™{kt ðÄkhku fhe™u ðÄw fk{Ëkhku™u hkus„khe
yk…þu. yk{, fw÷ {kt„{kt ðÄkhku Úkðk™u ÷eÄu Œu Vw„kðk™k Ÿ[k Ëh y™u ðÄw Wí…kË™ ŒÚkk
ðÄw hkus„khe{kt …rhý{u Au. yÚkoŒtºk xqtfk„k¤k™e rVr÷Ã‚ hu¾k SPC

1
 …h A

1
 ®ƒËw ŒhV

¾‚þu fu ßÞkt ƒuhkus„khe ½xe™u 3.5 xfk sux÷e ÚkkÞ Au, ßÞkhu Vw„kðk™ku Ëh ðÄe™u 7 xfk
sux÷ku ÚkkÞ Au. xqtfk„k¤k™e rVr÷Ã‚ hu¾k SPC

1
 …h sÞkhu A

0
 ®ƒËw A

1
 ®ƒËw ŒhV ¾‚u Au

íÞkhu yÚkoŒtºk ƒuhkus„khe™k ™e[k Ëh™k ¼ku„u Vw„kðk™ku Ÿ[ku Ëh Mðefkhu Au.
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 ÷ktƒk„k¤k™e rVr÷Ã‚ hu¾k y™u yÚko‚kÄf y…uûkkyku : «ku.£ez{ì™ y™u Œu{™k
‚{Úkofkuyu hsq fhu÷ ÷ktƒk„k¤k™e rVr÷Ã‚ hu¾k {wsƒ yÚkoŒtºk A

1
 ®ƒËwyu ÂMÚkh

‚{Œw÷k{kt hnuþu ™rn. yk™wt fkhý yu Au fu fk{Ëkhku™u yu nfefŒ sýkþu fu y…uûkk
fhŒkt Vw„kðk™k Ÿ[k Ëh™u ÷eÄu Œu{™k ðkMŒrðf ðuŒ™{kt ½xkzku ÚkÞku Au. ykÚke,
Mðk¼krðf heŒu s Œuyku ðÄw ™kýkfeÞ ðuŒ™™e {kt„ýe fhþu y™u yk ðuŒ™{kt ðÄkhku
ÚkŒkt …uZeyku™ku ™Vku y„kW™k MŒh ‚wÄe ½xe sþu. ™Vk{kt ÚkÞu÷k yk ½xkzk™u ÷eÄu
Wí…kË™™wt rðMŒhý y™u ðÄw ÷kufku™u hkus„khe yk…ðk™wt y„kW™wt «kuí‚kn™ ™ƒ¤wt
…zþu. yk™u …rhýk{u Œuyku hkus„khe ½xkzðk sþu fu ßÞkt ‚wÄe ƒuhkus„khe™ku Ëh
Œu™e fwËhŒe ‚…kxe 5 xfk ‚wÄe ™ ykðe òÞ. ƒeòt þçËku{kt fneyu Œku ™kýkfeÞ
ðuŒ™{kt ðÄkhku ÚkŒkt yÚkoŒtºk A

1
 ®ƒËwÚke B

0
 ®ƒËw ŒhV ¾‚þu fu sÞkt Vw„kðk™ku Ëh 7

xfk sux÷ku Au. ðÄw{kt B
0
 ®ƒËwyu Vw„kðk™ku ðkMŒrðf Ëh 7 xfk sux÷ku ÚkŒkt fk{Ëkhku

yk 7 xfk Vw„kðk™ku Ëh ¼rð»Þ{kt …ý [k÷w hnuðk™e y…uûkk hk¾þu. yk™u …rhýk{u
xqtfk„k¤k™e rVr÷Ã‚ hu¾k SPC Œu SPC

1
 Úke ¾‚e™u SPC

2
 Úkðk …k{þu. ÷ktƒu„k¤u

sÞkhu ™kýkfeÞ ðuŒ™ku yu Vw„kðk™k Ëh{kt ÚkŒk VuhVkhku y™u Œu™u …rhýk{u
ƒuhkus„khe™k Ëh{kt ÚkŒkt VuhVkhku ‚kÚku {u¤ ‚kÄe ÷E Œu™e fwËhŒe ‚…kxe …h …w™:
ykðe òÞ Au, íÞkhu xqtfk„k¤k™e yuf ™ðe rVr÷Ã‚ hu¾k Vw„kðk™k Ÿ[k y…urûkŒ
Ëh ‚kÚku yÂMŒíð{kt ykðu Au.

«MŒwŒ ykf]rŒ{kt 8.2  yÚkoŒtºk B
1
 ®ƒËwÚke C

0
 ®ƒËw ŒhV ¾‚þu y™u yk C

0

®ƒËwÚke xqtfk„k¤k™e rVr÷Ã‚ hu¾k SPC
3
 {ktÚke …‚kh Úkþu. yk «r¢Þk Vhe yk„¤

[k÷e þfu Au su™u ÷eÄu xqtfk„k¤k{kt òu fu ƒuhkus„khe™ku Ëh yu fwËhŒe ËhÚke ™e[ku
nkuE þfu Au, …htŒw ÷ktƒk„k¤u Œku Œu …w™: Œu™e fwËhŒe ‚…kxe …h ykðe òÞ Au.
y÷ƒ¥k, yk ‚{„ú «r¢Þk Ëhr{Þk™ Vw„kðk™ku Ëh ‚ŒŒ ðÄŒku òÞ Au. ykf]rŒ{kt
A

o
,  B

o
 y™u C

o
 ®ƒËwyku™u òuzŒkt yk…ý™u ÷ktƒk„k¤k™e rVr÷Ã‚ hu¾k LPC {¤u

Au. su Q¼e Ähe™u ‚{ktŒh Au. yk{, ƒuhkus„khe™k fwËhŒe Ëh yt„u™k yÚko‚kÄf
y…uûkkyku™k r‚ØktŒ{kt xqtfk„k¤k™e rVr÷Ã‚ hu¾k òu fu ™e[u™e ŒhV Z¤Œe hu¾k Au
su xqtfk„k¤k{kt ƒu- Vw„kðk y™u ƒuhkus„khe™k Ëh ðå[u™ku ‚tƒtÄ ÔÞõŒ fhu Au, …htŒw
÷k¤ „k¤u Œku yk rVr÷Ã‚ hu¾k W…h™e ŒhV sŒe ‚eÄe hu¾k nkuÞ Au su [f yu{
Ëþrð Au fu ÷ktƒu „k¤u Vw„kðk y™u ƒuhkus„khe ðå[u fkuE ‚tƒtÄ ™Úke.

{æÞMÚk ƒì<™e ™kýkt ‚tfku[™™e ™erŒ™u ÷eÄu fw÷ {kt„{kt ½xkzku ÚkkÞ Au. su™u
÷eÄu Vw„kðk™ku Ëh 9 xfkÚke ™e[ku sþu y™u Œu™u …rhýk{u …uZeyku™k ™Vk{kt ½xkzku
Úkþu, su™u ÷eÄu Vw„kðk™ku Ëh 9 xfkÚke ™e[ku sþu y™u Œu™u …rhýk{u …uZeyku™k su
™Vk{kt ½xkzku Úkþu, fkhý fu ðuŒ™ Ëh fhŒkt ¼kðku{kt Íz…e ½xkzku Úkþu, y™u Œu™u
…rhýk{u …uZeyku™k ™Vk{kt ½xkzku Úkþu, fkhý fu ðuŒ™ Ëh fhŒkt ¼kðku{kt Íz…e
½xkzku Úkþu, ™Vk{kt ½xkzku Úkðk™u ÷eÄu hkus„khe{kt ½xkzku Úkþu y™u Œu™u …rhýk{u
ƒuhkus„khe Ëh{kt ðÄkhku Úkðk …k{þu y™u ytŒu Œku …uZeyku y™u fk{Ëkhku Œu{™e
y…uûkkyku™wt y™wY… fhŒkt ƒuhkus„khe™ku Ëh Œu™k fwËhŒe Ëhu …kAku Vhþu. yk «r¢Þk
÷ktƒu„k¤u [k÷w hnuŒk yÚkoŒtºk Œu™k yÄku„k{e ð÷ý ŒhV ykðe sŒkt ÷ktƒk„k¤k™e
rVr÷Ã‚ hu¾k Q¼e Ähe™u ‚{ktŒh hu¾k{kt …rhý{þu su™u yk…u÷k ƒuhkus„khe™k
fwËhŒe Ëhu Vw„kðk™k ½x™k Ëh™ku r™Ëuoþ fhu Au.
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8.4 suB‚ «ku.xkuƒe™™ku rVr÷Ã‚ hu¾k yt„u árüfkuý. :

™kuƒu÷ …krhŒkur»kf rðsuŒk suB‚ «ku.xkuƒe™ yu {q¤ rVr÷Ã‚ hu¾k{kt ‚wÄkhku fhe
rVr÷Ã‚ hu¾k ƒuhkus„khe y™u Vw„kðk ðå[u ÔÞMŒ ‚tƒtÄ ËþkoðŒe nŒe. «ku.xkuƒe™™k Y…ktŒrhŒ
rVr÷Ã‚ hu¾k™k ÏÞk÷ yk…u÷ Au. suB‚ xkurƒ™u 1972 {kt Inflation and unemployment

{kt yuf ÷u¾ «MŒwŒ fÞkuo nŒku. su{kt Œu{ýu hsq fhu÷ rVr÷Ã‚ hu¾k ¾kt[kðk¤e Ëþkoðu÷ Au.
ykf]rŒ ™t- 8.3

ykf]rŒ ™t 8.3{kt ox Ähe …h ƒuhkus„khe™ku Ëh y™u oy Ähe …h Vw„kðk™ku Ëh
Ëþkoðu÷ Au. Uc yu ƒuhkus„khe™ku r™ýkoÞf Ëh Au fu ßÞkt rVr÷Ã‚ hu¾k Q¼e Ähe™u ‚{ktŒh
ƒ™e òÞ Au. ßÞkt ƒuhkus„khe Ëh y™u Vw„kðk™k Ëh ðå[u fkuE ‚tƒtÄ ™Úke.(rVz{u™ su™u
ƒuhkus„khe™k fwËhŒe Ëh Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. rVr÷Ã‚ Œu™u ƒuhkus„khe™k r™ýkoÞf
Ëh Œhefu Ëþkoðu Au) «ku.xkurƒ™™k {Œu rVr÷Ã‚ hu¾k™ku WËðkhfkh ¼k„ ðuŒ™™e {kt„{kt
ðÄkhku Úkðk™u fkhýu ™Úke …htŒw ©{ ƒòh™e y…qýoŒk ™u fkhýu Au. Uc MŒhu ðÄw ÷kufku™u
hkus„khe yk…ðk™wt þõâ ™Úke. fkhýu fu ™kufhe þkuÄ™khkyku …k‚u ÞkuøÞ fwþ¤Œk, ÞkuøÞ
W{th, ÞkuøÞ òrŒ (†e-…wÁ»k) fu ÞkuøÞ MÚk¤ ™Úke. rVr÷Ã‚ hu¾k{kt Uc ™e s{ýe ƒksw su
‚k{kLÞ ¼k„ Au y™u Éý (™fkhkí{f) Zk¤ Ähkðu Au. Œu yt„u sýkðkÞwt Au fu ðuŒ™
½xðkÚke ƒuhkus„khe ðÄu Au. ð¤e ©r{fku …kuŒk™k ‚tƒtrÄŒ ðuŒ™{kt ÚkŒkt ½xkzk™ku «rŒfkh fhu Au.
 «ku.xkurƒ™™e rVr÷Ã‚ hu¾k™k {wÏÞ rð[khku :

 ‚{kÄk™fkhe árüfkuý : «ku.xkurƒ™™e hu¾k …ht…hk„Œ ™fkhkí{f Zk¤ðk¤e rVr÷Ã‚
hu¾k y™u «ku.£ez{u™™k Q¼e rVr÷Ã‚ hu¾k™k ÏÞk÷ ðå[u ‚{kÄk™ hsq fhu Au. Œu
‚q[ðu Au fu rVr÷Ã‚ hu¾k …rhÂMÚkrŒ™k ykÄkhu ƒt™u ÷kûkrýfŒkyku Ëþkoðe þfu Au.

 ƒuðzku Mð¼kð : «ku.xkurƒ™ y™w‚kh, rVr÷Ã‚ hu¾k™k ƒu ¼k„ nkuE þfu Au :
 ™fkhkí{f Zk¤ðk¤ku ¼k„: Ÿ[k ƒuhkus„khe™k MŒhu, Vw„kðk y™u ƒuhkus„khe

ðå[u …ht…hk„Œ rð…heŒ ‚tƒtÄ òuðk {¤u Au. ƒuhkus„khe ½xkzðk {kxu Úkkuzku
ðÄkhu Vw„kðku ‚n™ fhe þfkÞ Au.

 Q¼ku ¼k„ : ™e[k ƒuhkus„khe™k MŒhu, ©{ ƒòh™e y…qýoŒkyku™k fkhýu
Vw„kðk y™u ƒuhkus„khe ðå[u fkuE ÂMÚkh ðu…kh-ƒtÄ™ hnuŒwt ™Úke. yk MŒhu,
{kt„ ðÄkhðk™k «ÞJku {kºk Vw„kðk{kt ðÄkhku fhu Au, ƒuhkus„khe{kt ™nª.
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 r™ýkoÞf ƒuhkus„khe Ëh: «ku.xkurƒ™ yuf 'r™ýkoÞf ƒuhkus„khe Ëh'™ku ÏÞk÷ hsq
fhu Au. yk yuf [ku¬‚ ™e[ku ƒuhkus„khe Ëh Au su™kÚke ™e[u ƒuhkus„khe ½xkzðe
{w~fu÷ ƒ™u Au. yk MŒh …Ae, ðÄw {kt„ ðÄkhðkÚke {kºk ðuŒ™ y™u ®f{Œku{kt ðÄkhku
ÚkkÞ Au, fkhý fu ft…™eyku …k‚u fk{Ëkhku™u ykf»koðk {kxu ðÄw ðuŒ™ [qfððk r‚ðkÞ
fkuE rðfÕ… hnuŒku ™Úke.

 ðuŒ™ ½xkzk {kxu™e {ÞkoËk ('ðuŒ™ ̂ ÷kuh'): «ku.xkurƒ™ {k™u Au fu Ÿ[k ƒuhkus„khe™k
MŒhu …ý ðuŒ™{kt ½xkzk {kxu yuf ™e[÷e {ÞkoËk nkuÞ Au. yk™k fkhýu, ßÞkhu
ƒuhkus„khe Ÿ[e nkuÞ íÞkhu …ý ðuŒ™ þqLÞÚke ™e[u sE þfŒwt ™Úke. ßÞkhu ðuŒ™ yk
{ÞkoËkÚke W…h nkuÞ Au, íÞkhu {kt„ ðÄkhðkÚke ƒuhkus„khe ½xe þfu Au y™u Vw„kðku
ðÄe þfu Au.

 ©{ ƒòh™e y…qýoŒkyku: «ku.xkurƒ™™k r‚ØktŒ{kt ©{ ƒòh™e y…qýoŒkyku
{níð…qýo ¼qr{fk ¼sðu Au. yk y…qýoŒkyku ™e[k ƒuhkus„khe™k MŒhu rVr÷Ã‚
hu¾k™u Q¼e ƒ™kðu Au, fkhý fu y{wf ûkuºkku{kt fk{Ëkhku™e yAŒ nkuÞ Au ßÞkhu
yLÞ ûkuºkku{kt ƒuhkus„khe [k÷w hnu Au.

8.5 Mkkhktþ :

rVr÷Ã‚ hu¾k yÚkoþk†{kt yuf {níð…qýo ÏÞk÷ Au su ƒuhkus„khe y™u Vw„kðk ðå[u™k
‚t¼rðŒ ‚tƒtÄ™u ‚{sðk{kt {ËË fhu Au. òu fu, ÷ktƒk „k¤k{kt y™u ykÄwr™f ykŠÚkf
…rhÂMÚkrŒyku{kt yk ‚tƒtÄ ðÄw srx÷ nkuE þfu Au y™u Œu{kt Vw„kðk™e y…uûkkyku y™u yLÞ
…rhƒ¤ku™e ¼qr{fk {níð™e nkuÞ Au. Œu{ AŒkt, xqtfk „k¤k™k rð~÷u»ký y™u ™erŒ r™{koý
{kxu rVr÷Ã‚ hu¾k yksu …ý yuf W…Þku„e ‚kÄ™ Au. ykÄwr™f yÚkoþk†eyku {k™u Au fu
÷ktƒk „k¤k{kt rVr÷Ã‚ hu¾k Q¼e (vertical) nkuÞ Au, su ‚q[ðu Au fu ƒuhkus„khe™k fwËhŒe
Ëh (Natural Rate of Unemployment) …h Vw„kðk™k MŒh{kt fkuE fkÞ{e ½xkzku fÞko rð™k
ƒuhkus„khe™u ÷ktƒk ‚{Þ ‚wÄe Œu™k fwËhŒe ËhÚke ™e[u hk¾e þfkŒe ™Úke. ÷kufku™e Vw„kðk™e
y…uûkkyku yk ‚tƒtÄ{kt {níð™e ¼qr{fk ¼sðu Au. ykÄwr™f yÚkoþk†{kt, xqtfk „k¤k™e y™u
÷ktƒk „k¤k™e rVr÷Ã‚ hu¾k ðå[u ¼uË …kzðk{kt ykðu Au. xqtfk „k¤k{kt, ƒuhkus„khe y™u Vw„kðk
ðå[u ÔÞMŒ ‚tƒtÄ òuðk {¤e þfu Au, …htŒw ÷ktƒk „k¤k{kt, ½ýk yÚkoþk†eyku {k™u Au fu yk
‚tƒtÄ ÂMÚkh ™Úke hnuŒku y™u Vw„kðk™e y…uûkkyku suðk …rhƒ¤kuÚke «¼krðŒ ÚkE þfu Au.

8.6 [kðeYÃk þçËku :

 ƒuhkus„khe: ßÞkhu fkuE ÔÞÂõŒ …k‚u fk{ fhðk™e þÂõŒ y™u EåAk nkuÞ, …htŒw Œu™u
«ðŒo{k™ ðuŒ™ Ëhu fk{ ™ {¤Œwt nkuÞ, íÞkhu Œu ÔÞÂõŒ ƒuhkus„kh fnuðkÞ Au. xqtf{kt
fneyu Œku, fk{ fhðk EåAwf y™u ‚ûk{ nkuðk AŒkt fk{ ™ {¤ðwt Œu ƒuhkus„khe Au.

 ðuŒ™ yux÷u f{o[khe™u Œu™k fk{™k ƒË÷k{kt [qfððk{kt ykðŒe ™kýkfeÞ hf{.

 Vw„kðku yux÷u ‚{Þ sŒkt yÚkoŒtºk{kt {k÷‚k{k™ y™u ‚uðkyku™e ‚k{kLÞ ®f{Œ{kt
ÚkŒku ‚ŒŒ ðÄkhku. ßÞkhu Vw„kðku ÚkkÞ Au, íÞkhu [÷ý™k Ëhuf yuf{Úke ykuAe ðMŒwyku
y™u ‚uðkyku ¾heËe þfkÞ Au, …rhýk{u ™kýkt™e ¾heË þÂõŒ{kt ½xkzku ÚkkÞ Au.
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 ©{ ƒòh (Labour Market) yu yuf yuðe ÔÞðMÚkk Au ßÞkt fk{ fhðk RåAwf ÷kufku
(©r{fku) y™u fk{ yk…ðk RåAwf ‚tMÚkkyku ({kr÷fku) yufƒeò ‚kÚku ‚t…fo{kt ykðu
Au. yk ƒòh{kt ©{™e ¾heËe y™u ðu[ký ÚkkÞ Au.

 xÙuz-ykuV yux÷u yuðe …rhÂMÚkrŒ ßÞkt Œ{khu yuf ðMŒw {u¤ððk {kxu ƒeS ðMŒw
Akuzðe …zu Au. ‚h¤ þçËku{kt fneyu Œku, ßÞkhu Œ{u yuf rðfÕ… …‚tË fhku Aku, íÞkhu
Œ{khu ƒeò ‚khk rðfÕ…™ku íÞk„ fhðku …zu Au.

 …qýo hkus„khe yux÷u yuðe ykŠÚkf ÂMÚkrŒ ßÞkt yÚkoŒtºk{kt W…÷çÄ Œ{k{ ©{
‚t‚kÄ™ku™ku fkÞoûk{ heŒu W…Þku„ ÚkE hÌkku nkuÞ. yk™ku yÚko yu Au fu su fkuE ÔÞÂõŒ
fk{ fhðk {kxu ŒiÞkh y™u ‚ûk{ Au Œu™u hkus„khe {¤e hnu Au.

8.7 ík{khe «økrík [fkMkku :

(y) Lke[uLkk «§Lkku MkrðMíkkh sðkçk ykÃkku.

(1) rVr÷Ã‚ hu¾k yux÷u þwt? rVr÷Ã‚ hu¾k ‚rnŒ ykf]rŒ Ëkuhe™u ‚{òðku.

(2) rVr÷Ã‚ hu¾k yÚko yk…e, xqtfk y™u ÷ktƒk „k¤k{kt rV÷eÃ‚ hu¾k ‚{òðku.

(3) «ku.suB‚ «ku.xkuƒe™™ku rVr÷Ã‚ hu¾k yt„u árüfkuý sýkðku.

(çk) Lke[uLkk «§kuLkk xqtf{kt sðkçk ykÃkku.

(1) rVr÷Ã‚ hu¾k yux÷u þwt?

(2) xqtfk„k¤k{kt rV÷eÃ‚ hu¾k sýkðku.

(3) ÷ktƒk „k¤k{kt rV÷eÃ‚ hu¾k sýkðku.

(4) «ku.xkuƒe™™e …rhðŠŒŒ Ve÷eÃ‚ hu¾k sýkðku.

(5) ÷ktƒk„k¤k™e rVr÷Ã‚ hu¾k y™u yÚko‚kÄf y…uûkkyku sýkðku.

(f) Mkk[ku rðfÕÃk ÃkMktË fhe ÷¾ku.

(1) Vw„kðk y™u ƒuhkus„khe™k Ëh ðå[u fuðku ‚tƒtÄ Au.

(A) MkeÄku (B) ÔÞMík

(C) Ãkhkuûk (D) ÂMÚkh

(2) yÚkoíktºk{kt VwøkkðkLkku Ëh Ÿ[ku nkuÞ íÞkhu çkuhkusøkkheLkku Ëh fuðku nkuÞ Au.

(A) MkeÄku (B) Ÿ[ku

(C) Lke[ku (D) ÂMÚkh

(3) yÚkoíktºk{kt VwøkkðkLkku Ëh Lke[ku nkuÞ íÞkhu çkuhkusøkkheLkku Ëh fuðku nkuÞ Au.

(A) MkeÄku (B) Ÿ[ku

(C) Lke[ku (D) ÂMÚkh
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(4) xqtfkøkk¤k{kt rVr÷ÃMk hu¾k MÚkkLk{kt VuhVkh ytøkuLke Mk{sqíke õÞk yÚkoþk†eyu ykÃke Au.
(A) «ku.yu. zçkÕÞq. rVr÷ÃMku (B) «ku.xkurçkLk
(C) «ku.{kþo÷ (D) «ku.£ez{ìLku

(5) ÷ktçkk økk¤k{kt rVr÷ÃMk hu¾k fuðe nkuÞ Au.
(A) ÄLk Xk¤ (B) Éý Zk¤
(C) Q¼e ÄheLku Mk{ktíkh (D) ykze ÄheLku Mk{ktíkh

(6) «ku.suBMk xkurçkLku hsq fhu÷ rVr÷ÃMk hu¾k fuðe Ëþkoðu÷ Au.
(A) ÄLk Xk¤ (B) Éý Zk¤
(C) Q¼e ÄheLku Mk{ktíkh (D) ¾kt[kðk¤e

 MktË¼o Mkqr[ :

1. ykŠÚkf r‚ØktŒku - zku. yu{.yu™ hkð¤, Þwr™ðŠ‚xe „útÚk r™{koý ƒkuzo, „wshkŒ hkßÞ
y{ËkðkË.

2. yÚkoþk†{kt r‚ØktŒku - ©e yu[. fu. rºkðuËe, Þwr™ðŠ‚xe „útÚk r™{koý ƒkuzo, „wshkŒ
hkßÞ, y{ËkðkË.

3. Macroeconomics - S.K. Chakravarty, Himalaya Publishing house, 2010.

4. Macroeconomics: Economic Growth Fluctuations and Policy-Robert A. Hall

and David H. Paipal, Vaina Bokos, 2010.

 ík{khe «økrík [fkMkkuLkk sðkçk :

(1) (B) ÔÞMík
(2) (C) ™e[ku
(3) (B) Q[ku
(4) (D) «ku.£ez{ì™u
(5) (C) Q¼e Ähe™u ‚{ktŒh
(6) (D) ¾kt[kðk¤e

**************
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yuf{: 9
VwøkkðkLkwt rLkÞtºký yLku LkkýktfeÞ Lkerík

 YÃkhu¾k :

9.0 WÆuþku
9.1 «MíkkðLkk
9.2 LkkýktfeÞ LkeríkLkku yÚko
9.3 LkkýktfeÞ LkeríkLke yMkhfkhfíkk
9.4 LkkýktfeÞ LkeríkLke yMkhfkhfíkk{kt rð÷tçk
9.5 Mkkhktþ
9.6 [kðeYÃk þçËku
9.7 ík{khe «økrík [fkMkku

 MktË¼oøkútÚk
 ík{khe «økrík [fkMkkuLkk sðkçkku

9.0 WÆuþku :

yk yuf{Lkku yÇÞkMk fÞko ÃkAe íku{...
 LkkýktfeÞ LkeríkLkku yÚko Mk{òðe þfþku.
 VwøkkðkLkk rLkÞtºký {kxu LkkýktfeÞ LkeríkLke yMkhfkhfíkk òýe þfþku.

9.1 «MíkkðLkk :

òu yÚkoíktºk{kt ©{Lkk ðÄkhkLkk «{ký MkkÚku {qze Mxkuf Ãký ðÄíkku hnu, íkku Ãkqýo
hkusøkkheyu Mktíkw÷LkLke ÂMÚkrík Mkíkík ò¤ðe þfkÞ Au. ©{ þÂõíkLkk «{ký{kt {qze Mxkuf{kt
ðÄkhku ÚkðkÚke ðÄkhkLke hkusøkkhe yLku WíÃkkËLk ûk{íkk çktLku{kt ðÄkhku Úkþu yLku yÚkoíktºkLku
Mktíkwr÷ík ÷ktçkk økk¤kLkk rðfkMk {køko Ãkh ÷E sþu. Ãkhtíkw ÔÞkÃkkh [¢Lkk Wíkkh-[Zkð yÚkoíktºkLku
yk {køkoÚke ¼xfkðíkk hnu Au. yÚkoíktºkLku íkuS yLku {tËeLkk [h{Mke{kÚke çk[kððk {kxu,
MkðkOøke Lkeríkyku yÃkLkkððe sYhe çkLke òÞ Au. yk ÔÞkÃkkh[¢ rðhkuÄLkk MktË¼o{kt ykÃkýu
çku {wÏÞ LkeríkykuLke [[ko fheþwt su{ fu. LkkýkfeÞ yLku hksfku»keÞ Lkerík Au. su{ktÚke ykÃkýu
yk yuf{kt LkkýkfeÞ LkeríkLkku yÇÞkMk fheþwt.

9.2 LkkýkfeÞ LkeríkLkku yÚko :

Mkk{kLÞ heíku LkkýktfeÞ LkeríkLkku yÚko ÚkkÞ Au su íku ËuþLke {æÞMÚk çkUf îkhk yÃkLkkððk{kt
ykðu÷e rLkÞtºký Lkerík, su{kt LkkýktLke {kºkk, íkuLke ®f{ík (yux÷u fu ÔÞks Ëh) yLku fux÷kf
[ku¬Mk WÆu~ÞkuLku «kó fhðk {kxu íkuLkk WÃkÞkuøkLku rLkÞtrºkík fhðkLkk Ãkøk÷ktLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ
Au. nk÷{kt LkkýktfeÞ LkeríkLkku yÚko MÃkü þçËku{kt Mk{òðíke ð¾íku yuðwt fne þfkÞ fu LkkýkfeÞ
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LkeríkLkku yÚko {æÞMÚk çkUfLke rÄhký rLkÞtºký Lkerík yLku íku nuX¤ ík{k{ LkkýkfeÞ rLkýoÞku
yLku Ãkøk÷kt þk{u÷ Au, suLkku nuíkw LkkýkfeÞ LkeríkLku «¼krðík fhðkLkku Au.

9.3 LkkýkfeÞ LkeríkLke yMkhfkhfíkk :

LkkýkfeÞ LkeríkLke yMkhfkhfíkk fw÷ {ktøk yLku ykðfLkk MíkhLku «¼krðík fhðkLke
íkuLke ûk{íkk îkhk {kÃkðk{kt ykðu Au. òu íkuS y;u VwøkkðkLkk íkçk¬k Ëhr{ÞkLk LkkýktLkku
ÃkwhðXku ½xkzðkLkk «ÞkMkÚke fw÷ {ktøk{kt ½xkzku ÚkkÞ Au, yLku {tËeLkk íkçk¬k Ëhr{ÞkLk,
LkkýktLkku ÃkwhðXku ðÄkhðkLkk «ÞkMkÚke fw÷ {ktøk{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au, íkku LkkýkfeÞ Lkerík MkV¤
{kLkðk{kt ykðu Au.

9.3.1 Vwøkkðk Ëhr{ÞkLk LkkýkfeÞ LkeríkLke yMkhfkhfíkk : Mkk{kLÞ heíku VwøkkðkLke
ÃkrhÂMÚkrík{kt LkkýkfeÞ Lkerík îkhk fw÷ {ktøkLku «¼krðík fhe þfkÞ Ãkhtíkw
LkkýkfeÞ LkeríkLke yk yMkhfkhfíkk {kºk {ktøk ðÄkhíkk (Demand pull)

Vwøkkðk MkwÄe {ÞkorËík hnuþu. LkkýkfeÞ Lkerík ¾[o-ðÄkhíkk (Cost push)

VwøkkðkLku rLkÞtrºkík fhðk{kt rLk»V¤ sþu. ÍzÃke VwøkkðkLkk rfMMkk{kt, LkkýktLke
hf{ ½xkzðk {kxu ÷uðk{kt ykðu÷k Ãkøk÷kt ÔÞks Ëh{kt ðÄkhku fhþu. ykLkkÚke
hkufký yLku fkÞ{e ðÃkhkþLke [esðMíkwyku Ãkh ¾[o ½xkzku ÚkðkÚke fw÷
{ktøk{kt ½xkzku ÚkkÞ Au.

ô[k VwøkkðkLkk rfMMkk{kt LkkýkfeÞ LkeríkLke MkV¤íkk þtfkMÃkË hnuþu.
ynª, òu [÷ýLkk sÚÚkk{kt ½xkzkLku fkhýu ÔÞks Ëh{kt Mkk{kLÞ ðÄkhku ÚkkÞ
Au, íkku ÍzÃkÚke ðÄíkk ËhÚke Úkíkk LkVkLke ÷k÷[{kt ÔÞksLkk ¾[oLku yðøkýeLku
Ãký hkufký [k÷w hk¾e þfkÞ Au. ykðk Mk{Þu [÷ýðuøk{kt ðÄkhku fheLku
ðÄkhkLkk hkufký {kxu LkkýkfeÞ MktMkkÄLkkuLkwt yufºkefhý þõÞ çkLkþu. ykðe
ÂMÚkrík{kt, LkkýkfeÞ LkeríkLke MkV¤íkk {kxu, òu ÔÞks Ëhku ¾qçk Ÿ[k fheLku
LkkýktLkku ÃkwhðXku ½xkzðk {kxu yríkþÞ fzf Ãkøk÷kt ÷uðk{kt ykðu, íkku Ãkrhýk{
ðÄw yÂMÚkh yLku ¾[ko¤ hnuþu. Mkki «Úk{ yk {kxu ¾wÕ÷k çkòh{kt ðu[ký
{kxu {kuxe {kºkk{kt rMkõÞkurhxeÍ ykuVh fhðe Ãkzþu. ykLkkÚke Mkhfkhe
rMkõÞkurhxeÍLkk ¼kð{kt íkeðú ½xkzku Úkþu yLku rMkõÞkurhxeÍ çkòh{kt
yrLkrùíkíkk Mkòoþu, çkeswt ÔÞks Ëh{kt yMkkÄkhý ðÄkhku ÚkðkÚke hkufký{kt
y[kLkf íkeðú ½xkzku ÚkE þfu Au. ykLkkÚke yÚkoíktºk{kt økt¼eh {tËe ykðe þfu.

WÃkhkuõík [[ko ÃkhÚke yu MÃkü ÚkkÞ Au fu íkeðú íkuS yLku {kU½ðkhe suðe
ÃkrhÂMÚkríkyku{kt, Mðíktºk LkkýktfeÞLke Lkerík ¾qçk yMkhfkhf hnuþu Lknª.
íkuLke yMkhfkhfíkk Mkk{kLÞ WAk¤k yLku {ktøk ykÄkrhík VwøkkðkLkk rLkÞtºký
MkwÄe {ÞkorËík hnuþu.

9.3.2 {tËe Ëhr{ÞkLk LkkýkfeÞ rLkríkLke yMkhfkhfíkk : {tËeLkk Mk{Þ{kt LkkýkfeÞ
Lkerík MkV¤ ÚkE þfíke LkÚke yÚkðk hksfku»keÞ LkeríkLke MkkÃkuûk ykuAe
yMkhfkhf Au. yÚkoíktºk{kt {tËeLkk «fkuÃkLku ykuAku fhðk {kxu LkkýktLke
ÃkwhðXk{kt ðÄkhku fheLku fw÷ {ktøk{kt ðÄkhku fhðku çku {wÏÞ fkhýkuMkh þõÞ
çkLkþu Lknª. Ãknu÷wt fkhý {tËeLkk Mk{Þøkk¤k Ëhr{ÞkLk {qzeLke Mke{ktík
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WíÃkkËfíkk Lke[e òuðk {¤u Au. LkkýktLkk ÃkwhðXk{kt ðÄkheLku ÔÞks Ëh ½xkzeLku
hkufký ¾[o ðÄkhe þfkíkku LkÚke, fkhý fu {tËe{kt {qzeLku Mke{ktík WíÃkkËfíkk
¾qçk ykuAe ÚkE òÞ íkku hkufkýLkku nuíkw Ãkkuíku s Lkkþ Ãkk{u Au. íkuÚke, hkufký{kt
ðÄkhku Lk ÚkkÞ íkku, fw÷ {ktøk{kt ðÄkhku Úkþu Lknª. çkeswt fkhý r÷Âõðrzxe xÙuÃk
(íkh÷íkk ®Ãksh) îkhk MkòoÞu÷ yðhkuÄ nþu., çkòhLkk {tËeLkk Mk{Þ{kt,
÷kufku [÷ýLku hkufz{kt hk¾ðkLke {ktøk yÂMÚkh çkLke òÞ Au. yk fkhýkuMkh,
íkuyku ÃkiMkkLkku WÃkÞkuøk rMkõÞkurhxeÍ ðøkuhu ¾heËðk {kxu fhðkLku çkË÷u, íkuLku
hkufz{kt ÃkkuíkkLke ÃkkMku hk¾u Au. ykðe ÂMÚkrík{kt, {æÞMÚk çkUf îkhk fhðk{kt
ykðíkk LkkýktLkk sÚÚkk{kt ðÄkhku rMkõÞkurhxeÍ ÃkhLkk ÔÞksËhLku yMkh fhe þfþu
Lknª. ÷kufkuyu íkuLku hkufzLkk YÃk{kt hk¾ðkLkwt ÃkMktË fhu Au. suLkkÚke ÔÞks Ëh ½xkze
þfkíkku LkÚke, íkuÚke hkufký{kt ðÄkhku þõÞ çkLkþu Lknª. yk çku {wÏÞ fkhýkuLku
fkhýu, LkkýkfeÞ Lkerík îkhk çkòhLke ÂMÚkrík{kt MkwÄkhku þõÞ çkLkþu. Lknª.

9.4 LkkýkfeÞ LkeríkLke yMkhfkhfíkk{kt rð÷tçk :

9.4.1 Ãkhkuûk yMkh : «ku.fuELMkLkk {íku LkkýktLkk ÃkwhðXk{kt VuhVkh Úkíkkt íkhík s
{qzehkufký, WíÃkkËLk ðøkuhu{kt VuhVkh Úkíkku LkÚke. íku{Lkk sýkÔÞkLkwMkkh òu
LkkýktLkk ÃkwhðXk{kt ðÄkhku ÚkkÞ íkku ÔÞksËh{kt ½xkzku ÚkkÞ Au yLku íkuLkk ÷eÄu
{qzehkufký «kuíMkkrník ÚkkÞ Au. økwýktfLkk rMkØktík {wsçk {qzehkufký{kt ðÄkhku
Úkíkkt {ktøk{kt yLkuf økýku ðÄkhku ÚkkÞ Au. suÚke hkusøkkhe yLku ykðf{kt Ãký
ðÄkhku òuðk {¤u Au. yk Mk{Þu òu yÚkoíktºk{kt Ãkqýohkusøkkhe «ðíkoíke nþu íkku
LkkýktLkk ÃkwhðXk{kt ðÄkhku Úkíkk WíÃkkËLk fu hkusøkkhe fhíkk ¼kðku{kt ðÄw
ðÄkhku ÚkkÞ Au. Ãkhtíkw, òu yÚkoíktºk{kt {tËe nþu íkku LkkýktLkk Ãkwhðxk{kt ðÄkhku
ÚkðkÚke ÔÞksËh{kt ½xkzku Úkíkku LkÚke. yux÷wt s Lknª Ãký {qzeLke Mke{ktík
fkÞoûk{íkk ykuAe nkuðkÚke {qzehkufký, WíÃkkËLk yLku hkusøkkhe Ãkh Ãký ¾kMk
yMkh òuðk {¤þu Lknª. yk{, LkkýktLkk ÃkwhðXkLke yMkhkuLkku ykÄkh yÚkoíktºk
fE ÃkrhÂMÚkrík{kt Au íkuLkk Ãkh hnu÷ku Au.

9.4.2 «íÞûk yMkh : «ku.r{ÕxLk rVz{uLk suðk LkkýktðkËeykuLkk {íku LkkýktLkk
ÃkwhðXk{kt VuhVkh Úkíkk íkuLke MkeÄe yMkh yÚkoíktºk Ãkh ÚkkÞ Au. íku{Lkk
sýkÔÞkLkwMkkh LkkýktLkk ÃkwhðXk{kt VuhVkh Úkíkk ÷kufku ÃkkMkuLke hkufz Ãkwhktíkku{kt
VuhVkh ÚkkÞ Au. suLke MkeÄe yMkh swËeswËe [esðMíkwykuLke {ktøk, íku{Lkk ¼kð,
{qzehkufký, WíÃkkËLk, hkusøkkhe yLku ykðf Ãkh ÚkkÞ Au. òu yÚkoíktºk{kt LkkýktLkk
ÃkwhðXk{kt ðÄkhku ÚkkÞ íkku ÷kufku ÃkkMkuLke hkufz Ãkwhktíkku{kt ðÄkhku Úkðk Ãkk{u Au.

suÚke ÷kufku ðÃkhkþe [esðMíkwyku, s{eLk, þuh ðøkuhuLke ÃkkA¤ ðÄw
«{ký{kt Lkkýwt ¾[oþu, Ãkrhýk{u [esðMíkwykuLkk ¼kð, WíÃkkËLk, {qzehkufký
ðøkuhu{kt ðÄkhku Úkþu. [esðMíkwykuLkk ¼kð{kt ðÄkhkLke «r¢Þk ßÞkt MkwÄe
[esðMíkwykuLkk ¼kð ðÄw Lkkýkt «{kýLku yLkwfq¤ Lknª ÚkkÞ íÞkt MkwÄe [k÷w
hnuþu. yk{, LkkýktðkËeykuLkk {íku LkkýktLkku ÃkwhðXku ðÄíkk íkuLke MkeÄe yMkh
ðkMíkrðf ÚkkÃkýLke {ktøk Ãkh ÚkkÞ Au yLku íkuÚke ¼kð{kt ðÄkhku òuðk {¤u Au.
ynª ÔÞksËhLkk VuhVkhku yLku íkuLke yMkhkuLku økkiý {kLkðk{kt ykðu Au.
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9.4.3 Mk{Þ rð÷tçk : LkkýktðkËe yÚkoþk†eyku {kLku Au fu LkkýktLkk ÃkwhðXk{kt VuhVkh
Úkíkk íkuLke yMkh yÚkoíktºk Ãkh íkhíks Úkíke LkÚke Ãkhtíkw íku{kt fux÷ku Mk{Þøkk¤ku
Ãkzu Au. yk Mk{Þ rð÷tçk þk {kxu òuðk {¤u Au íku ytøku «ku.r{ÕxLk rVz{uLk
Lke[u {wsçk sýkðu Au.
i. yku¤¾ rð÷tçk : yÚkoíktºkLke çkË÷kíke sYrhÞkík {wsçk LkkýktLkk ÃkwhðXk{kt

VuhVkh fhðkLkku nkuÞ Au. ßÞkhu WíÃkkËLk{kt ðÄkhku ÚkkÞ íÞkhu íku {wsçk
LkkýktLkk ÃkwhðXk{kt ðÄkhku fhðku ykð~Þf çkLku Au.

íku s «{kýu ßÞkhu ðMíkeLkwt «{kýu, hkufzLke ÃkMktËøke, ykðf
ðøkuhu{kt VuhVkh ÚkkÞ íkku íku yLkwMkkh LkkýktLkk ÃkwhðXk{kt VuhVkh fhðku
ykð~Þf çkLku Au. yk{ õÞkhu, õÞkt yLku fux÷k «{ký{kt LkkýktLkwt «{ký
çkË÷ðwt íkuLke yku¤¾ fhðk{kt Mk{Þ òÞ Au. WíÃkkËLk, {qzehkufký,
hkusøkkhe ykðf, ¼kð, ykÞkík-rLkfkMk, Mktøkún ðøkuhu rLkËuoþfku
Mk{ÞMkh, ÃkqhuÃkqhk yLku ykÄkh¼qík {u¤ððk{kt rð÷tçk Úkíkku nkuðkÚke
{æÞMÚk çkUfLku LkkýktLkk ÃkwhðXk{kt VuhVkh fhðk{kt fux÷ku Mk{Þ ÷køku Au
yLku íkuÚke íkuLkk EÂåAík Ãkrhýk{ku {u¤ðe þfkíkk LkÚke.

ii. r¢Þk rð÷tçk : õÞk Mktòuøkku{kt fux÷k «{ký{kt LkkýkLkk ÃkwhðXk{kt VuhVkh
fhðku íku ytøku Lk¬e fÞko ÃkAe çkeòu rð÷tçk r¢Þk{kt ÚkkÞ Au. LkkýktLkk
ÃkwhðXk{kt ½xkzku fhðku fu çkUf hux ðÄkhðwt ? òu ðÄkhðku íkku fux÷ku
ðÄkhðku ? fu ÃkAe økwýkí{f þk¾rLkÞtºkýLkk Ãkøk÷kt ÷uðk ?
þk¾rLkÞtºkýLkk õÞk «fkhLkk Ãkøk÷kt ÷uðk ? ðøkuhu ytøku rLkýoÞ ÷uíkk
Ãknu÷k su íku ¾kíkkyku yLku MkçktrÄík ÷kufku MkkÚku [[ko-rð[khýk fhðe
ykð~Þf nkuÞ Au. yux÷wt sLknª Ãkhtíkw yk Ãkøk÷ktLke Mkk{krsf ykŠÚkf
yLku hksfeÞ yMkhku fuðe hnuþu íku ytøku Ãký rð[kh fhðku Ãkzu Au. yk
Ãkøk÷ktyku fkÞËk yLku rLkÞ{ku yLkwMkkh s ÷uðk{kt ykðíkk nkuðkÚke íkuLkk
Ãkh [[ko-rð[khýk fhðk{kt Mkkhku yuðku Mk{Þ Lkef¤e òÞ Au.

iii. yMkh rð÷tçk : ykð~Þfíkk {wsçk ík{k{ {krníke {u¤ðeLku [[ko-
rð[khýk fheLku LkkýktLkk ÃkwhðXk{kt ßÞkhu VuhVkh fhðk{kt ykðu Au
íÞkhu íkuLke yMkh íkhík s Úkíke LkÚke. yMkh Úkðk{kt Ãký rð÷tçk ÚkkÞ Au.
ßÞkhu VwøkkðkLku yxfkððk {kxu LkkýktLkk ÃkwhðXk{kt ½xkzku fhðk{kt
ykðu Au íÞkhu íkuLkk {kxu {æÞMÚk çkUf ¾wÕ÷k çkòh{kt Mkhfkhe
ò{eLkøkeheykuLkwt ðu[ký fhu Au. suLkk Ãkrhýyk{u çkUfkuLke hkufzíkk{kt
½xkzku ÚkkÞ Au yLku çkUf rÄhkýLkwt «{ký ½xu Au. suÚke ¾[o{kt ½xkzku ÚkkÞ
Au yLku ¼kððÄkhk Ãkh fux÷kf ytþu Ëçkký ÷kðe þfkÞ Au. Ãký yk
Mk{økú «r¢Þk{kt fux÷ku Mk{Þ ÷køku Au. VwøkkðkLku rLkÞtrºkík fhðkLkk
Ãkøk÷ktyku y{÷{kt {wfíkkLke MkkÚku s VwøkkðkLku rLkÞtrºkík fhe þfkíkku
LkÚke. yk{, fkuEÃký LkkýktfeÞ Ãkøk÷ktykuLke yMkh Úkðk {kxu fux÷kuf
Mk{Þ ÷køkíkku nkuÞ Au. rðfrMkík fhíkk yÕÃkrðfrMkík yÚkoíktºk{kt LkkýktLkk
ÃkwhðXkLkk VuhVkhkuLke yMkh Úkðk{kt ðÄw Mk{Þ ÷køku Au.
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iii. yMkh rð÷tçk : ykð~Þfíkk {wsçk ík{k{ {krníke {u¤ðeLku [[ko-
rð[khýk fheLku LkkýktLkk ÃkwhðXk{kt ßÞkhu VuhVkh fhðk{kt ykðu Au
íÞkhu íkuLke yMkh íkhík s Úkíke LkÚke. yMkh Úkðk{kt Ãký rð÷tçk ÚkkÞ Au.
ßÞkhu VwøkkðkLku yxfkððk {kxu LkkýktLkk ÃkwhðXk{kt ½xkzku fhðk{kt
ykðu Au íÞkhu íkuLkk {kxu {æÞMÚk çkUf ¾wÕ÷k çkòh{kt Mkhfkhe
ò{eLkøkeheykuLkwt ðu[ký fhu Au. suLkk Ãkrhýk{u çkUfkuLke hkufzíkk{kt ½xkzku
ÚkkÞ Au yLku çkUf rÄhkýLkwt «{ký ½xu Au. suÚke ¾[o{kt ½xkzku ÚkkÞ Au
yLku ¼kððÄkhku Ãkh fux÷kf ytþu Ëçkký ÷kðe þfkÞ Au. Ãký yk Mk{økú
«r¢Þk{kt fux÷kuf Mk{Þ ÷køku Au. VwøkkðkLku rLkÞtrºkík fhðkLkk Ãkøk÷ktyku
y{÷{kt {wfíkkLke MkkÚku s VwøkkðkLku rLkÞtrºkík fhe þfkíkku LkÚke. yk{,
fkuEÃký LkkýktfeÞ Ãkøk÷ktykuLke yMkh Úkðk {kxu fux÷kuf Mk{Þ ÷køkíkku
nkuÞ Au. rðfrMkík fhíkk yÕÃkrðfrMkík yÚkoíktºk{kt LkkýktLkk ÃkwhðXkLkk
VuhVkhkuLke yMkh Úkðk{kt ðÄw Mk{Þ ÷køku Au.

iv. yktíkrhf yLku çkkÌk rð÷tçk : yku¤¾ rð÷tçk yLrÃ¢Þk rð÷tçk {æÞMÚk
çkUfLke yktíkrhf çkkçkíkku Ãkh ykÄkrhík nkuðkÚke íkuLku yktíkrhf rð÷tçk íkhefu
yku¤¾ðk{kt ykðu Au. {æÞMÚk çkUfLkk Ãkøk÷ktLke yMkhkuLkku ykÄkh çkkÌk
Mktòuøkku Ãkh rðþu»k «{ký{kt hnu÷ku nkuÞ Au. íkuÚke yMkh rð÷tçkLku çkkÌk
rð÷tçk íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

v. rð÷tçk økk¤kLkku ykÄkh : yku¤¾ rð÷tçk, r¢Þk rð÷tçk íkÚkk yMkh rð÷tçk
çkÄks Ëuþku{kt çkÄk Mk{Þ {kxu yuf Mkh¾ku nkuíkku LkÚke. «íÞuf rð÷tçkLkku
ykÄkh ÃkrhÂMÚkrík Ãkh hnu÷ku nkuÞ Au. rðfrMkík Ëuþku{kt sYhe {krníkeyku
ÍzÃkÚke yLku ykÄkh¼qík heíku {u¤ðe þfkíke nkuðkÚke yku¤¾ rð÷tçk
rðfrMkík Ëuþku{kt ykuAk nkuÞ Au. ßÞkhu yÕÃkrðfrMkík Ëuþku{kt rðfrMkík
Ëuþku suðwt fkÞoûk{ {k¤¾wt Lk nkuðkÚke yku¤¾ rð÷tçk ÷ktçkku nkuÞ Au.

LkkýktLkk ÃkwhðXk{kt ÚkÚkk VuhVkhkuLkku r¢Þk rð÷tçk fhðuhk fu ònuh
¾[o ytøkuLkk r¢Þk rð÷tçk fhíkk xqtfku nkuÞ Au. Mkk{kLÞ heíku LkkýktLkk
ÃkwhðXk{kt VuhVkh fhðk ytøkuLkku rLkýoÞ {æÞMÚk çkUfku ÷uíke nkuÞ AuÞ
ßÞkhu fhðuhk fu ònuh¾[o ytøkuLkk rLkýoÞku ÷kufMk¼k{kt ÷uðkíkk nkuðkÚke
Mk{Þ ÷køku Au.

yku¤¾ rð÷tçk yLku yMkh yMkh rð÷tçk fhíkk r¢Þk rð÷tçk xqtfku
nkuÞ Au. fkh{ fu y{wf Ãkøk÷wt ¼hðwt yrLkðkÞo Au yuðwt Mk{òÞ íÞkhu íku
ytøku r¢Þk Ãký íkhíks ÚkkÞ Au.

yÚkoíktºk{kt fux÷k ytþu çkUfku Au. ¾kMk çkUfkuLku fux÷ku Mknfkh «kó
ÚkkÞ [u. Ëuþ{kt çkUfku fux÷k «{ký{kt WÃk÷çÄ Au ðøkuhu çkkçkíkku Ãkh yMkh
rð÷tçkLkku ykÄkh hnu÷ku Au. çkUfkuLke ÂMÚkrík swËk swËk Ëuþ{kt swËeswËe
nkuðkÚke yMkh rð÷tçk{kt Ãký rðrðÄíkk òuðk {¤u Au.
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9.5 Mkkhktþ :

LkkýkfeÞ Lkerík fuLÿeÞ çkUf îkhk ÷uðk{kt ykðu÷k Ãkøk÷ktLkku WÕ÷u¾ fhu Au. yÚkoíktºk{kt
LkkýkLkk ÃkwhðXk{kt VuhVkh fhe ÔÞksËh Ãkh yMkh fhu Au. suLkkÚke LkkLkkLke {ktøk. çk[ík yLku
{qze hkufký, ¼kð MkÃkkxe ðøkuhu «¼krðík ÚkkÞ Au. Ëuþ{kt Mktíkw÷Lk ò¤ððk {kxu LkkýkfeÞ
Lkerík çku {wÏÞ MkkÄLkkuLkku WÃkÞkuøk fhu Au, suLku {kºkkí{f Ãkøk÷kt yLku økwýkí{f Ãkøk÷kt fnuðk{kt
ykðu Au. {kºkkí{f Ãkøk÷kyku LkkýkLkku Ãkwhðxku yLku íkuLke ®f{ík yux÷u fu ÔÞks ËhLkk rLkÞtºký
MkkÚku MkçktrÄík Au. økwýkí{f Ãkøk÷kyku ËqÄLkk «ðknLku ÞkuøÞ «ð]r¥kyku{kt VuhððkLkku «ÞkMk
fhu Au ßÞkhu Ãkrhýkí{f Ãkøk÷kyku Võík ËqÄLkk sÚÚkkLku yMkh fhu Au.

LkkýkfeÞ Lkerík yLku hksfku»keÞ LkeríkLkk {wÏÞ WÆuþku VkøkkðkLku rLkÞtrºkík fhðk, ®f{íkkuLku
ÂMÚkh fhðk {kxu [÷ýLku rLkÞtrºkík fhðk, rðrLk{Þ Ëh ò¤ððk, [wfðýe Mktíkw÷Lk «kó
fhðk yLku ykŠÚkf rðfkMkLku «kuíMkknLk ykÃkðkLkku Au. Ãkhtíkw yk çktLku Lkerík{ktÚke fE Lkerík
ðÄkhu yMkhfkhf Au íku Lk¬e fhðwt {w~fu÷ Au. yk{ Aíkkt LkkýkfeÞ Lkerík{kt yÕÃkrðfrMkík
Ëuþku, yMktøkrXík Lkkýkt çkòh, LkkýkfeÞ LkeríkLke rð÷trçkík yMkh, rçk÷ rðrLk{Þ ËhkuLke
yMkh, [÷ýLkwt ykuAwt {níð yLku ÂMÚkh ÔÞks Ëh {k¤¾kLkku y¼kð, yk fuLÿeÞ LkkýkfeÞ
LkeríkLke {ÞkoËkyku Au, suÚke yk Mktòuøkku{kt LkkýkfeÞ LkeríkLke MkkÃkuûk hksfku»keÞ Lkerík ðÄw
yMkhfkhf sýkE Au.

9.6 [kðeYÃk þçËku :

 çkkuòhrník rMkõÞkurhxeÍ (Unencumbered Securities) : çkkuòhrník rMkõÞkurhxeÍ
yux÷u yuðe rMkõÞkurhxeÍ su MkuLxÙ÷ çkUf ÃkkMkuÚke ÷kuLk {kxu rMkõÞkurhxeÍ íkhefu fk{
fhíke LkÚke.

 Vwøkkðku (Inflation) : VwøkkðkLkku yÚko yu Au fu [ku¬Mk Mk{Þøkk¤k Ëhr{ÞkLk ðMíkw yLku
MkuðkykuLkk ¼kð{kt Mkk{kLÞ ðÄkhku. ykLkku yÚko yu ÚkÞku fu Lkkýkt Ãkwhðxk{kt Ãký ðÄkhku
ÚkE þfu Au. Vwøkkðku LkkýktLke ¾heË þÂõík ½xkzu Au, suLkku yÚko yu ÚkkÞ fu [÷ýLkk
Ëhuf yuf{Úke ykuAe ðMíkwyku yLku Mkuðkyku ¾heËkÞ Au.

 rçk÷ {kfuox (Bill Market) : rçk÷ {kfuox yÚkðk rzMfkWLx {kfuox yux÷u yuðk çkòhku
ßÞkt xqtfk økk¤kLkk rçk÷ yLku yLÞ fkøk¤ku ¾heËðk{kt ykðu Au yLku ðu[ðk{kt ykðu Au.

 {tsqh rMkõÞkurhxeÍ (Approved Securities) : {tsqh rMkõÞkurhxeÍ yux÷u yuðe
rMkõÞkurhxeÍ fu suLke [wfðýe Mkhfkh îkhk økuhtxe ykÃkðk{kt ykðu Au.

9.7 ík{khe «økrík [fkMkku :

(y) Lke[uLkk «§Lkku MkrðMíkkh sðkçk ykÃkku.
(1) LkkýkfeÞ LkeríkLkku yÚko sýkðe íkuS-{tËe{kt LkkýkfeÞ LkeríkLke ¼qr{fk sýkðku.
(2) LkkýkfeÞ LkeríkLke yMkhfkhfíkk{kt rð÷tçk yux÷u þwt ? rðøkíku Mk{òðku.
(3) ßÞkt yMktøkrXík Lkkýkt çkòhLkwt «¼w¥ð nkuÞ íÞkt LkkýkfeÞ Lkerík ykuAe yMkhfkhf

Mkkrçkík ÚkkÞ Au. þk {kxu ?
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(çk) Lke[uLkk «§Lkku xqtf{kt sðkçk ykÃkku.
(1) {tËeLkk Mk{Þ{kt LkkýkfeÞ LkeríkLke ¼qr{fk sýkðku.
(2) Vwøkkðk Ëhr{ÞkLk LkkýkfeÞ LkeríkLke ¼qr{fk sýkðku.
(3) LkkýkfeÞ LkeríkLke yMkhfkhfíkk{kt rð÷tçk
(f) Lke[uLke ¾k÷e søÞk Ãkqhku
(1) ßÞkt Lkkýkt çkòh ðÄw yMktøkrX nkuÞ íÞkt ........... Lkerík yMkhfkhf òuðk {¤u Au.

(A) LkkýkfeÞ Lkerík (B) hksfku»keÞ Lkerík
(C) ÔÞkÃkkh Lkerík (D) ykÞkík Lkerík

(2) yLÞ Ãkrhçk¤ ÂMÚkh hnu yuðe ÂMÚkríkyu yÚkoíktºk{kt LkkýktLkku ÃkwhðXku ðÄkhíkk ÔÞks Ëh
............. VuhVkh ÚkkÞ Au.
(A) ðÄu (B) ÂMÚkh
(C) ½xu (D) yÂMÚkh

(3) {tËeLkk Mk{Þ{kt {qzeLke Mke{ktík fkÞoûk{íkk.............. nkuÞ Au.
(A) ðÄw (B) ykuAe
(C) ÂMÚkh (D) yÂMÚkh

(4) yÕÃkrðfrMkík yÚkoíktºk{kt ykŠÚkf Mk{íkw÷k {kxu........... Lkerík ðÄkhu yMkhfkhf Au.
(A) LkkýkfeÞ Lkerík (B) hksfku»keÞ Lkerík
(C) ÔÞkÃkkh Lkerík (D) ykÞkh Lkerík

 MktË¼o Mkqr[ :

 Dwivedi, D.N. (2008) Macro-Economics. 7th edition, Vikas Publishing
House, New Delhi.

 Ahuja, H.L. (2012) Macro Economics, Theory and policy, S. Chand and
Company Ltd. New Delhi.

 þkn nu{tíkfw{kh (2019), ¼khíkeÞ yÚkoíktºk ðuË ÔÞkMk rðãkÃkeX økktÄeLkøkh.
 ¼è {nuþ Ãke. (2001) ònuh rð¥kÔÞðMÚkkLkk rMkØktíkku ÞwrLkðMkeoxe økútÚkrLk{koý çkkuzo

økwshkík hkßÞ
 ík{khe «økrík [fkMkkuLkk sðkçk :

(1) (B) hksfku»keÞ Lkerík
(2) (C) ½xu
(3) (B) ykuAe
(4) (B) hksfku»keÞ Lkerík

**************
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yuf{: 10

çkuhkusøkkheLkwt rð&÷u»ký

 YÃkhu¾k :

10.0 WÆuþku

10.1 «MíkkðLkk

10.2 çkuhkusøkkheLkku fwËhíke Ëh

10.3 ÃkqýohkusøkkheLke Mk{íkw÷k yLku Lkð«rþü {kuzu÷

10.4 MkuLkk çkòhLkku rLkÞ{

10.5 ‚u™k r™Þ{™k Œkhýku

10.6 ‚u™k r™Þ{™e xefkyku

10.7 [kðeYÃk þçËku

10.8 Mkkhktþ

10.9 ík{khe «økrík [fkMkku

 rLkçktÄ «fkhLkk «§ku

 xqtfLkkUÄ

 nuíkw÷ûke «§ku

 MktË¼o Mkqr[

 nuíkw÷ûke «§kuLkk sðkçkku

10.0 WÆuþku :

yk yuf{Lkku yÇÞkMk fÞko ÃkAe íku{...

 ƒuhkus„khe™k fwËhŒe Ëh yt„u òýfkhe {u¤ðe þfþku.

 …qýohkus„khe™e ‚{Œw÷k ŒÚkk Lkð«rþü {kuzu÷ yt„u òýfkhe {u¤ðe þfþku.

 ‚kxk …ØrŒðk¤k yÚkoŒtºk{kt «ku.‚u™ku r™Þ{ fE heŒu fk{ fhu Au Œu ‚{S þfþku.

 ™kýktfeÞ yÚkoŒtºk{kt «ku.‚u™ku r™Þ{ fE heŒu fk{ fhu Au Œu yt„u òýfkhe {u¤ðe þfþku.

 «ku.‚u™ku r™Þ{, yrŒWí…kË™ y™u ƒuhkus„khe ðå[u™k ‚tƒtÄku yt„u [[ko fhe þfþku.

 «ku.‚u™ku r™Þ{ y™u ƒ[Œku ðå[u™k ‚tƒtÄ rð»ku òýfkhe {u¤ðe þfþku.

 ‚u™k r™Þ{™k Œkhýku rð»ku [[ko fhe þfþku.

 ‚u™k r™Þ{™e xefkyku yt„u òýfkhe {u¤ðe þfþku.
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10.1 «MíkkðLkk :

rðãkÚkeo r{ºkku, ykðf y™u hkus„khe™ku r‚ØktŒ yÚkoþk†™k ‚krníÞ{kt yuf yk„ðwt
MÚkk™ Ähkðu Au. ‚ki «Úk{ «ku.fk÷o {kfo‚u ‘«rþü yÚkoþk†eyku’ yu þçË™ku «Þku„ fÞkuo
nŒku. su{kt Œu{ýu «ku.yuz{ÂM{Úk y™u «ku.zurðz rhfkzkuo ™ku ‚{kðuþ fÞkuo nŒku. 1772 Úke
1823 ™ku ‚{Þ „k¤ku yux÷u fu «ku.zurðz rhfkzkuo™k ‚{ÞÚke «[r÷Œ yÚkoþk†™k …ht…hk„Œ
r‚ØktŒku™k ‚{qn™u ‘«rþü yÚkoþk†’ Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. «ku.rhfkzkuo îkhk hsq
fhðk{kt ykðu÷k ykŠÚkf r‚ØktŒku™e fux÷ef {ÞkoËkyku æÞk™u ykðŒkt yk {ÞkoËkyku™u Ëqh
fhðk™ku «Þk‚ su yÚkoþk†eyku îkhk fhðk{kt ykÔÞwt Œu{™u «ku.fuRL‚u ‘«rþü yÚkoþk†eyku’
Œhefu yku¤¾kÔÞk Au. su{kt {wÏÞíðu «ku.rhfkzkuo W…hktŒ «ku.su. yu‚. {e÷, «ku.{kþo÷, «ku.…e„w,
«ku.hkuƒxo‚™ ð„uhu™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.

‚{„ú÷ûke Lkð«rþü yÚkoþk†yu …qýohkus„khe™wt {kuz u÷ Au. Lkð«rþü
yÚkoþk†eyku™k {Œu …qýohkus„kheyu ‚k{kLÞ …rhÂMÚkrŒ Au y™u {wõŒ yÚkoŒtºk{kt
…qýohkus„khe™e ‚…kxeyu ÂMÚkh ‚{Œw÷k þõâ Au. òu yÚkoŒtºk{kt õâkhu ƒuhkus„khe ‚òoÞ
Au Œku Œu xqtfk„k¤k{kt s ƒòh™k …rhƒ¤ku îkhk yk…kuyk… ™kƒqË ÚkkÞ Au.

…qýohkus„khe™k yk {kuzu÷{kt yÚkoŒtºk™u ©{ƒòh, ðMŒwƒòh y™u ™kýktƒòh
yu{ ºký rð¼k„{kt rð¼krsŒ fhðk{kt ykÔÞwt Au. …qýohkus„khe™e ‚…kxeyu ©{ƒòh{kt
©{™e {kt„ y™u ©{™k …whðXk, ðMŒwƒòh{kt ðMŒw™e fw÷{kt„ y™u ðMŒw™k fw÷…whðXk
Œu{s ™kýktƒòh{kt ™kýkt™e fw÷{kt„ y™u ™kýkt™k fw÷…whðXk ðå[u ‚{Œw÷k òuðk {¤u Au.
©{ƒòh, ðMŒwƒòh y™u ™kýktƒòh{kt y™w¢{u hkus„khe, Wí…kË™™e ‚{Œku÷ ‚…kxe
y™u ‚k{kLÞ ¼kð‚…kxe ™¬e ÚkkÞ Au.

…qýohkus„khe yu yÚkoŒtºk{kt yuðe …rhÂMÚkrŒ™ku r™Ëuoþ fhu Au fu ßÞkt yiÂåAf
ƒufkhe™wt «{ký ykuAk{kt ykuAwt nkuÞ y™u ‚k{kLÞŒ: su ÷kufku fk{ fhðk™e Œí…hŒk y™u
ÞkuøÞŒk Ähkðu Au Œu …ife™k {kuxk¼k„™k ÷kufku™u «ðŒo{k™ ðuŒ™ Ëhu hkus„khe {¤e hnu Au.
xqtf{kt, …qýohkus„khe yux÷u y™iÂåAf ƒufkhe™ku y¼kð.

hkus„khe™ku Lkð«rþü yÚkoþk†™ku r‚ØktŒ yu fkuE yuf s yÚkoþk†e™wt «Ëk™
™Úke. …htŒw fk¤¢{u yuf …Ae yuf yÚkoþk†eykuyu yk r‚ØktŒ™u rðf‚kÔÞku Au. yÚkoþk†™k
r…Œk „ýkŒk yuz{ÂM{Úku {wõŒ yÚkoŒtºk™k ‚tË¼o{kt yk r‚ØktŒ™e hsqykŒ fhe. íÞkhƒkË
$ø÷uLz™k ‚w«r‚Ø yÚkoþk†e «ku.zurðz rhfkzkuoyu Œu™u ði¿kkr™f MðY… yk…ðk™ku «Þk‚
fÞkuo. «ku.rhfkzkuo™e yk rð[khÄkhk™u £U[ yÚkoþk†e «ku.su. ƒe. «ku.‚uyu  r™Þ{™k MðY…{kt
hsqykŒ fhe. «ku.su. ƒe. ‚u.™k ƒòh™k r™Þ{ {wsƒ “ðMŒwyku™ku fw÷…whðXku y™u
ðMŒwyku™e fw÷{kt„ yr™ðkÞo heŒu ‚h¾k ÚkE hnu Au, fu{ fu su ƒÄe [eòu Wí…Òk ÚkÞu÷e nkuÞ
Au Œu s fw÷{kt„ Au. …rhýk{u ‚{„ú heŒu ðMŒwyku™wt ðÄkhu …zŒwt «{ký nkuðwt y‚t¼rðŒ
Au.” ‚u™k fnuðk{kt fux÷ef yM…üŒk hnu÷e nkuðkÚke «ku.‚u™k ‚{fk÷e™ rƒúrxþ yÚkoþk†e
«ku.rhfkzkuoyu ‚u su fnuðk {kt„Œk nŒk Œu ƒkƒŒ ðÄw M…üŒk ‚kÚku yk «{kýu fne: “fkuE…ý
{ký‚ ðk…hðk fu ðu[ðk r‚ðkÞ [eòu Wí…Òk fhŒku ™Úke y™u Œu Œífk¤ W…Þku„e ÚkkÞ Œuðk
nuŒwÚke yLÞ ðMŒwyku ¾heËðk™k ykþÞ r‚ðkÞ yÚkðk ¼rð»Þ{kt Wí…kË™ fkÞkuo{kt W…Þku„e
ÚkE þfu Œuðe ðMŒwyku ¾heËðk™k ykþÞ r‚ðkÞ Œu fËe ðu[Œku ™Úke. {kxu Wí…Òk fhe™u
yr™ðkÞo heŒu …kuŒk™e ðMŒw™ku „úknf ƒ™u Au yÚkðk yLÞ ÷kufkuyu ƒ™kðu÷e ðMŒwyku™ku
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„úknf y™u ðk…h™kh ƒ™u Au.” $ø÷uLz™k yÚkoþk†eyku suðk fu «ku.{kþo÷, «ku.rÃkøkw,
«ku.«ku.hkuƒxo‚™ ð„uhuyu yk r‚ØktŒ™u Mðefkhe™u ‚{„ú÷ûke y™u ™kýktfeÞ yÚkoþk†
rðf‚kÔÞwt. yux÷wt s ™nª yksu …ý rðï™k fux÷kf y„ú„ÛÞ „ýkŒk yÚkoþk†eyku suðk fu
«ku.hkurƒL‚, «ku.nuÍ÷ex, «ku.nkÞuf, «ku.r£z{u™, «ku.ƒkðh, «ku.þe™kuÞ ð„uhu yk
Lkð«rþü r‚ØktŒ™k [wMŒ …whMŒfŒkoyku Au. ykÚke yu ƒkƒŒ M…ü ÚkkÞ Au fu yks™k Þw„{kt
…ý yk r‚ØktŒ™e W…Þku„eŒk Au.

10.2 ƒuhkus„khe™ku fwËhŒe Ëh :

ËkuMŒku, fkuE…ý ‚{Þu yÚkoŒtºk{kt ƒuhkus„khe™wt «{ký þqLÞ nkuE þfu ™nª. {kt„™k
VuhVkhku, xufr™f÷ …rhðŒo™ku, ©{™k …whðXk{kt VuhVkh ð„uhu …rhƒ¤ku™k ÷eÄu yÚkoŒtºk{kt
‚t½»kosLÞ y™u {k¤¾k„Œ ƒufkhe WKðu Au. su{ fu hkus„khe {u¤ððk™e EåAk ÄhkðŒk
™ðk ÷kufku™u hkus„khe þkuÄðk{kt fux÷kuf ‚{Þ ÷k„u Au, fux÷kf Wí…kËfku y{wf fkhýku‚h
Wí…kË™{kt ½xkzku fhu íÞkhu fux÷kf ©r{fku ƒufkh ƒ™u Au Œku ð¤e, fux÷kf Wí…kËfku Wí…kË™{kt
ðÄkhku fhðk hkus„khe™e ™ðe Œfku Q¼e fhu Au y™u hkus„khe …qhe …kzŒkt …nu÷kt Œu{™u
xÙu®™„ yk…ðk{kt ykðŒe nkuÞ Au. su™k …rhýk{u yÚkoŒtºk{kt fkuE…ý ‚{Þu ÷„¼„ 4 Úke
5%  sux÷k ©r{fku ƒuhkus„kh hnuþu. su™u «ku.r{Õx™ r£z{u™ ƒuhkus„khe™k fwËhŒe Ëh
Œhefu yku¤¾kðu Au.
«ku.r£z{u™ ™e[u ŒhV Z¤Œe rVr÷Ã‚ hu¾k™k ÏÞk÷ ‚kÚku ‚t{Œ Œku ÚkkÞ Au …htŒw ‚kÚku ‚kÚku
sýkðu Au fu Œu hu¾k ÂMÚkh nkuŒe ™Úke. Œu{™k sýkÔÞk {wsƒ ‚{Þ y™u ‚tòu„ku ‚kÚku yk
hu¾k fux÷ef ð¾Œ zkƒe ƒksw fu s{ýe ƒksw ¾‚Œe nkuÞ Au. «ku.«ku.r£z{u™u hsq fhu÷k
ƒuhkus„khe™k fwËhŒe Ëh™k ÏÞk÷{kt sýkÔÞwt Au fu xqtfk„k¤k{kt Vw„kðk y™u ƒuhkus„khe
ðå[u ‚tƒtÄ Au Œu ‚k[wt …ý ÷ktƒk„k¤u Œu{™e ðå[u fkuE ‚tƒtÄ ™Úke. yux÷u fu ÷ktƒk„k¤u
yÚkoŒtºk ƒuhkus„khe™k fwËhŒe Ëhu s ÂMÚkh ÚkkÞ Au y™u ŒuÚke ÷ktƒk„k¤u rVr÷Ã‚ hu¾k yu
Éý Zk¤ðk¤e ™ hnuŒkt ‚eÄe Q¼e hu¾k (÷tƒ hu¾k) òuðk {¤u Au. yk{, ÷ktƒk„k¤u
Vw„kðk™k Ëh y™u ƒuhkus„khe™k Ëh ðå[u yË÷kƒË÷e ÚkŒe ™Úke. ŒuÚke ÷ktƒk„k¤u rVr÷Ã‚
hu¾k ‚t…qýo {qÕÞy™…uûk òuðk {¤u Au. «ku.r£z{u™™k {Œu ƒuhkus„khe™ku fwËhŒe Ëh yux÷u
ƒuhkus„khe™k su Ëhu ©{ƒòh{kt ƒufkh ÷kufku™e «ðŒo{k™ ‚tÏÞk y™u W…÷çÄ hkus„khe™e
‚tÏÞk ƒhkƒh nkuÞ Œu Ëh.

«ku.rVz{u™ ƒuhkus„khe™k fwËhŒe Ëh™e ÔÞkÏÞk yk…Œk sýkðu Au fu yk yu Ëh Au fu
su ðkMŒrðf ðuŒ™Ëh™k {k¤¾k™e ‚kÚku ‚w‚t„Œ nkuðk™ku „wý Ähkðu Au. xqtf{kt, ƒuhkus„khe™ku
fwËhŒe Ëh yu yÚkoŒtºk™e {k¤¾kfeÞ y…qýoŒkyku™k …rhýk{u ÂMÚkh Úkðk™k Ëh™ku r™Ëuoþ
fhu Au. ynª Vw„kðk™ku ðkMŒrðf Ëh y™u Vw„kðk™ku y…urûkŒ Ëh ƒt™u yuf‚h¾k nkuðkÚke Œu
ƒuhkus„khe™k ‚{Œwr÷Œ Ëh Œhefu …ý yku¤¾ðk{kt ykðu Au fu su ƒksw yÚkoŒtºk ÷ktƒk„k¤u
„rŒ fhu Au. …rhýk{u ÷ktƒk„k¤u rVr÷Ã‚ hu¾k yu ƒuhkus„khe™k fwËhŒe Ëhu ‚eÄe Q¼e
hu¾k òuðk {¤u Au.

rðãkÚkeo r{ºkku, ynª ¾k‚ ™kutÄ™eÞ ƒkƒŒ yu Au fu ƒuhkus„khe™ku fwËhŒe Ëh nt{uþk
ÂMÚkh hnuŒku ™Úke. ©{ƒòh y™u ðMŒwƒòh™e y™uf {k¤¾kfeÞ rðrþüŒkyku îkhk Œu
yÚkoŒtºk{kt r™ÄkorhŒ ÚkkÞ Au. ßÞkhu rVr÷Ã‚ hu¾k{kt ÚkŒk VuhVkhkuyu Vw„kðk™k y…urûkŒ
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Ëh™k …rhýk{u ÚkkÞ Au. Vw„kðk™ku ðkMŒrðf Ëh yu V„kðk™k y…urûkŒ Ëh fhŒkt ðÄw nkuÞ
íÞkhu ƒuhkus„khe™ku Ëh xqtfk„k¤k …qhŒku s ƒuhkus„khe™k fwËhŒe Ëh fhŒkt ykuAku nkuÞ Au;
÷ktƒk„k¤u VheÚke ƒuhkus„khe™ku fwËhŒe Ëh MÚk…kÞ Au.

10.3 …qýohkus„khe™e ‚{Œw÷k y™u Lkð«rþü {kuzu÷ :

«rþü yÚkoþk†eyku «ku.yuz{ÂM{Úk, «ku.rhfkzkuo, «ku.su. ƒe. ‚u,  «ku.su. yu‚.
{e÷, {kþo÷, «ku.…e„w ð„uhu îkhk hsq fhðk{kt ykðu÷ Lkð«rþü r‚ØktŒku{kt …qýohkus„khe™e
…rhÂMÚkrŒ™ku WÕ÷u¾ fhðk{kt ykÔÞku Au. yk Œ{k{ yÚkoþk†eyku™k {Œu …qýohkus„khe yu
yuf ‚k{kLÞ ½x™k Au y™u òu y{wf fkhýku‚h fkuE yuf ‚{Þu yÚkoŒtºk{kt …qýohkus„khe™e
ÂMÚkrŒ ™ «ðŒoŒe nkuÞ Œku …ý yÚkoŒtºk …qýohkus„khe «kó fhðk™wt ð÷ý Ähkðu Au. xqtf{kt,
Lkð«rþü yÚkoþk†eykuyu hsq fhu÷k r‚ØktŒku{kt …qýohkus„khe™e Äkhýk fhðk{kt ykðe Au.
Œu{™k {Œu yÚkoŒtºk{kt nt{uþk …qýohkus„khe «ðŒuo Au. yux÷u fu yÚkoŒtºk nt{uþk …qýohkus„khe™e
‚…kxeyu ‚{Œw÷k{kt nkuÞ Au. ƒeò þçËku{kt fneyu Œku yk™ku {Œ÷ƒ yu ™Úke fu yÚkoŒtºk{kt
ƒufkhe õâkhuÞ ‚òþu ™nª. òu y{wf fkhýku‚h yÚkoŒtºk{kt ƒufkhe™wt ‚so™ ÚkkÞ Œku yÚkoŒtºk
…kuŒu yuf MðÞt‚t[kr÷Œ ÔÞðMÚkk nkuðkÚke xqtf ‚{Þ{kt s …qýohkus„khe …w™:MÚk…kþu. yk{,
Lkð«rþü yÚkoþk†eyku™k {Œu ƒuhkus„kheyu {kºk xqtfk„k¤k …qhŒe s nkuÞ Au. …htŒw
÷ktƒk„k¤u Œku …qýohkus„khe™e ‚…kxeyu s yÚkoŒtºk ‚{Œw÷k {u¤ðu Au.
«rþü yÚkoþk†eyku …qýohkus„khe™e ‚{Œw÷k™k ‚tË¼o{kt «ku.su. ƒe. «ku.‚u™k ƒòh™k
r™Þ{™u hsq fhu Au. su{kt sýkððk{kt ykÔÞwt Au fu, ‘…whðXku MðÞt …kuŒk™e {kt„ ‚suo Au’.
Wí…kËfkuyu Wí…Òk fhu÷e [esðMŒwyku™k ƒË÷k{kt ƒeò Wí…kËfkuyu Wí…Òk fhu÷e
[esðMŒwyku {u¤ðu Au. yk{, Wí…kË™ ðÄŒkt ð…hkþ{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au. ŒuÚke yÚkoŒtºk{kt
{kt„ y™u …whðXku nt{uþk ‚{Œw÷k{kt s hnu Au. ynª «íÞuf ðMŒw fu ‚uðk™ku …whðXku …kuŒk™e
{kt„ Q¼e fhŒku nkuðkÚke …whðXku õâkhuÞ {kt„ fhŒk ðÄw fu ykuAku Úkþu ™nª. xqtf{kt, yÚkoŒtºk
yu MðÞt‚t[kr÷Œ ÔÞðMÚkk nkuðkÚke Œu™wt ¾k‚ æÞk™ hk¾ðk™e sYh ™Úke fkhý fu Œu{kt fkuE
rðþu»k ‚{MÞk WKðŒe ™Úke.

10.4 «ku.«ku.‚u™ku ƒòh™ku r™Þ{ :

«ku.yuz{ÂM{Úk™k rþ»Þ £kt‚™k yÚkoþk†e «ku.su. ƒe. ‚u (S™ ƒuÃxeMx ‚u) (1767-

1832) îkhk Œu{™k …wMŒf ‘Treatise on Political Economy’{kt Œu{™ku r™Þ{ ƒòh™e
{kt„ y™u …whðXk™k ‚kËk …rhƒ¤ku îkhk ‚{òÔÞku Au. ŒuÚke Œu{™k r™Þ{™u «ku.‚u™k ƒòh™k
r™Þ{ Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. yk r™Þ{ {wsƒ yrŒWí…kË™ y™u ƒuhkus„khe yu
ŒkŠff heŒu y‚t¼ð Au. yuf s ðkõâ{kt ‚u™k r™Þ{™u yk {wsƒ hsw fhðk{kt ykðu Au
‘…whðXku MðÞt …kuŒk™e {kt„ ‚suo Au’ (Supply Creates its own Demand). ƒeS heŒu
fneyu Œku ‘Wí…kË™ yu ðMŒwyku {kxu™wt ƒòh ‚suo Au.’ yux÷u fu yÚkoŒtºk™e Wí…kËf «ð]r¥k
MðÞ{uð yux÷e {kt„ ‚suo Au fu sux÷wt Wí…kË™ ÚkÞwt nkuÞ. yk{, fw÷{kt„ y™u fw÷…whðXku
yuf ‚h¾k ÚkE òÞ Au. yÚkoŒtºk{kt fw÷ Wí…kË™ sux÷e {kt„ ÚkŒe nkuðkÚke ‚k{kLÞŒ:
yrŒWí…kË™ fu ƒuhkus„khe™ku «§ W…ÂMÚkŒ ÚkŒku ™Úke. òu fËk[ ƒuhkus„khe ‚òoÞ Œku Œu
{kºk xqtfk„k¤k …qhŒe s nkuÞ Au. yk{, «ku.‚u™k ƒòh™k r™Þ{ ‚kÚku yrŒWí…kË™ y™u
ƒuhkus„khe ‚w‚t„Œ ™Úke.
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10.4.1 ‚u™k r™Þ{™e Äkhýkyku : ËkuMŒku, …whðXku MðÞt …kuŒk™e {kt„ fuðe heŒu
‚suo Au Œu ƒkƒŒ ‚{òððk {kxu «ku.su. ƒe. «ku.‚uyu r™Þ{{kt fux÷ef
Äkhýkyku fhe Au su ™e[u {wsƒ Au :
 Ëuþ{kt «ò Wí…kË™ …kuŒk™k ð…hkþ {kxu Œu{s rðr™{Þ™k nuŒw {kxu

s fhu Au.

 ™kýwt ðkMŒrðf …rhƒ¤ku …h «¼kð …kzŒwt ™Úke yux÷u fu ™kýwt
rðr™{Þ™k {kæÞ{ Œhefu s fkÞo fhu Au.

 yÚkoŒtºk{kt …qýonheVkE «ðŒuo Au.

 ƒòh{kt ‚hfkh™k nMŒûku…™ku y¼kð Au.

 ƒòh™k rðMŒhý™u fkuE {ÞkoËk ™Úke. [esðMŒwyku™wt Wí…kË™ ðÄŒk
ƒòh™k fË{kt VuhVkh ÚkkÞ Au.

 yÚkoŒtºk{kt ÔÞks™ku Ëh ƒ[Œ y™u {qzehkufký ðå[u ‚{Œw÷k MÚkk…ðk™wt
fkÞo fhu Au.

 „úknfku™e ykðf{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au y™u ÷kufku{kt ‚t„únð]rŒ™ku y¼kð
nkuÞ Au.

 „úknfku™e ðÄu÷e ykðfku [esðMŒwyku™e ð…hkþ …kA¤ Œkífkr÷f
¾[oðk{kt ykðu Au. ðÄu÷e ykðfku{ktÚke fkuE ƒrn:†kð ÚkŒku ™Úke.

«ku.su. ƒe. «ku.‚uyu Œu{™ku r™Þ{ ‚kxk…ØrŒ (ðMŒw rðr™{Þ)ðk¤k
yÚkoŒtºk™k ‚tË¼o{kt ykÃÞku nŒku. Œu{™k y™wÞkÞeykuyu yk r™Þ{™e hsqykŒ
™kýktfeÞ yÚkoŒtºk™k ‚tË¼o{kt fhe. Œku [k÷ku ËkuMŒku, nðu yk…ýu W…hkuõŒ
fux÷e Äkhýkyku™k ykÄkhu hsq ÚkÞu÷ «ku.‚u™k ƒòh™k r™Þ{™e ‚{sqŒe
ƒt™u «fkh™k yÚkoŒtºk™k ‚tË¼o{kt {u¤ðeyu.

10.4.2 ‚kxk…ØrŒ (ðMŒw rðr™{Þ)ðk¤k yÚkoŒtºk{kt «ku.‚u™ku r™Þ{ : ‚kxk…ØrŒ
(ðMŒw rðr™{Þ)ðk¤k yÚkoŒtºk{kt ÷kufku Mðð…hkþ {kxu y™u rðr™{Þ™k
nuŒw™u æÞk™{kt hk¾e™u Wí…kË™ fhu Au. ‚kxk…ØrŒðk¤k yÚkoŒtºk{kt
[esðMŒwyku™ku sux÷ku …whðXku ðÄu Œux÷k s «{ký{kt Œu™e {kt„ ‚òoÞ Au.
ßÞkhu fkuE Wí…kËf fkuE ðMŒw™wt Wí…kË™ fhu íÞkhu Œu …kuŒu Wí…krËŒ
ðMŒwyku{ktÚke fux÷ef ðMŒwyku Mðð…hkþ {kxu hk¾u Au y™u ƒkfe™e ðMŒwyku
yLÞ sYheÞkŒðk¤k „úknf™u yk…e™u Œu™k ƒË÷k{kt yLÞ ðMŒwyku {u¤ðu Au.
xqtf{kt, Œuýu Wí…Òk fhu÷e ðMŒwyku™e fw÷{kt„ Œu™k …whðXk sux÷e s nkuÞ Au.

Äkhkufu fkuE ¾uzqŒ 100 {ý y™ks Wí…Òk fhu Au y™u Œu{ktÚke 20 {ý
y™ks Œu Mðð…hkþ {kxu hk¾u Au Œku Œu™e …k‚u 80 {ý y™ks ðÄu Au. yk
80 {ý y™ks™ku W…Þku„ Œu fk…z, þkf¼kS, {eXwt, ÷ku¾tz, {‚k÷k ð„uhu
ðMŒwyku {u¤ððk {kxu fhþu. Ëhuf Wí…kËf yk s «{kýu ðŒoþu. …rhýk{u
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Ëhuf Wí…kËfu fhu÷k Wí…kË™ ‚k{u {kt„ W¼e fhu Au.

100 {ý y™ks™ku …whðXku = 20 {ý y™ks™e {kt„ + 80 {ý y™ks™e {kt„

  (Mðð…hkþ {kxu)  (yLÞ sYrhÞkŒku ‚tŒku»kðk {kxu)
10.4.2.1 «ku.‚u™ku r™Þ{, yrŒWí…kË™ y™u ƒuhkus„khe : «ku.‚u™k

ƒòh™k r™Þ{ {wsƒ yÚkoŒtºk{kt sux÷wt Wí…kË™ ÚkkÞ Au Œux÷e
s Œu™e {kt„ …ý ÚkŒe nkuÞ Au. yux÷u fu …whðXku MðÞt …kuŒk™e
{kt„ ‚soŒku nkuÞ Au. …rhýk{u yÚkoŒtºk{kt fw÷…whðXku y™u fw÷{kt„
‚h¾k Úkðk™wt ð÷ý Ähkðu Au. ƒeò þçËku{kt fneyu Œku …whðXku
õâkhuÞ {kt„ fhŒk ðÄkhu nkuŒku ™Úke. yux÷u fu yrŒWí…kË™™ku
«§ WKðŒku s ™Úke yuðwt ‚u™wt {k™ðwt Au. ËkuMŒku, yrŒWí…kË™
yuðe …rhÂMÚkrŒ™ku r™Ëuoþ fhu Au fu ßÞkt Wí…kË™ ðÄkhu ÚkÞwt nkuÞ
y™u {kt„ «{ký{kt ykuAe nkuÞ yÚkðk {kt„™ku y¼kð nkuÞ. òu
yÚkoŒ tºk{k t yrŒWí…kË™™ku «§ ‚òoÞ Œk u Œ u™e ‚kÚk u
ƒuhkus„khe™e ‚{MÞk …ý Q¼e ÚkkÞ Au. …htŒw yÚkoŒtºk{kt
…qýohkus„khe «ðŒoŒe nkuðkÚke Wí…kË™™wt fkuE ‚kÄ™ ƒufkh hnuŒwt
™Úke Œu{s [esðMŒwyku™wt sux÷wt Wí…kË™ ÚkkÞ Au Œux÷e s Œu{™e
{kt„ …ý ÚkŒe nkuÞ Au. …rhýk{u yrŒWí…kË™ fu ƒuhkus„khe™e
‚{MÞk ‚òoŒe ™Úke.

òu yÚkoŒtºk{kt sYrhÞkŒ fhŒkt ðÄw Wí…kË™ ÚkÞwt nkuÞ Œku Œu
ðMŒwyku™e {kt„ Œu™k …whðXk fhŒkt ykuAe nkuðkÚke Œu ðMŒwyku™wt
Wí…kË™ ½xkzðk{kt ykðu yÚkðk ƒtÄ fhe Ëuðk{kt ykðu Au.
…rhýk{u Œux÷k «{ký{kt ƒuhkus„khe ‚òoÞ Au. …htŒw yk
ƒuhkus„khe {kºk ‚{Þ™k xqtfk„k¤k …qhŒe òuðk {¤u Au. su
ðMŒwyku™wt Wí…kË™ ðÄw ÚkÞwt nkuÞ Œu™wt {qÕÞ yLÞ ðMŒwyku™k
‚tË¼o{kt ½xu Au. …rhýk{u y„kW fhŒkt Œu ðMŒw™k yuf{ku yLÞ
ðMŒwyku {u¤ððk {kxu ðÄw yk…ðk …zu Au y™u …rhýk{u yk…kuyk…
Œu ðMŒw™e {kt„ ‚òoÞ Au y™u Wí…krËŒ ðMŒwyku™ku fw÷…whðXku Œu
ðMŒw™e fw÷{kt„ sux÷ku s ÚkkÞ Au. ŒuÚke Œu ðMŒwyku™wt Wí…kË™
VheÚke [k÷w fhðk{kt ykðu Au. …rhýk{u ƒuhkus„khe™e ‚{MÞk
Ëqh ÚkkÞ Au. yk{, òu yÚkoŒtºk{kt ƒuhkus„khe ‚òoÞ Œku Œu {kºk
xqtfk„k¤k …qhŒe òuðk {¤u Au. …htŒw ÷ktƒk„k¤u {kt„ y™u …whðXku
ƒt™u ‚h¾k ÚkŒkt ƒuhkus„khe™ku «§ Ëqh ÚkkÞ Au.

10.4.3 ™kýktfeÞ yÚkoŒtºk{kt «ku.‚u™ku r™Þ{ : «ku.su. ƒe. ‚u™k y™wÞkÞeyku™k
{Œu òu rðr™{Þ ™kýkt™e {ËËÚke ÚkŒku nþu Œku …ý …whðXku MðÞt …kuŒk™e
{kt„ ‚soþu. ynª ™kýwt yu {kºk rðr™{Þ™k {kæÞ{ Œhefu s fk{ fhŒwt
nkuðkÚke yrŒWí…kË™ y™u ƒuhkus„khe™e ‚{MÞk ‚òoþu ™nª. ËkuMŒku,
«ku.‚u™ku r™Þ{ sux÷ku ‚kxk…ØrŒðk¤k yÚkoŒtºk {kxu ‚k[ku Au Œux÷ku s
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™kýktfeÞ yÚkoŒtºk {kxu …ý ‚k[ku Au. Lkð«rþü yÚkoþk†eyku™k {Œu ™kýwt
{kºk rðr™{Þ™k {kæÞ{ Œhefu fkÞo fhŒwt nkuðkÚke ‚kxk…ØrŒðk¤k yÚkoŒtºk
y™u ™kýktfeÞ yÚkoŒtºk ðå[u fkuE ¼uË hnuŒku ™Úke. ™kýktfeÞ yÚkoŒtºk{kt
ßÞkhu ðMŒwyku™wt Wí…kË™ ÚkkÞ Au íÞkhu Œu Wí…kË™™u ƒòh{kt ðu[ðkÚke
™kýwt {¤u Au. VheÚke yk ™kýkt îkhk yLÞ sYheÞkŒ™e ðMŒwyku ¾heËðk{kt
ykðŒk {kt„ ‚òoÞ Au. xqtf{kt, yÚkoŒtºk{kt sux÷ku …whðXku ÚkkÞ Au Œux÷e s
{kt„™wt ‚so™ ÚkkÞ Au. ŒuÚke yrŒWí…kË™ fu ƒuhkus„khe™ku «§ …uËk ÚkŒku
™Úke.

Äkhkufu fkuE ¾uzqŒ 100 {ý y™ks™wt Wí…kË™ fhu Au. yuf {ý
y™ks™ku ¼kð Y.50 Au. Œku …rhÂMÚkrŒ ™e[u {wsƒ nkuE þfu :

Y.5000™k y™ks™ku …whðXku = Y.1000™wt y™ks + Y.4000™wt y™ks yLÞ
Mð…hkþ {kxu sYrhÞkŒku ‚tŒku»kðk {kxu

     (100 {ý y™ks) (20 {ý y™ks)    (80 {ý y™ks)
yk™ku yÚko yu ÚkkÞ fu ¾uzqŒ 80 {ý y™ks™wt ƒòh{kt ðu[ký fhe™u

Y.4000 {u¤ðu Au y™u yk Y.4000 îkhk Œu yLÞ ðMŒwyku™e {kt„ fhe
…kuŒk™e sYrhÞkŒku ‚tŒku»ku Au. yk{, ¾uzqŒ sux÷k {qÕÞ™e ðMŒw™ku …whðXku
ƒòh{kt ðu[ký {kxu {qfu Au Œux÷k s {qÕÞ™e ðMŒwyku™e {kt„ fhu Au. yux÷u
fu, ƒòh{kt ðMŒw™ku fw÷…whðXku Œu™e fw÷{kt„ ƒhkƒh ÚkkÞ Au. yk{,
yÚkoŒtºk{kt ™kýwt {kºk rðr™{Þ™k {kæÞ{ Œhefu s fkÞo fhŒwt nkuðkÚke Œu
ðkMŒrðf …rhƒ¤ku …h «¼kð …kzŒwt ™Úke Œuðwt ‚u™wt {tŒÔÞ Au.
10.4.3.1 «ku.‚u™ku r™Þ{ y™u ƒ[Œku : «ku.‚u™k ƒòh™k r™Þ{™e

Äkhýkyku …ife yuf Äkhýk yuðe fhðk{kt ykðe Au fu „úknfku™e
ðÄu÷e ykðfku [esðMŒwyku™e ð…hkþ …kA¤ Œkífkr÷f
¾[oðk{kt ykðu Au. ðÄu÷e ykðfku{ktÚke fkuE ƒrn:†kð ÚkŒku ™Úke.
yux÷u fu ƒ[Œ ÚkŒe ™Úke. ykÚke ¼kð‚…kxe™k VuhVkh ðzu {kt„
y™u …whðXku ‚h¾k ÚkE hnu Au. …htŒw, ðkMŒð{kt ™kýktfeÞ
yÚkoÔÞðMÚkk{kt ƒ[Œ ÚkŒe nkuÞ Au. sux÷kt «{ký{kt ƒ[Œku ÚkkÞ
Au Œux÷k «{ký{kt {kt„{kt Œu ‚{Þu ½xkzku ÚkkÞ Au. …rhýk{u
yÚkoŒtºk{kt [esðMŒwyku™ku …whðXku Œu{™e {kt„ fhŒkt ðÄw òuðk
{¤u Au. ËkuMŒku, yk„¤ Ëþkoðu÷ WËknhý {wsƒ ¾uzqŒ™u 80

{ý y™ks™wt ðu[ký fhŒkt su Y.4000 ykðf {¤u Au Œu{ktÚke òu
Œu Y.3000 ð…hkþe [esðMŒwyku …kA¤ ¾[uo y™u Y.1000™e
ƒ[Œ fhu Œku ðMŒw™e {kt„ Y.1000 sux÷e ykuAe ÚkkÞ Au. ykðk
‚tòu„ku{kt ðMŒw™e {kt„ fhŒkt Œu™ku …whðXku ðÄe òÞ Au. …rhýk{u
yÚkoŒtºk{kt ƒufkhe y™u yrŒWí…kË™™ku «§ W…ÂMÚkŒ ÚkkÞ Au.
…htŒw Lkð«rþü yÚkoþk†eyku™k {Œu yÚkoŒtºk{kt su ƒ[Œku ÚkkÞ
Au Œu ƒÄe s ƒ[Œku™wt {qzehkufký ÚkE sþu. ÷kufku …kuŒk™e ƒ[Œku™u
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r™Â»¢Þ hnuðk ËuŒk ™Úke. Œuyku yk ƒ[Œku{ktÚke ykðf {u¤ððk
{kxu fktŒku …kuŒu s {qzehkufký fhu Au yÚkðk Œku ÔÞksY…e ykðf
{u¤ððk {kxu ƒeòyku™u {qzehkufký fhðk {kxu …kuŒk™e ƒ[Œku
Äehu Au. ÔÞks™ku Ëh ƒ[Œku y™u {qzehkufký ðå[u ‚{Œw÷k
ò¤ððk™wt fk{ fhu Au. òu ƒ[Œku{kt ðÄkhku ÚkkÞ Œku ÔÞksËh{kt
½xkzku ÚkŒkt {qzehkufký {kxu ƒ[Œku™e {kt„{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au y™u
ƒ[Œku{kt ½xkzku ÚkŒkt ÔÞks™k Ëh{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au. …rhýk{u
{qzehkufký {kxu ƒ[Œku™e {kt„{kt ½xkzku ÚkkÞ Au. yk{, yÚkoŒtºk{kt
ƒ[Œku y™u {qzehkufký ‚h¾k Úkðk™wt ð÷ý Ähkðu Au y™u ŒuÚke
ƒufkhe fu yrŒWí…kË™™e ‚{MÞk WKðŒe ™Úke.

10.5 ‚u™k r™Þ{™k Œkhýku :

rðãkÚkeo r{ºkku, Œku [k÷ku nðu yk…ýu «ku.su. ƒe. «ku.‚u™k ƒòh™k r™Þ{™k ™e[u
{wsƒ™k fux÷kf Œkhýku òuEyu :

10.5.1 MðÞt‚t[kr÷Œ ‚tf÷™ : yÚkoŒtºk{kt Œ{k{ …rhƒ¤ku™wt ‚tf÷™ yk…kuyk…
ÚkŒwt nkuÞ Au. su{ fu, ðMŒw™k …whðXk{kt ðÄkhku ÚkŒkt {kt„{kt …ý yk…kuyk…
ðÄkhku ÚkkÞ Au. suÚke {kt„ y™u …whðXk ðå[u yk…kuyk… ‚tf÷™ ÚkÞu÷wt òuðk {¤u
Au. …rhýk{u ‚hfkhu yÚkoŒtºk{kt fkuE…ý òŒ™ku nMŒûku… fhðk™e sYh hnuŒe
™Úke. ŒuÚke s Lkð«rþü yÚkoþk†eykuyu Mðihrðnkh™e ™erŒ™e rn{kÞŒ fhe
nŒe.

10.5.2 yrŒWí…kË™ yþõâ : Wí…kË™ ðÄŒkt Wí…kË™™k ‚kÄ™ku™e ykðf ðÄu
Au. …rhýk{u ™ðe {kt„™wt ‚so™ ÚkŒkt ðÄu÷ku …whðXku ƒòh{kt ðu[kE òÞ
Au. yk{, ŒkŠff heŒu òuEyu Œku …whðXku …kuŒk™e {kt„ MðÞt ‚soŒku nkuðkÚke
yÚkoŒtºk{kt yrŒWí…kË™™e ‚{MÞk WKðŒe ™Úke.

10.5.3 ƒuhkus„khe yþõâ : yÚkoŒtºk{kt yrŒWí…kË™™ku «§ ‚òoŒku ™ nkuðkÚke
ƒuhkus„khe™e ‚{MÞk WKðŒe ™Úke. òu fËk[ ƒuhkus„khe™e ‚{MÞk ‚òoÞ Œku
Œu xqtfk„k¤k …qhŒe s nkuÞ Au. ÷ktƒk„k¤u yÚkoŒtºk{kt …qýohkus„khe òuðk {¤u Au.

10.5.4 ™erŒrð»kÞf ƒkƒŒku : ‚u™k r™Þ{™k fux÷kf ™erŒrð»kÞf Vr÷ŒkÚkkuo …ý
Au. «ku.‚u™k {Œ {wsƒ ykŠÚkf …ØrŒ MðÞt‚t[kr÷Œ nkuÞ Au y™u Œu MðÞt{uð
fkuE…ý ƒkÌk …rhƒ¤™k «kuí‚kn™ rð™k fkÞo fhu Au. yÚkoŒtºk{kt ytŒ„oŒ
VuhVkhûk{Œk nkuÞ Au. yÚkoŒtºk{kt fkuE…ý rð‚tðkrËŒk ‚òoÞ Œku …ý Œu{kt
‚{Þ sŒk yk…{u¤u s ‚tðkrËŒk MÚk…kÞ Au. ykÚke ‚hfkhu yÚkoŒtºk{kt
nMŒûku… fhðku òuEyu ™nª y™u ÔÞks™k Ëh, ¼kð fu ðuŒ™™u ƒË÷kŒe
…rhÂMÚkrŒ{kt …kuŒk™e {u¤u y™wfq¤ Úkðk Ëuðk òuEyu.

10.6 ‚u™k r™Þ{™e xefkyku :

«ku.‚u™k r™Þ{™u …zfkhðk{kt «ku.fuELMk ‚V¤ ÚkÞk nŒk. «ku.fuELMku «ku.su. ƒe.
‚u™k r™Þ{™e ™e[u {wsƒ™e xefkyku fhe Au :
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10.6.1 ™kýkt™k {qÕÞ ‚t„úknf Œhefu™k fkÞo™e yð„ý™k : «ku.«ku.‚u™k {Œ {wsƒ
÷kufku Wí…kË™ îkhk «kó ÚkŒe ™kýktfeÞ ykðf™ku W…Þku„ [esðMŒwyku™e
¾heËe {kxu s fhu Au. yux÷u fu ynª ™kýwt {kºk rðr™{Þ™k {kæÞ{ Œhefu s
fk{ fhu Au. «ku.fuELMk yk Ë÷e÷™e xefk fhŒkt sýkðu Au fu ÷kufku Œu{™e
ykðf{ktÚke fux÷kuf ¼k„ nt{uþk nkÚk …h hk¾u Au.  fkhý fu ™kýwt {qÕÞ™wt
‚t„úknf Au. ÷kufku sux÷k «{ký{kt ykðf …kuŒk™e …k‚u r™Â»¢Þ ƒ[Œku™k
MðY…{kt …kuŒk™e …k‚u hk¾u Au Œux÷k «{ký{kt yÚkoŒtºk{kt fw÷{kt„{kt ½xkzku
ÚkkÞ Au. …rhýk{u ðMŒw™k …whðXk fhŒkt {kt„ ykuAe ÚkðkÚke ƒufkhe™wt ‚so™
ÚkkÞ Au. yk{, yk r‚ØktŒ{kt ™kýkt™k {qÕÞ ‚t„úknf Œhefu™k fkÞo™e
yð„ý™k fhðk{kt ykðe Au.

10.6.2 yrŒWí…kË™™e þõâŒk : Lkð«rþü yÚkoþk†eyku™k {Œu …whðXku MðÞt
Œu™e {kt„™wt ‚so™ fhŒku nkuðkÚke yÚkoŒtºk{kt nt{uþk …qýohkus„khe nkuÞ Au.
Œu{™k {Œu yÚkoŒtºk{kt ‚òoŒe ƒufkhe yu xqtfk„k¤k™e Aqxe AðkE y™u
y…ðkËY… …rhÂMÚkrŒ Au. «ku.‚u™k r™Þ{™e xefk fhŒk «ku.fuELMk sýkðu
Au fu ykÄwr™f rðfr‚Œ hküÙku{kt ykðf™ku {kuxku ¼k„ ƒ[Œku{kt òÞ Au y™u
Œu™e ‚k{u yk ƒ[Œku™u Wí…kË™ fkÞkuo{kt hkufðk™e Œfku yÚkðk {qze™e
‚e{kLŒ Wí…kËfŒk ykuAe nkuÞ Au. …rhýk{u Œ{k{ ƒ[Œku™wt hkufký ÚkŒwt
™Úke y™u r™Â»¢Þ ƒ[Œku yÂMŒíð{kt ykðu Au. suÚke yÚkoŒtºk{kt {kt„™ku
y¼kð y™u yrŒWí…kË™™e ÂMÚkrŒ ‚òoÞ Au su ytŒu {tËe fu ƒufkhe{kt
…rhý{u Au.

10.6.3 ‚{Þ™k xqtfk„k¤k {kxu W…Þku„e ™Úke : «ku.‚u™k {Œu yk r™Þ{ xqtfk„k¤k{kt
ƒuhkus„khe y™u yrŒWí…kË™™e þõâŒk™u ™fkhkŒku ™Úke. …htŒw ‚{Þ™k
÷ktƒk„k¤u yrŒWí…kË™ y™u ƒuhkus„khe Ëqh ÚkkÞ Au. «ku.fuELMk yk Ë÷e÷™e
xefk fhŒkt sýkðu Au fu yÚkoŒtºk{kt xqtfk„k¤k{kt ƒuhkus„khe™e „t¼eh ‚{MÞk
‚òoE nkuÞ Œku ÷ktƒk„k¤u MðÞ{uð Œu Ëqh ÚkE sþu ykðe Äkhýk hk¾ðe
y™wr[Œ Au. ÷kufku™u ÷ktƒk„k¤k™k …rhýk{ku{kt ™nª …htŒw xqtfk„k¤k™k
…rhýk{ku{kt ðÄw h‚ nkuÞ Au. fkhý fu ÷ktƒk„k¤u Œku yk…ýu ƒÄk {he „Þk
nkuEþwt. ykÚke, xqtfk„k¤k{kt ƒuhkus„khe fuðe heŒu ‚òoÞ Au y™u Œu™u Ëqh fhðk
{kxu fÞk …„÷kt ¼hðk òuEyu Œu™ku rð[kh fhðku òuEyu. yk{, «ku.«ku.‚u™ku
r™Þ{ xqtfk„k¤k{kt ƒuhkus„khe Ëqh fhðk {kxu W…Þku„e r™ðzŒku ™Úke.

10.6.4 hkßÞ™ku nMŒûku… yr™ðkÞo : òu yÚkoŒtºk{kt yrŒWí…kË™™e þõâŒk nkuÞ,
‚kðorºkf ƒufkhe ‚òoŒe nkuÞ Œu{ s ‚{Þ™k xqtfk„k¤k{kt ƒòh™k …rhƒ¤ku
Œu™u Ëqh fhðk{kt r™»V¤ sŒk nkuÞ Œku hkßÞ™e Ë¾÷„ehe ykð~Þf ƒ™u
Au. «ku.fuELMk yk yt„u sýkðu Au fu ykðf™k ðÄkhk ‚kÚku ƒ[Œku ðÄŒe
òÞ Au y™u Œux÷k «{ký{kt {qzehkufký ðÄŒwt ™Úke. ŒuÚke {kt„™ku y¼kð
y™u ƒuhkus„khe™e ‚{MÞk WKðu Au. ykðk ‚{Þu hkßÞu Ë¾÷„ehe fhe™u
y‚hfkhf {kt„{kt ðÄkhku fhe y™iÂåAf ƒufkhe Ëqh fhðe òuEyu.
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10.6.5 …qýonheVkE™e yðkMŒrðf Äkhýk : «ku.‚uyu …kuŒk™k r™Þ{{kt …qýonheVkE
«ðŒuo Au yuðe Äkhýk fhe Au su yðkMŒrðf Au. ðkMŒð{kt …qýonheVkE
òuðk {¤Œe ™Úke. ykÚke ykŠÚkf …rhƒ¤ku ‚t…qýo …rhðŒo™þe÷ hnuðk™k
ƒË÷u szŒk Äkhý fhu Au. su yÚkoŒtºk{kt yrŒWí…kË™ …uËk fhe™u ƒufkhe
‚so™{kt …kuŒk™ku Vk¤ku yk…u Au.

10.6.6 ƒ[Œ y™u {qzehkufký y÷„ y÷„ ÔÞÂõŒyku îkhk Úkðk : «ku.‚u sýkðu
Au fu su ÔÞÂõŒ ƒ[Œ fhu Au Œu s {qzehkufký fhu Au.  suyku {qzehkufký fhŒkt
nkuÞ Œuyku s ƒ[Œ fhu Œku s ƒ[Œ y™u {qze hkufký ‚h¾k Úkðk™e þõâŒk
hnu Au. …htŒw yk yt„u «ku.fuELMk sýkðu Au fu {qzeðkËe ‚{ks{kt ÔÞÂõŒyku
y™u fwxwtƒku ƒ[Œ fhu Au y™u ft…™eyku {qzehkufký fhu Au. ykÚke, ykðe
rðr¼ÒkŒk™k fkhýu ƒ[Œku y™u {qzehkufký ‚{k™ Úkðk™k ð÷ýku nkuŒk ™Úke.

10.6.7 y÷„ y÷„ nuŒwyku {kxu ƒ[Œ ŒÚkk {qzehkufký : ƒ[Œ y™u {qzehkufký
fh™kh ð„o r¼Òk r¼Òk nkuðkÚke ƒt™u™k WÆuþku ‚h¾k nkuŒk ™Úke. òu ƒt™u™k
WÆuþku ‚h¾k nkuÞ Œku s ƒ[Œ y™u {qzehkufký ‚{k™ Úkðk™e þõâŒk hnu.
…htŒw «ku.fuELMk yk yt„u sýkðu Au fu ÔÞks suðk fkuEf ‚{k™ nuŒwÚke ƒ[Œ
y™u {qzehkufký y‚h …k{Œk ™Úke.

10.6.8 ƒ[Œ y™u {qzehkufký™ku ykÄkh ykðf ‚…kxe : «ku.‚u™k {Œu ƒ[Œ y™u
{qzehkufký ÔÞks™k Ëh …h ykÄkh hk¾u Au. ÔÞks™ku Ëh ðÄu Œku ƒ[Œku ðÄu
Au y™u {qzehkufký ½xu Au y™u ÔÞks™ku Ëh ½xu Œku ƒ[Œku ½xu y™u {qzehkufký
ðÄu Au. …htŒw «ku.fuELMk  yk Ë÷e÷™e xefk fhŒk sýkðu Au fu ƒ[Œ y™u
{qzehkufký ÔÞks Ëh …h ™nª …htŒw ykðf™e ‚…kxe …h ykÄkh hk¾u Au.
ÔÞks™ku Ëh Ÿ[ku nkuÞ …htŒw ykðfku ykuAe nkuÞ Œku ƒ[Œ ðÄkhe þfkŒe
™Úke y™u ÔÞks™ku Ëh ™e[ku nkuÞ …htŒw ykðfku ðÄw nkuÞ Œku ƒ[Œ ðÄw ÚkkÞ
Au. yk{, ƒ[Œku ykðf …h ykÄkh hk¾u Au ßÞkhu {qzehkufký™ku ykÄkh
ÔÞks™k Ëh W…hktŒ {qze™e ‚e{ktŒ fkÞoûk{Œk …h hnu÷ku Au.

10.6.9 …qýohkus„khe™e yðMÚkk …nu÷k ‚{Œw÷k þõâ : ‚u™k r™Þ{ {wsƒ
…qýohkus„khe™e yðMÚkkyu ƒ[Œ y™u {qzehkufký ‚h¾k ÚkkÞ Au. …htŒw
«ku.fuELMk  Œu{™e yk Ë÷e÷™e xefk fhŒk sýkðu Au fu …qýohkus„khe™e
yðMÚkk «kó ÚkkÞ Œu …nu÷k ƒ[Œ y™u {qzehkufký ‚h¾k ÚkkÞ Au. «ku.fuELMk
sýkðu Au fu Lkð«rþü yÚkoþk†™k r‚ØktŒku su Äkhýkyku …h ykÄkrhŒ Au
Œu ‚{„ú yÚkoŒtºk™u ™nª …htŒw y{wf rðrþü ƒkƒŒku™u s ÷k„w …zu Au.

10.7 [kðeYÃk þçËku :

 …qýohkus„khe : su ÷kufku fk{ fhðk™e Œí…hŒk y™u ÞkuøÞŒk Ähkðu Au Œuðk Œ{k{
÷kufku™u «ðŒo{k™ ðuŒ™ Ëhu hkus„khe {¤e hnu Œuðe ÂMÚkrŒ™u …qýohkus„khe™e ÂMÚkrŒ
Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. …qýohkus„khe yÚkoŒtºk{kt yuðe …rhÂMÚkrŒ™ku r™Ëuoþ
fhu Au fu ßÞkt yiÂåAf ƒufkhe™wt «{ký ykuAk{kt ykuAwt nkuÞ. xqtf{kt, …qýohkus„khe
yux÷u y™iÂåAf ƒufkhe™ku y¼kð.
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 «rþü yÚkoþk†eyku : «ku.rhfkzkuo îkhk hsq fhðk{kt ykðu÷k ykŠÚkf r‚ØktŒku™e
fux÷ef {ÞkoËkyku æÞk™u ykðŒkt yk {ÞkoËkyku™u Ëqh fhðk™ku «Þk‚ su yÚkoþk†eyku
îkhk fhðk{kt ykÔÞwt Œu{™u Lkð«rþü yÚkoþk†eyku Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.
su{kt {wÏÞíðu «ku.rhfkzkuo W…hktŒ «ku.su. yu‚. {e÷, «ku.{kþo÷, «ku.…e„w, «ku.hkuƒxo‚™
ð„uhu™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.

 ƒuhkus„khe : fkuE fk{Ëkh ƒòh{kt [k÷w ðuŒ™ Ëhu fk{ fhðk ™e ûk{Œk y™u
EåAk ÄhkðŒku nkuÞ y™u òu Œu™u Œuðe fk{„ehe ™ {¤u Œku ykðe ÂMÚkrŒ™u ƒuhkus„khe
Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

 ƒuhkus„khe™ku fwËhŒe Ëh : ƒuhkus„khe™ku fwËhŒe Ëh yux÷u ƒuhkus„khe™k su Ëhu
©{ƒòh{kt ƒuhkus„kh ÷kufku™e «ðŒo{k™ ‚tÏÞk y™u W…÷çÄ hkus„khe™e ‚tÏÞk
ƒhkƒh nkuÞ Œu Ëh.

 ðMŒwƒòh : ðMŒwƒòh yux÷u ðMŒw™e {kt„ y™u Œu™ku …whðXku, su™k ðzu ðMŒw™k
¼kð ™¬e ÚkkÞ Au.

 ©{ƒòh : ©{ƒòh yux÷u ©{™e ¾heËe y™u ðu[ký, su™k îkhk ðuŒ™Ëh ™¬e
ÚkkÞ Au.

 ™kýktƒòh : ™kýktƒòh yux÷u ™kýkt™e {kt„ y™u Œu™ku …whðXku, su™k îkhk ÔÞksËh
y™u ¼kðku™e ‚k{kLÞ ‚…kxe ™¬e ÚkkÞ Au.

10.8 Mkkhktþ :

ËkuMŒku, «MŒwŒ yuf{{kt yk…ýu ƒuhkus„khe rð~÷u»ký: ƒuhkus„khe™ku fwËhŒe Ëh,
…qýohkus„kheyu ‚{Œw÷k™wt Lkð«rþü {kuzu÷ («ku.su. ƒe. «ku.«ku.‚u™ku ƒòh™ku r™Þ{)
yt„u ‚{sý {u¤ðe su{kt yk…ýu,
 «rþü yÚkoþk† y™u Lkð«rþü yÚkoþk†eyku rð»ku òýfkhe {u¤ðe.
 ƒufkhe™k fwËhŒe Ëh yt„u ‚{sqŒe {u¤ðe.
 ‚kxk …ØrŒðk¤k yÚkoŒtºk{kt «ku.‚u™ku r™Þ{ fE heŒu fk{ fhu Au Œu òuÞwt.
 ™kýktfeÞ yÚkoŒtºk{kt «ku.‚u™ku r™Þ{ fE heŒu fk{ fhu Au Œu [fkMÞwt.
 «ku.‚u™ku r™Þ{, yrŒWí…kË™ y™u ƒuhkus„khe ðå[u™k ‚tƒtÄku fuðk Au Œu ‚{ßÞk.
 «ku.‚u™ku r™Þ{ y™u ƒ[Œku ðå[u™k ‚tƒtÄ rð»ku [fkMÞwt.
 «ku.‚u™k r™Þ{™k Œkhýku yt„u [[ko fhe.
 «ku.‚u™k r™Þ{™e xefkyku rð»ku òýfkhe {u¤ðe.

10.9 ík{khe «økrík [fkMkku :

(f) rLkçktÄ «fkhLkk «§ku :
 ‘…whðXku MðÞt Œu™e {kt„ ‚suo’ Au xefkí{f heŒu ‚{òðku.

 «ku.su. ƒe. «ku.‚u™k ƒòh™k r™Þ{™k Œkhýku sýkðku.
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(¾) Lke[uLkk «§Lkku xqtf{kt sðkçk ykÃkku.

 ƒuhkus„khe™ku fwËhŒe Ëh

 ‚kxk …ØrŒðk¤k yÚkoŒtºk{kt «ku.‚u™ku r™Þ{

 ™kýktfeÞ yÚkoŒtºk{kt «ku.‚u™ku r™Þ{

 ‚u™k r™Þ{™e {ÞkoËkyku

(øk) nuíkw÷ûke «§ku :

(1) «rþü yÚkoþk†eyku™k {Œu ..................... yu ‚k{kLÞ …rhÂMÚkrŒ Au

(A) …qýohkus„khe (B)  y…qýohkus„khe

(C) (A) y™u (B) ƒt™u (D) yufÃký Lkrn

(2) ‘Treatise on Political Economy’ ™k{™wt …wMŒf fkuýu «fkrþŒ fÞwO ?

(A) «ku.r{Õx™ r£z{u™ (B) «ku.zurðz rhfkzkuo

(C) «ku.fuELMk (D) «ku.su. ƒe. ‚u

(3) “…whðXku MðÞt …kuŒk™e {kt„ ‚suo Au.” - yk rðÄk™ fÞk yÚkoþk†e™wt Au.

(A) «ku.{kþo÷ (B) «ku.su. ƒe. ‚u

(C) «ku.fuEL‚ (D) «ku.hkuƒxo‚™

(4) ‚ki «Úk{ ™e[u …ife fÞk yÚkoþk†eyu ‘«rþü yÚkoþk†eyku’ yu þçË™ku «Þku„ fÞkuo
nŒku.

(A) «ku.yuz{ÂM{Úk (B) «ku.rhfkzkuo

(C) «ku.fk÷o {kfo‚ (D) «ku.hkurƒL‚

(5) «ku.r£z{u™™k {Œu ÷ktƒk„k¤u rVr÷Ã‚ hu¾k fuðe nkuÞ Au ?
(A) Éý Zk¤ðk¤e (B) Ä™ Zk¤ðk¤e
(C) ÷tƒ hu¾k (D) ykze hu¾k

(6) ÷ktƒk„k¤u rVr÷Ã‚ hu¾k .................. òuðk {¤u Au.
(A) ‚t…qýo {qÕÞy™…uûk (B) ‚t…qýo {qÕÞ‚k…uûk
(C) {qÕÞ‚k…uûk (D) {qÕÞy™…uûk

(7) «ku.‚u™k {Œ {wsƒ yÚkoŒtºk{kt òu fËk[ ƒuhkus„khe ‚òoÞ Œku Œu {kºk
............... …qhŒe s nkuÞ Au.
(A) xqtfk„k¤k (B) ÷ktƒk„k¤k
(C) fkÞ{e (D) yuf …ý ™rn
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(8) yÚkoŒtºk{kt .............ƒ[Œ y™u {qzehkufký ðå[u ‚{Œw÷k MÚkk…ðk™wt fkÞo fhu Au.
(A) ƒ[Œku™wt «{ký (B) {qzehkufký™wt «{ký
(C) ÔÞks™ku Ëh (D) yuf …ý ™rn

(9) yrŒWí…kË™ yu ................. ™e ÂMÚkrŒ™ku r™Ëuoþ fhu Au.
(A) ykuAw Wí…kË™ (B) ðÄw Wí…kË™
(C) ÂMÚkh Wí…kË™ (D) yuf …ý ™rn

(10) «ku.fuELMk™k {Œu ƒ[Œku™ku ykÄkh .................... …h hnu÷ku Au.
(A) ykðf (B) ÔÞksËh
(C) {qzeLke Mke{ktík fkÞoûk{íkk (D) yuf …ý ™rn

 MktË¼o Mkqr[ :

1. Sinh, R. N. (2013): Samashti Arthshastra, Nikhil Publishers and distributors,
Agra.

2. Ackley, Gardner (1977): Macroeconomics: Theory & Policy, Macmillan,
New York.

3. Trivedi. R. A. et al. (1987): Arthshastra-2, Shreshth Prakashan,
Ahmedabad.

 ík{khe «økrík [fkMkkuLkk sðkçk :

(1) (A)…qýohkus„khe (6) (A) ‚t…qýo {qÕÞy™…uûk

(2) (D)«ku.su. ƒe. ‚u (7) (A) xqtfk„k¤k

(3) (B) «ku.su. ƒe. ‚u (8) (C) ÔÞks™ku Ëh

(4) (C)«ku.fk÷o {kfo‚ (9) (B) ðÄw Wí…kË™
(5) (C)÷tƒ hu¾k (10) (A) ykðf

**************
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yuf{: 11

y…qýo hkus„kheyu ‚{Œw÷k

 YÃkhu¾k :

11.0 WÆuþku

11.1 «MíkkðLkk

11.2 «ku.fuEL‚™k hkus„khe™k r‚ØktŒ™e Äkhýkyku

11.3 y‚hfkhf {kt„™ku ÏÞk÷

11.4 y‚hfkhf {kt„ ™¬e fhŒkt …rhƒ¤ku

11.5 hkus„khe{kt ðÄkhku fhðk™ku W…kÞ

11.6 y‚hfkhf {kt„™k ½xfku

11.7 Mkkhktþ

11.8 [kðeYÃk þçËku

11.9 ík{khe «økrík [fkMkku

 MktË¼o Mkqr[

 ík{khe «økrík [fkMkkuLkk sðkçkku

11.0 WÆuþku :

rðãkÚkeo r{ºkku, yk yuf{™k yÇÞk‚ …Ae Œ{u...,

 y‚hfkhf {kt„ yt„u òýfkhe {u¤ðe þfþku.

 y‚hfkhf {kt„ ™¬e fhŒkt …rhƒ¤ku rðþu ‚{sý {u¤ðe þfþku.

 y‚hfkhf {kt„ y™u hkus„khe™e ‚{Œw÷k yt„u [[ko fhe þfþku.

 …qýo fhŒkt ykuAe hkus„khe™e ‚…kxeyu yÚkoŒtºk™e ‚{Œw÷k yt„u òýfkhe {u¤ðe þfþku.

 hkus„khe{kt ðÄkhku fE heŒu fhe þfkÞ Œu ‚{S þfþku.

 y‚hfkhf {kt„™k ½xfku yt„u [[ko fhe þfþku.

11.1 «MíkkðLkk :

rðãkÚkeo r{ºkku, yÚkoŒtºk{kt fw÷ ykðf y™u fw÷ hkus„khe™wt r™Äkohý fuðe heŒu ÚkkÞ
Au Œu yt„u Lkð«rþü yÚkoþk†eyku™e su{ «ku.snku™ {u™kzo fuEL‚u …ý …kuŒk™k rð[khku hsq
fÞko Au. y„kW™k yuf{{kt yk…ýu Lkð«rþü yÚkoþk†eyku™k yk yt„u™k rð[khku rðþu
òýfkhe {u¤ðe y™u Œu{kt òuÞwt fu fE heŒu yÚkoŒtºk …qýohkus„khe™e ‚…kxeyu ÂMÚkh ‚{Œw÷k
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«kó fhu Au. …htŒw 1929{kt WËT¼ðu÷e ðiÂïf {tËe™k …rhýk{u òuðk {¤Œe ÔÞk…f
ƒuhkus„kheyu Lkð«rþü yÚkoþk†eyku™k …qýohkus„khe™k ÏÞk÷™u ÄhkþkÞe fhe ËeÄku. yk
™ðe …rhÂMÚkrŒ™u ‚{òððk {kxu «ku.fuELMku «ÞJku fÞko y™u Œu™k …rhýk{ MðY…u 1936

{kt Œu{ýu ‘The General Theory of Employment, Interest and Money’ ™k{™wt ¢ktrŒfkhe
…wMŒf «fkrþŒ fÞwO. su xqtf{kt ‘General Theory’ ™k ™k{Úke …ý yku¤¾kÞ Au. Œu{™k yk
…wMŒfu «ku.yuz{ ÂM{Úk™k ‘Wealth of Nations’, «ku.fk÷o {kfo‚™k ‘Das Capital’ y™u
[kÕ‚o zkŠð™™k ‘Origin of Species’ sux÷e s «r‚rØ {u¤ðe. «ku.fuELMku hsq fhu÷
hkus„khe™ku r‚ØktŒ ykŠÚkf r‚ØktŒku y™u ykŠÚkf ™erŒ™k rðfk‚{kt ‚e{kr[LnY… Au.
«ku.fuELMk™u rðï™k {nk™ ykŠÚkf ®[Œfku …ife™k yuf „ýðk{kt ykðu Au. Œu{™u 20{e
‚Ëe™k ‚kiÚke {nk™ yÚkoþk†e Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. Œu{™k yk …wMŒfu ykŠÚkf ÏÞk÷ku
y™u rð[khku{kt ¢ktrŒ ÷kðe Au. yux÷wt s ™nª, …htŒw ykŠÚkf ™erŒ™k ½zŒh{kt …ý Œu{ýu
{níð™wt «Ëk™ fÞwO Au. «ku.fuELMku {qzeðkËe yÚkoŒtºk™u æÞk™{kt hk¾e™u …kuŒk™k r‚ØktŒku hsq
fÞko Au. {nk{tËe y™u Œu™e ‚kÚku ‚tf¤kÞu÷ {níð™k ykŠÚkf «§ku™k Wfu÷{kt «ku.fuELMk™k
r‚ØktŒku {k„oËþo™Y… ƒLÞk Au.

11.2 «ku.fuEL‚™k hkus„khe™k r‚ØktŒ™e Äkhýkyku :

«ku.fuELMk™ku hkus„khe™ku r‚ØktŒ ™e[u {wsƒ™e fux÷ef Äkhýkyku …h ykÄkrhŒ Au :

 yÚkoŒtºk{kt …qýonheVkE «ðŒuo Au.

 yÚkoŒtºk {qzeðkËe y™u rðfr‚Œ Au.

 yÚkoŒtºk ƒtrÄÞkh (closed) Au yux÷u fu rðËuþ ðu…kh™ku y¼kð Au.

 yÚkoŒtºk ÂMÚkh Au ŒuÚke ykŠÚkf …rhƒ¤ku ÂMÚkh hnu Au. yÚkoŒtºk{kt ðMŒe™wt «{ký,
Œu™wt ðÞƒtÄkhý, ÷kufku™e Ár[, Wí…kË™™k ‚kÄ™ku™wt «{ký, Œu{™e „wýð¥kk,
Wí…kË™ …ØrŒ ð„uhu ÂMÚkh Au.

 ‚{Þ™k xqtfk„k¤k™u æÞk™{kt ÷uðk{kt ykÔÞwt Au.

 ßÞkt ‚wÄe yÚkoŒtºk{kt ƒufkhe nkuÞ Au íÞkt ‚wÄe hkus„khe{kt ðÄkhku ÚkŒk Wí…kË™ ðÄu
Au, …htŒw [esðMŒwyku y™u ‚uðkyku™k ¼kð ðÄŒk ™Úke. …htŒw ƒufkhe ™kƒqË ÚkÞk
ƒkË yux÷u fu …qýohkus„khe MÚk…kÞk ƒkË yÚkoŒtºk{kt òu fw÷ {kt„ ðÄu Œku Œu Vw„kðk
s™f ™eðzu Au.

 yÚkoŒtºk ‚k{kLÞŒ : …qýohkus„khe™e ™e[u™e ‚…kxeyu fk{ fhu Au.

 ‚«{ký {¤Œh™ku r™Þ{ y{÷{kt Au.

11.3 y‚hfkhf {kt„™ku ÏÞk÷ :

ËkuMŒku, yk„¤™k yuf{{kt yk…ýu òuÞwt fu Lkð«rþü yÚkoþk†eyku™wt rð~÷u»ký
…qýohkus„khe™e Äkhýk …h ykÄkrhŒ Au. …htŒw yÚkoŒtºk{kt …qýohkus„khe òuðk {¤Œe ™Úke.
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‚k{kLÞheŒu yÚkoŒtºk …qýohkus„khe™e ™e[u™e ‚…kxeyu fk{ fhu Au. «ku.{kÕÚk‚u Œku «ku.rhfkzkuo
‚kÚku™k …ºkÔÞðnkh{kt yu ƒkƒŒ ‚krƒŒ fhðk™ku «Þk‚ fÞkuo fu ½ýeðkh yÚkoŒtºk{kt fw÷
…whðXk fhŒk fw÷ {kt„ ykuAe nkuðkÚke yrŒWí…kË™ y™u ƒuhkus„khe™e ‚{MÞk ‚òoðk™ku
¼Þ hnu Au. …htŒw yk «fkh™e y‚{Œw÷k fu{ ‚òoÞ Au Œu ƒkƒŒu «ku.{kÕÚk‚ ‚tŒku»kfkhf
‚{sqŒe yk…e þõâk ™rn. «ku.fuRL‚u hsq fhu÷k y‚hfkhf {kt„™k r‚ØktŒ{kt Œu™u
ÔÞðÂMÚkŒ heŒu ‚{òððk{kt ykÔÞwt Au.

11.3.1 yMkhfkhf {ktøkLkku yÚko : «ku.fuELMk™k y‚hfkhf {kt„™k r‚ØktŒ™u ‚{sðk
{kxu yk…ýu ‚ki «Úk{ ‘y‚hfkhf {kt„’ yux÷u þwt? Œu òýðwt sYhe Au. Œku
[k÷ku, yk…ýu y‚hfkhf {kt„ yt„u ‚{sý {u¤ðeyu. r{ºkku, yk…ýu ‚ki
òýeyu Aeyu fu ykðf™e swËeswËe ‚…kxeyu {kt„™wt «{ký swËwtswËwt nkuÞ
Au. …htŒw yk Ëhuf {kt„ yu y‚hfkhf {kt„ ™Úke. …htŒw {kt„™wt su «{ký
ðMŒwyku™k …whðXk™k «{ký sux÷wt nkuÞ Œu™u s y‚hfkhf {kt„ Œhefu
yku¤¾ðk{kt ykðu Au. yk ÂMÚkrŒ{kt r™Þkusfku Wí…kË™{kt fkuE VuhVkh fhþu
™ne. …rhýk{u hkus„khe™wt «{ký ÂMÚkh ƒ™þu. «ku.fuELMk™k {Œu fkuE…ý
yÚkoŒtºk{kt hküÙeÞ ykðf y™u hkus„khe y‚hfkhf {kt„ …h ykÄkh hk¾u
Au. xqtf{kt, y‚hfkhf {kt„ yu yÚkoŒtºk™e yuðe ‚{Œw÷k™e ÂMÚkrŒ™ku r™Ëuoþ
fhu Au fu ßÞkt ykðf fu ¾[o™e ‚…kxeyu fw÷ {kt„ y™u fw÷ …whðXku ‚h¾k
ÚkkÞ y™u yk ‚{Œw÷k™k ®ƒËw™u y‚hfkhf {kt„ Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

11.3.2 y‚hfkhf {kt„, Wí…kË™ y™u hkus„khe : r{ºkku, y‚hfkhf {kt„
yÚkoŒtºk{kt Wí…kË™™wt «{ký fux÷wt hk¾ðwt Œu ™¬e fhu Au. òu yÚkoŒtºk{kt fw÷
{kt„ fhŒk fw÷ …whðXku ykuAku nkuÞ Œku, fw÷ …whðXku ðÄkhðkÚke ™Vku ðÄu Au.
fw÷ …whðXku ðÄkhðk {kxu Wí…kË™{kt ðÄkhku fhðku …zu Au. Œu™kÚke rð…heŒ
…rhÂMÚkrŒ{kt òu fw÷ {kt„ fhŒk fw÷ …whðXku ðÄw nkuÞ Œku, fw÷ …whðXku
½xkzðkÚke ™Vku ðÄu Au y™u fw÷ …whðXku ½xkzðk {kxu Wí…kË™{kt ½xkzku
fhðku …zu Au. xqtf{kt Wí…kË™™wt «{ký ™¬e fhðk{kt y‚hfkhf {kt„
y„íÞ™ku ¼k„ ¼sðu Au. yÚkoŒtºk{kt hkus„khe™wt «{ký fux÷wt hnuþu Œu™ku
ykÄkh Wí…kË™™k «{ký …h hnu÷ku Au. òu Wí…kË™{kt ðÄkhku fhðk{kt
ykðu Œku hkus„khe{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au y™u òu Wí…kË™{kt ½xkzku fhðk{kt
ykðu Œku hkus„khe{kt ½xkzku ÚkkÞ Au. yk{, fne þfkÞ fu Wí…kË™™k
«{ký{kt VuhVkh ÚkðkÚke hkus„khe™k «{ký{kt VuhVkh ÚkkÞ Au y™u
Wí…kË™™k «{ký{kt VuhVkh y‚hfkhf {kt„{kt VuhVkh ÚkðkÚke ÚkkÞ Au. xqtf{kt,
y‚hfkhf {kt„ Wí…kË™ y™u hkus„khe™e ‚…kxe ™¬e fhu Au. yux÷u fu Wí…kË™
y™u hkus„khe{kt ðÄkhku fhðku nkuÞ Œku y‚hfkhf {kt„ ðÄkhðe òuEyu
y™u y‚hfkhf {kt„ ðÄkhðk {kxu {qzehkufký{kt ðÄkhku fhðku òuEyu.
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11.4 y‚hfkhf {kt„ ™¬e fhŒkt …rhƒ¤ku :

«ku.fuELMk™k {Œu yÚkoŒtºk{kt hkus„khe™wt fw÷ «{ký fux÷wt r™ÄkorhŒ Úkþu Œu™ku ykÄkh
y‚hfkhf {kt„ …h hnu÷ku Au. «ku.{kþo÷u hsq fhu÷ ®f{Œ r™Äkohý™k r‚ØktŒ{kt su heŒu
ðMŒw™e ®f{Œ Œu™e {kt„ y™u …whðXk îkhk ™¬e ÚkkÞ Au Œu s heŒu «ku.fuELMku hsq fhu÷
y‚hfkhf {kt„™k r‚ØktŒ{kt y‚hfkhf {kt„ fw÷ {kt„®f{Œ y™u fw÷ …whðXk®f{Œ îkhk
™¬e ÚkkÞ Au. Œku [k÷ku r{ºkku, nðu yk…ýu yk ƒt™u …rhƒ¤ku yt„u rð„Œu [[ko fheÞu.

11.4.1 fw÷ {kt„®f{Œ (Aggregate Demand Price) yÚkðk fw÷ {kt„rðÄuÞ
(Aggregate Demand Function) : fw÷ {kt„®f{Œ yÚkðk fw÷
{kt„rðÄuÞ{kt ®f{Œ yu r™Þkusf™e ykðf ƒksw Au. r™Þkusf™ku nuŒw {n¥k{
™Vk™ku nkuÞ Au. ŒuÚke Œu hkus„khe™e swËeswËe ‚…kxeyu ÚkŒk Wí…kË™™k
ðu[ký{ktÚke su ykðf {¤ðk™e ykþk hk¾u Au Œu™k îkhk fw÷ {kt„rðÄuÞ
™¬e ÚkkÞ Au. òu hkus„khe™wt «{ký ðÄkhðk{kt ykðu Œku fw÷ Wí…kË™{kt
ðÄkhku ÚkkÞ Au y™u yk ðÄkhk™wt Wí…kË™ ðu[ðkÚke ðÄkhk™e ykðf {¤u
Au. yk{, hkus„khe™e fkuE yuf ‚…kxeyu ÚkŒkt fw÷ Wí…kË™™k ðu[ký{ktÚke
su ykðf {u¤ððk™e r™Þkusf y…uûkk hk¾u Au Œu y…urûkŒ ðu[ký ykðf™u
Œu hkus„khe™e ‚…kxe™e fw÷ {kt„®f{Œ yux÷u fu fw÷ {kt„rðÄuÞ Œhefu
yku¤¾ðk{kt ykðu Au. hkus„khe™e swËeswËe ‚…kxeyu yk Wí…kË™™wt «{ký
swËwtswËwt nkuðkÚke fw÷ {kt„®f{Œ swËeswËe nkuÞ Au. fw÷ {kt„®f{Œ su{su{
hkus„khe ðÄu Œu{ Œu{ ðÄu Au. ŒuÚke fw÷ {kt„®f{Œ yu hkus„khe™wt ðÄŒwt sŒwt
rðÄuÞ Au. ‚«{ký {¤Œh™ku r™Þ{ y{÷{kt Au Œu{ Äkheyu Œku hkus„khe™wt
«{ký su{su{ ðÄŒwt òÞ Œu{ Œu{ Œu™k «{ký y™w‚kh s fw÷ {kt„®f{Œ
ðÄu Au. …htŒw ðÄŒk sŒk Wí…kË™™u ðu[ðk {kxu r™Þkusfu ðMŒw™e ®f{Œ
½xkzðe …zu Au. ŒuÚke hkus„khe™k ðÄkhk ‚kÚku fw÷ {kt„®f{Œ «{kýk™w‚kh
ðÄðk™k ƒË÷u ½xŒk Ëhu ðÄu Au. su ™e[u™e ykf]rŒ{kt Ëþkoðu÷ Au.

ykf]rík 11.1 fw÷ {ktøk®f{ík / fw÷ {ktøkrðÄuÞ

WÃkhkuõík ykf]rík{kt OX ÄheÃkh hkusøkkheLkwt «{ký Ëþkoðu÷ Au yLku
OYÄheÃkh ykðfLkwt «{ký Ëþkoðu÷ Au ßÞkhu ADPhu¾k yu fw÷{ktøk
rðÄuÞhu¾k Au. W…hkuõŒ ykf]rŒ Lkt. 11.1{kt ËþkoÔÞk {wsƒ ADP yu Ä™
Zk¤ðk¤e fw÷ {kt„rðÄuÞ hu¾k Au. su™ku Zk¤ ¢{þ: ½xŒku òÞ Au. su Ëþkoðu

ykðf fw÷ {ktøkrðÄuÞ hu¾k

hkusøkkhe
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Au fu sux÷k «{ký{kt hkus„khe ðÄu Au Œu™k fhŒkt ykuAk «{ký{kt ykðf
ð]rØ™e y…uûkk r™Þkusfku hk¾u Au. ŒuÚke fw÷ {kt„®f{Œ hu¾k OX Ähe …hÚke
òuŒk ytŒ„kuo¤ òuðk {¤u Au.

11.4.2 fw÷ …whðXk®f{Œ (Aggregate Supply Price) yÚkðk fw÷ …whðXkrðÄuÞ
(Aggregate Supply Function) : hkus„khe™e fkuE yuf ‚…kxeyu fk{
fhðk {kxu r™Þkusf™u «kuí‚kn™ {¤e hnu Œux÷e «kó Úkðe òuEŒe LÞq™Œ{
ykðf™u fw÷ …whðXk®f{Œ Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.  hkus„khe™e Ÿ[e
‚…kxeyu fk{ yk…Œe ð¾Œu r™Þkusf™u Wí…kË™™k ‚kÄ™ku™e ðÄkhu
«{ký{kt sYh …zu Au. …rhýk{u Œu™wt ¾[o ðÄu Au. ŒuÚke ðÄkhk™k {sqhku™u
fk{u ÷„kzðkÚke su Wí…kË™ ðÄu Œu™wt ðu[ký fhðkÚke ‚k{kLÞ ™Vku {¤e hnu
Œku s Œu ðÄkhk™k {sqhku™u fk{u ÷„kzu Au. ðÄkhk™k Wí…kË™™u ÷eÄu su
ykðf {¤u Au Œu ykuAk{kt ykuAe ðÄkhk™k ¾[o y™u ‚k{kLÞ ™Vk™k ‚hðk¤k
sux÷e Œku nkuðe s òuEyu. yk árüyu rð[khŒk hkus„khe™e Ëhuf ‚…kxe
‚kÚku fkuE yuf fw÷ …whðXk®f{Œ òuzkÞu÷e nkuÞ Au. fw÷ …whðXk®f{Œ …ý
hkus„khe™k «{ký™wt ðÄŒwt sŒwt rðÄuÞ Au. fw÷ …whðXk®f{Œ r™Þkusf™wt
¾[o ƒŒkðu Au. «ku.fuEL‚™k {Œ {wsƒ xqtfk„k¤k{kt Wí…kË™™k ƒufkh ‚kÄ™ku
[k÷w ®f{Œu òuEyu Œux÷k «{ký{kt {¤Œk nkuðkÚke hkus„khe y™u fw÷
…whðXk®f{Œ ðå[u ‚eÄku y™u ‚«{ký ‚tƒtÄ òuðk {¤u Au su ™e[u™e
ykf]rŒ{kt Ëþkoðu÷ Au.

ykf]rík 11.2 fw÷ ÃkwhðXk®f{ík / fw÷ ÃkwhðXkrðÄuÞ

WÃkhkuõík ykf]rík{kt OX Ähe Ãkh hkusøkkheLkwt «{ký yLku OY Ähe Ãkh ¾[o
çkíkkðu÷ Au, ßÞkhu ASP yu fw÷ ÃkwhðXk rðÄuÞ hu¾k Au. W…hkuõŒ ykf]rŒ
™t. 11.2 {kt ËþkoÔÞk {wsƒ Ä™ Zk¤ðk¤e y™u 45o™ku ¾qýku ƒ™kðŒe ASP

hu¾k yu fw÷ …whðXkrðÄuÞ hu¾k Au. ynª «ku.fuELMku ‚«{ký {¤Œh™ku
r™Þ{ y{÷{kt Au Œuðe Äkhýk fhe Au ŒuÚke hkus„khe™wt «{ký su heŒu ðÄu
Au Œux÷k s «{ký{kt Œu™e …kA¤ ÚkŒwt ¾[o ðÄu Au. ŒuÚke fw÷ …whðXk®f{Œ
hu¾k 45o yu ykðu÷e ‚eÄe hu¾k Au.

fw÷ ÃkwhðXkrðÄuÞ hu¾k¾[o

hkusøkkhe
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ynª ™kutÄ™eÞ ƒkƒŒ yu Au fu ßÞkt ‚wÄe yÚkoŒtºk{kt ƒufkhe nkuÞ íÞkt
‚wÄe s ASP hu¾k 45o™k ¾qýu W…h ŒhV òÞ Au. yufðkh yÚkoŒtºk{kt
…qýohkus„khe™e …rhÂMÚkrŒ «kó fÞko ƒkË hkus„khe ðÄe þõŒe ™Úke. yux÷u
fu ðkMŒrðf ykðf ðÄŒe ™Úke …htŒw {kºk ™kýktfeÞ ¾[o s ðÄu Au. ŒuÚke
ASP hu¾k OY Ähe™u ‚{ktŒh nkuÞ Au.

11.4.3 y‚hfkhf {kt„ y™u hkus„khe™e ‚{Œw÷k : ËkuMŒku, yk…ýu fw÷ {kt„®f{Œ
hu¾k y™u fw÷ …whðXk®f{Œ hu¾k yt„u ‚{sý {u¤ðe. Œku [k÷ku, nðu yk…ýu
yk ƒt™u …rhƒ¤ku îkhk y‚hfkhf {kt„ y™u hkus„khe™wt r™Äkohý fuðe heŒu
ÚkkÞ Au Œu òuEyu. fw÷ Wí…kË™ yu yÚkoŒtºk{kt Wí…Òk ÚkŒe Œ{k{ ðMŒwyku™k
Wí…kË™™ku ‚hðk¤ku nkuÞ Au, su rðrðÄ yuf{ku îkhk hsq fhðk{kt ykðu Au.
…rhýk{u yÚkoŒtºk{kt fw÷ Wí…kË™™wt {k… fÞk yuf{{kt hsq fhðwt Œu yuf
‚{MÞk nŒe. …htŒw «ku.fuELMku yk ‚{MÞk Ëqh fhðk {kxu fw÷ Wí…kË™™wt
{k… hkus„khe™k yuf{ îkhk hsq fÞwO. ykÚke M…ü Au fu y‚hfkhf {kt„
Wí…kË™ ‚…kxe™wt r™Äkohý fhu Au, su hkus„khe r™Äkohý îkhk hsq fhðk{kt
ykðu Au. fw÷ {kt„®f{Œ hu¾k Œu{s fw÷ …whðXk®f{Œ hu¾k îkhk y‚hfkhf
{kt„, Wí…kË™ y™u hkus„khe™wt «{ký fuðe heŒu ™¬e ÚkkÞ Au Œu ™e[u™e
ykf]rŒ …hÚke ‚{S þfkÞ Au :

ykf]rík 11.3 yMkhfkhf {ktøk yLku hkusøkkheLke Mk{íkw÷k

W…hkuõŒ ykf]rŒ ™t 11.3 {kt OX Ähe …h hkus„khe™wt «{ký y™u
OY Ähe …h fw÷ {kt„®f{Œ ŒÚkk fw÷ …whðXk®f{Œ Ëþkoðu÷ Au. «ku.fuEL‚™k
{Œu hkus„khe™k ðÄkhk™wt «{ký y™u fw÷ …whðXk®f{Œ{kt ÚkŒk ðÄkhk™wt
«{ký ‚h¾k nkuðkÚke fw÷ …whðXk hu¾k OX Ähe ‚kÚku 45o™ku ¾qýku ƒ™kðŒe
Ä™ Zk¤ðk¤e ‚eÄe hu¾k Au. fw÷ …whðXk®f{Œ hu¾k y™u fw÷ {kt„®f{Œ
hu¾k yufƒeò™u P ®ƒËwyu AuËu Au. yux÷u fu P ®ƒËwyu fw÷ {kt„®f{Œ y™u
fw÷ …whðXk®f{Œ ‚h¾k ÚkkÞ Au. ŒuÚke P ®ƒËwyu y‚hfkhf {kt„™wt ®ƒËw
Au. …rhýk{u yÚkoŒtºk{kt OM sux÷e hkus„khe™wt «{ký ™¬e ÚkkÞ Au. òu

fw÷ ÃkwhðXk®f{ík hu¾k

fw÷ {ktøk®f{ík hu¾k
fw÷ {ktøk®f{ík yLku

fw÷ ÃkwhðXk®f{ík hu¾k

hkusøkkhe
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hkus„khe™e ‚…kxe OM fhŒkt ykuAe fu ðÄkhu nkuÞ Œku yÚkoŒtºk{kt
hkus„khe™e ‚{Œw÷k MÚk…kŒe ™Úke. su{fu yÚkoŒtºk{kt hkus„khe™wt «{ký
OM

1
 nkuÞ Œku yk hkus„khe™e ‚…kxeyu fw÷ …whðXk®f{Œ M

1
T

1
 y™u fw÷

{kt„®f{Œ M
1
P

1
 ÚkkÞ. ynª fw÷ …whðXk®f{Œ fhŒkt fw÷ {kt„®f{Œ ðÄkhu

Au. ŒuÚke ðÄw hkus„khe yk…e™u Wí…kË™ ðÄkhðkÚke ™Vk{kt ðÄkhku ÚkE þfu
Au. …rhýk{u hkus„khe{kt ðÄkhku Úkðk™wt ð÷ý ‚òoÞ Au. Auðxu ßÞkt fw÷
…whðXk®f{Œ y™u fw÷ {kt„®f{Œ ‚h¾k ÚkkÞ Œux÷e hkus„khe yux÷u fu
OM sux÷e hkus„khe ™¬e ÚkkÞ Au, su hkus„khe™wt ‚{Œku÷ «{ký Au.
ykÚke Q÷xwt, òu hkus„khe™e ‚…kxe OM

2
 nkuÞ Œku fw÷ {kt„®f{Œ M

2
T

2

ŒÚkk fw÷ …whðXk®f{Œ M
2
P

2
 ÚkkÞ. ynª fw÷ {kt„®f{Œ fhŒkt fw÷

…whðXk®f{Œ ðÄw nkuðkÚke Wí…kËf™e ykðf fhŒkt ¾[o ðÄw nkuÞ Au. yux÷u
fu Wí…kËf™u ¾kux sŒe nkuðkÚke hkus„khe{kt ½xkzku Úkðk™wt ð÷ý ‚òoÞ Au.
Auðxu ßÞkt fw÷ …whðXk®f{Œ y™u fw÷ {kt„®f{Œ ‚h¾k ÚkkÞ yux÷u fu ykðf
y™u ¾[o ‚h¾k ÚkkÞ Œux÷e hkus„khe yux÷u fu OM sux÷e hkus„khe ™¬e
ÚkkÞ Au, su hkus„khe™wt ‚{Œku÷ «{ký Au.

xqtf{kt, …qýonheVkE™k ‚tòu„ku{kt ßÞkt fw÷ {kt„®f{Œ y™u fw÷
…whðXk®f{Œ ‚h¾k ÚkkÞ yux÷u fu fw÷ ykðf y™u fw÷ ¾[o ‚h¾k ÚkkÞ íÞkt
yk„¤ y‚hfkhf {kt„ ™¬e ÚkkÞ Au y™u yk y‚hfkhf {kt„ fu ‚{„ú
{kt„ îkhk hkus„khe™wt su «{ký ™¬e ÚkkÞ Au Œu™u hkus„khe™k ‚{Œku÷
«{ký Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

11.4.4 …qýo fhŒkt ykuAe hkus„kheyu ‚{Œw÷k : «ku.fuEL‚™k {Œu hkus„khe™e
‚{Œw÷k™e ‚…kxeyu …qýohkus„khe™e …rhÂMÚkrŒ nkuÞ Œu sYhe ™Úke. yÚkoŒtºk
…qýohkus„kheÚke ykuAe hkus„kheyu …ý ‚{Œw÷k{kt nkuE þfu. yux÷u fu y…qýo
hkus„kheyu …ý yÚkoŒtºk ‚{Œw÷k{kt nkuE þfu. fw÷ {kt„®f{Œ y™u fw÷
…whðXk®f{Œ ‚h¾k ÚkkÞ íÞkt yÚkoŒtºk ‚{Œw÷k {u¤ðu Au. …htŒw yk ®ƒËwyu
…qýohkus„khe™e ÂMÚkrŒ nþu yu{ fne þfkÞ ™nª. …qýohkus„khe …nu÷kt
…ý òu fw÷ {kt„®f{Œ y™u fw÷ …whðXk®f{Œ ‚h¾k ÚkkÞ Œku yÚkoŒtºk
‚{Œw÷k {u¤ðu Au. xqtf{kt, yÚkoŒtºk{kt ƒufkhe™wt y{wf «{ký nkuðk AŒkt
…ý yÚkoŒtºk ‚{Œw÷k «kó fhŒwt nkuÞ Au. ƒeò þçËku{kt fneyu Œku yÚkoŒtºk{kt
…qýohkus„khe fhŒkt ykuAe hkus„kheyu …ý ‚{Œw÷k òuðk {¤u Au.

ykf]rík 11.4 Ãkqýo fhíkkt ykuAe hkusøkkheyu Mk{íkw÷k

fw÷ ÃkwhðXk®f{ík hu¾k

fw÷ {ktøk®f{ík hu¾k

fw÷ {ktøk®f{ík hu¾k

fw÷ {ktøk®f{ík yLku

fw÷ ÃkwhðXk®f{ík

hkusøkkhe
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WÃkhkuõík ykf]rík{kt OX Ähe Ãkh hkusøkkheLkwt «{ký, OY Ähe Ãkh
fw÷{ktøk ®f{ík yLku fw÷ ÃkqhðXk ®f{ík Ëþkoðu÷ Au. ßÞkhu ADP

1
, ADP

2

yLku ASP hu¾k yLkw¢{u fw÷{ktøk ®f{íkhu¾k 1, fw÷ {ktøk ®f{íkhu¾k 2 yLku
fw÷ ÃkqhðXk®f{íkhu¾k Au.

W…hkuõŒ ykf]rŒ ™t. 11.4{kt OX Ähe Ãkh hkusøkkheLkwt «{ký yLku
OY Ähe Ãkh fw÷ {ktøk®f{ík íkÚkk fw÷ ÃkwhðXk®f{ík Ëþkoðu÷ Au. ADP

1
 yLku

ADP
2 
hu¾k yLkw¢{u fw÷ {ktøk®f{ík hu¾k 1 íkÚkk fw÷ {ktøk®f{ík hu¾k ADP

1

fw÷ ÃkwhðXk®f{ík hu¾k ASP Lku P ®çkËwyu AuËu Au. íkuÚke P ®çkËwyu fw÷
{ktøk®f{ík=fw÷ ÃkwhðXk®f{ík ÚkkÞ Au. Ãkrhýk{u P ®çkËwyu hkusøkkheLkwt «{ký
OM yLku fw÷ WíÃkkËLkLkwt «{ký PM Lk¬e ÚkkÞ Au. fw÷ ÃkwhðXk®f{ík hu¾k
ASP yu MkeÄe hu¾k Au. íku ykÃku÷e yLku ÂMÚkh Au. íkuÚke fw÷ {ktøk®f{ík hu¾k
ADPLke Ÿ[kE hkusøkkheLkwt «{ký Lk¬e fhu Au. òu yk hu¾k™e Ÿ[kE
ðÄu, yux÷u fu fw÷ {kt„®f{Œ hu¾k ADP

1
 W…h™e ƒkswyu ¾‚u Œku ™ðe fw÷

{kt„®f{Œ hu¾k ADP
2
 yÂMŒíð{kt ykðu Au. su fw÷ …whðXk®f{Œ hu¾k

ASP™u P
1
 ®ƒËwyu M…þuo Au. …rhýk{u hkus„khe™wt «{ký OM Úke ðÄe™u

OM
1
 y™u ykðf™wt «{ký PM Úke ðÄe™u P

1
M

1
 ÚkkÞ Au. xqtf{kt, ‚{Œwr÷Œ

®f{Œ hkus„khe ™¬e fhu Au ŒuÚke Œu y‚hfkhf {kt„ Au. fw÷ {kt„®f{Œ
hu¾k ADP™k ƒÄk s ®ƒËwyku hkus„khe ™¬e ™Úke fhŒk. …htŒw fw÷
{kt„®f{Œ hu¾k ADP™wt su ®ƒËw fw÷ …whðXk®f{Œ hu¾k ASP™u AuËu Au Œu s
®ƒËw hkus„khe ™¬e fhu Au. fkuE…ý  fw÷ {kt„®f{Œ hu¾k ADP  …h ykðu÷wt
ykðwt ®ƒËw {kºk yuf s nkuÞ Au. ŒuÚke Œu ®ƒËw hkus„khe™u ™¬e fhðk{kt
y‚hfkhf ¼k„ ¼sðu Au. ŒuÚke s «ku.fuELMku ‚{Œwr÷Œ fw÷ {kt„®f{Œ™u
y‚hfkhf {kt„ Œhefu yku¤¾kðe Au. ‚{Œwr÷Œ fw÷{kt„ ®f{Œ îkhk su
hkus„khe ™¬e ÚkkÞ Au Œu …qýohkus„khe ™Úke. òu y‚hfkhf {kt„ ðÄu Œku
nsw …ý hkus„khe ðÄe þfu. ŒuÚke òu ƒufkhe ‚t…qýo…ýu r™ðkhe™u
…qýohkus„khe MÚkk…ðe nkuÞ Œku y‚hfkhf {kt„{kt ðÄkhku fhðku òuEyu.

11.5 hkus„khe{kt ðÄkhku fhðk™ku W…kÞ :

y‚hfkhf {kt„{kt ðÄkhku fhðk {kxu y‚hfkhf {kt„ su …rhƒ¤ku …h ykÄkh
hk¾u Au Œu …rhƒ¤ku yt„u òýðk{kt ykðu Au. «ku.fuELMk™k {Œu y‚hfkhf {kt„ yu ‚{Œwr÷Œ
fw÷ {kt„®f{Œ Au. ‚{Œwr÷Œ fw÷ {kt„®f{Œ yu hkus„khe™e y{wf [ku¬‚ ‚…kxeyu Wí…Òk
ÚkŒe [esðMŒwyku y™u ‚uðkyku™wt ƒòh ¼kðu ðu[ký fhðkÚke ÚkŒe fw÷ ðu[kýykðf Au.
yux÷u fu Œu hküÙeÞ ykðf Au. fw÷ {kt„®f{Œ yu ð…hkþe ¾[o y™u {qzehkufký ¾[o …h
ykÄkh hk¾u Au. yux÷u fu hkus„khe™ku ykÄkh ð…hkþe ðMŒwyku {kxu™e {kt„ y™u {qze„Œ
ðMŒwyku {kxu™e {kt„ …h hnu÷ku Au. òu hkus„khe ðÄkhðe nkuÞ Œku ð…hkþe ðMŒwyku y™u
{qze„Œ ðMŒwyku …h ÚkŒkt ¾[o{kt ðÄkhku fhe Œu{™e {kt„ ðÄkhðe òuEyu. yk{, y‚hfkhf
{kt„ ðÄkhðe nkuÞ Œku Ëuþ™e hküÙeÞ ykðf{kt ðÄkhku fhðku òuEyu. òu yÚkoŒtºk{kt {tËe y™u
ƒufkhe «ðŒoŒe nkuÞ Œku ð…hkþe y™u {qze„Œ ðMŒwyku …h fw÷ ¾[o ðÄkhe™u Œu Ëqh fhe
þfkÞ. ŒuÚke rðÁØ, òu yÚkoŒtºk{kt Vw„kðk™e ÂMÚkrŒ nkuÞ Œku yk ¾[o …h fk… {wfðku òuEyu.
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yk{, «ku.fuEL‚™k {Œ {wsƒ y…qýo hkus„kheyu ykÄwr™f {qzeðkËe Ëuþku {kxu Mðk¼krðf
ƒkƒŒ Au ßÞkhu …qýohkus„khe yu y…ðkËY… ÂMÚkrŒ Au. «ku.fuEL‚™k yk «fkh™k ð÷ý™u
÷ûk{kt ÷E™u ½ýk ÷kufku «ku.fuRL‚™k yÚkoþk†™u y…qýo hkus„khe™k yÚkoþk† (Economics

of Under Employment) Œhefu yku¤¾kðu Au. «ku.fuEL‚™ku hkus„khe™ku r‚ØktŒ yuf ‚k{kLÞ
r‚ØktŒ Au. fkhý fu Œu ‚t…qýo hkus„khe™k rðrðÄ ®ƒËwykuyu Œu{s …qýohkus„khe™k ®ƒËwyu
ykðŒe hkus„khe™e ‚{Œw÷k Œu{s Vw„kðk™k ‚{Þ{kt ‚òoŒe yrŒ hk us„khe
(Over Employment)™e ÂMÚkrŒ™e …ý ‚{sqŒe yk…e þfu Au. yk{, «ku.fuEL‚™wt yÚkoþk†
{qzeðkËe Ëuþku{kt {tËe y™u Vw„kðk™u ytfwþ{kt ÷uðk {kxu ykŠÚkf ™erŒ ½zðk{kt W…Þku„e ƒ™u Au.

11.6 y‚hfkhf {kt„™k ½xfku :

«ku.fuEL‚™k {Œu y‚hfkhf {kt„™ku ykÄkh fw÷ {kt„®f{Œ …h hnu÷ku Au. fkuE
yuf ‚{Þu y‚hfkhf {kt„ fux÷e nþu y™u Œu …qýohkus„khe {kxu fu{ y…qhŒe Au Œu ‚{sðk
{kxu fw÷ {kt„®f{Œ hu¾k™wt rð~÷u»ký fhðwt ykð~Þf ƒ™u Au. yuf ÔÞÂõŒ™e ykðf yu ƒeS
ÔÞÂõŒ™wt ¾[o Au. ŒuÚke hküÙeÞ ykðf=hküÙeÞ ¾[o yuðwt fne þfkÞ. su™u xqtf{kt Y=E yuðe
‚t¿kk yk…e þfkÞ. «ku.fuRL‚™k sýkÔÞk {wsƒ yÚkoŒtºk{kt ykðf™e ‚…kxe yux÷u fu hküÙeÞ
ykðf fux÷e hnuþu Œu™ku ykÄkh fw÷ {kt„ y™u fw÷ …whðXk …h hnu÷ku Au.

11.6.1 fw÷ {kt„ (Aggregate Demand) : fw÷ {kt„ ƒu ½xfku™e ƒ™u÷e nkuðkÚke
yÚkoŒtºk{kt fw÷ {kt„ fux÷e hnuþu Œu™ku ykÄkh ƒu ƒkƒŒku …h hnu÷ku Au. su{kt
‚{ks™wt ¾k™„eûkuºku ÚkŒwt ð…hkþe ¾[o(C) y™u ‚{ks™wt ¾k™„eûkuºku ÚkŒwt
{qzehkufký ¾[o(I) ™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. Œu{kt ‚hfkh îkhk ÚkŒwt ð…hkþe
¾[o y™u {qzehkufký ¾[o …ý yk…ýu W{uheyu Œku C+I yu ‚{ks ð…hkþe
ðMŒwyku y™u {qze„Œ ðMŒwyku …kA¤ fw÷ fux÷wt ¾[o fhðk {kt„u Au Œu Ëþkoðu
Au. ŒuÚke ‚{ks™wt fw÷ ¾[o (E)= C+I yuðwt ‚{efhý {qfe þfkÞ.

11.6.2 fw÷ …whðXku (Aggregate Supply) : yÚkoŒtºk{kt su fw÷ Wí…kË™ ÚkkÞ Au
Œu™u fw÷ …whðXku fnuðk{kt ykðu Au. ‚{ks{kt hnu÷k Wí…kË™™k ‚kÄ™ku™e
ykðf yÚkoŒtºk{kt su fw÷ Wí…kË™ ÚkÞwt nkuÞ Œu™e ƒhkƒh ÚkkÞ Au. ŒuÚke fne
þfkÞ fu fw÷ {kt„ yu yÚkoŒtºk™wt fw÷ ¾[o(E) Ëþkoðu Au ßÞkhu fw÷ …whðXku yu
yÚkoŒtºk™e fw÷ ykðf(Y) Ëþkoðu Au. yÚkoŒtºk™e fw÷ ykðf(Y)™ku ykÄkh
yÚkoŒtºk{kt ÚkŒk fw÷ Wí…kË™ …h hnu÷ku Au. ‚{Þ™k xqtfk„k¤k{kt fw÷
Wí…kË™™u y‚h fhŒkt …rhƒ¤ku ÂMÚkh hnu Au. ŒuÚke ‚{ks™e fw÷ Wí…kË™
þÂõŒ ‚{Þ™k xqtfk„k¤k{kt ÂMÚkh hnu Au. nðu yÚkoŒtºk{kt su fw÷ …whðXku
yux÷u fu fw÷ Wí…kË™ ÚkkÞ Au Œux÷e ykðf yÚkoŒtºk™e ƒ™u Au. yk ykðf™u
«ku.fuELMk ð…hkþe ¾[o(C) y™u ƒ[Œ(S) yu{ ƒu ¼k„{kt ðnU[u Au. ŒuÚke
‚{ks™e fw÷ ykðf Y=C+S yuðwt ‚{efhý {qfe þfkÞ. ‚{Þ™k
xqtfk„k¤k{kt hküÙeÞ ykðf™wt «{ký fw÷ {kt„ y™u fw÷ …whðXk îkhk ™¬e
ÚkkÞ Au. …htŒw ‚{Þ™k xqtfk„k¤k{kt fw÷ …whðXku ÂMÚkh hnuŒku nkuðkÚke hküÙeÞ
ykðf™wt «{ký ™¬e fhðk{kt fw÷ {kt„ y„íÞ™ku ¼k„ ¼sðu Au. òu fw÷
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{kt„ ðÄu Œku yÚkoŒtºk™e fw÷ ykðf{kt ðÄkhku ÚkkÞ y™u òu fw÷ {kt„ ½xu Œku
yÚkoŒtºk™e fw÷ ykðf{kt ½xkzku ÚkkÞ Au. yÚkoŒtºk{kt ykðf™e su ‚…kxeyu fw÷
{kt„=fw÷ …whðXku Úkþu Œu ‚…kxeyu yÚkoŒtºk™e hküÙeÞ ykðf ™¬e Úkþu. xqtf{kt,

fw÷ {kt„ = fw÷ …whðXku

 E = Y

 C+I = C+S

 I = S (yÚkðk S = I).

yux÷u fu ykðf™e su ‚…kxeyu yÚkoŒtºk{kt ƒ[Œ = {qzehkufký Úkþu Œu
‚…kxe hkus„khe™e ‚{Œw÷k™e ÂMÚkrŒ (hküÙeÞ ykðf™e)  Úkþu su ™e[u™e
ykf]rŒ îkhk hsw fhu÷ Au :

ykf]rík 11.5 hkusøkkheLke Mk{íkw÷k

W…hkuõŒ ykf]rŒ ™t. 11.5{kt OX Ähe …h ykðf™wt «{ký y™u OY

Ähe …h ð…hkþe ¾[o Œu{s {qzehkufký ¾[o Ëþkoðu÷ Au. yÚkoŒtºk™e fw÷
ykðf yux÷u fu fw÷ …whðXku ËþkoðŒe Y=C+S hu¾k 45o™k ¾qýu Ëkuhðk{kt
ykðu÷e Au, su yÚkoŒtºk™e fw÷ Wí…kË™þÂõŒ Ëþkoðu Au. yk hu¾k …h s{ýe
ƒkswyu su{su{ W…h ŒhV sEyu Œu{ Œu{ yÚkoŒtºk{kt fw÷ Wí…kË™ yux÷u
fu hküÙeÞ ykðf{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au. yk hu¾k …h™wt F ®ƒËw yu …qýohkus„khe™e
‚…kxeyu «kó ÚkŒe ykðf™wt ®ƒËw Au. OYf ykðf yu …qýohkus„khe™e
‚…kxeyu «kó ÚkŒe ykðf Au. yÚkoŒtºk™e ðkMŒrðf hküÙeÞ ykðf yk ®ƒËwÚke
yk…u÷k ‚tòu„ku{kt ðÄe þfŒe ™Úke. ykf]rŒ{kt ËþkoÔÞk {wsƒ CC hu¾k yu
ð…hkþe ¾[o ËþkoðŒe hu¾k Au. ð…hkþe ¾[o, yu ykðf™wt ðÄŒwt sŒwt rðÄuÞ
Au. su{su{ ykðf{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au Œu{ Œu{ ð…hkþe ¾[o{kt ðÄkhku ÚkkÞ
Au. ŒuÚke CC hu¾k s{ýe ƒksw W…h ŒhV yk„¤ ðÄu Au. òu fu J ®ƒËw™e
s{ýe ƒkswyu ykðf fhŒkt ð…hkþe ¾[o™ku ðÄkhku ykuAku Au. ŒuÚke CC

ðÃkhkþe ¾[o yLku

{qzehkufký ¾[o

ykðfLkwt «{ký
O

Y

X

yMkhfkhf 
{ktøkLkwt ®çkËw

E

K

F

Ãkq.hku.Lkwt ®çkËw Y=C+S
fw÷ ÃkwhðXk hu¾k

C+I1

C+I fw÷ {ktøk hu¾k

C ðÃkhkþe ¾[oLke hu¾kHJ
C

I

G

Y Yf
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hu¾k ykðf hu¾k(Y)™e ™e[u ŒhV hnu Au. yk ƒu hu¾kyku ðå[u™ku „k¤ku
yÚkoŒtºk™e fw÷ ƒ[Œku Ëþkoðu Au. yux÷u fu OY ykðf™e ‚…kxeyu yÚkoŒtºk{kt
ð…hkþe ¾[o KY Au y™u ƒ[Œku EK Au.
          I ®ƒËw{ktÚke ™ef¤Œe hu¾k yu {qzehkufký ¾[o hu¾k Au. «ku.fuELMk™k
{Œu {qzehkufký ¾[o «íÞûk heŒu ykðf …h ykÄkh hk¾Œwt ™Úke. ŒuÚke ykðf™k
ðÄkhk ‚kÚku {qzehkufký ¾[o{kt ðÄkhku ÚkŒku ™Úke. ynª {qzehkufký ¾[o™u
ÂMÚkh Äkhu÷wt nkuðkÚke {qzehkufký ¾[o ykðf™k Ëhuf Œƒ¬u CI=KE „k¤k
sux÷wt Au. C+I hu¾k y™u C hu¾k ðå[u™ku „k¤ku {qzehkufký ¾[o Ëþkoðu Au.
C+I hu¾k yu ‚{ks{kt ÚkŒwt fw÷ ¾[o fu fw÷ {kt„ ËþkoðŒe hu¾k Au.
          fw÷ {kt„hu¾k y™u fw÷ …whðXkhu¾k su ®ƒËwyu yufƒeò™u AuËu Œu
®ƒËwyu yÚkoŒtºk™e fw÷ {kt„ y™u fw÷ …whðXku ‚{Œw÷k …k{u Au y™u Œu ®ƒËw
y‚hfkhf {kt„™wt ®ƒËw fnuðkÞ Au. ykf]rŒ{kt E ®ƒËwyu y‚hfkhf {kt„™wt
®ƒËw Au fu ßÞkt, fw÷ …whðXku=fw÷{kt„ ÚkkÞ Au, Œu{s KE ƒ[Œku Au, KE

{qzehkufký Au. {kxu ynª ƒ[Œku={qzehkufký ÚkkÞ Au. ŒuÚke EY=OY ykðf
yu ‚{Œw÷k™e ykðf Au. «ku.fuEL‚™k {Œu ƒ[Œ y™u {qzehkufký™e yk
‚{Œw÷k y…qýo hkus„kheyu Au fu{fu …qýohkus„khe™e ‚{Œw÷k™e ykðf
OYf=YfF Au. ŒuÚke …qýohkus„khe {u¤ððe nkuÞ Œku ƒ[Œ y™u {qzehkufký
ðå[u ‚{Œw÷k F ®ƒËwyu MÚk…kðe òuEyu. Y=C+S hu¾k ÂMÚkh nkuðkÚke F
®ƒËwyu ‚{Œw÷k {u¤ððk {kxu C+I hu¾k™u W…h ŒhV ¾‚uzðe …zu. yux÷u
fu òu fw÷ ¾[o OI™k ƒË÷u OG sux÷wt fhðk{kt ykðu yÚkkoŒ IG sux÷wt ¾[o
ðÄkhðk{kt ykðu Œku ‚{Œw÷k F ®ƒËwyu {¤e þfu. F ®ƒËwyu fw÷ ykðf
OYf=YfF Úkþu ßÞkt ð…hkþe ¾[o YfH y™u ƒ[Œ={qzehkufký HF Úkþu.
yk «fkh™e ‚{sqŒe™k …rhýk{u ™e[u {wsƒ™e  ƒu ƒkƒŒku ‚{òðe þfkÞ :

11.6.3 y…qýo hkus„kheyu ‚{Œw÷k : Lkð«rþü yÚkoþk†eyku™k {Œu yÚkoŒtºk{kt
ƒ[Œ y™u {qzehkufký …qýohkus„khe™e ‚…kxeyu ‚{Œw÷k{kt nkuÞ Au. …htŒw
W…hkuõŒ ykf]rŒ {wsƒ …qýohkus„khe™e ykðf YfF Au. ykðf™e yk ‚…kxe
{u¤ððk {kxu yÚkoŒtºk{kt YfF sux÷wt fw÷ ¾[o Úkðwt òuEyu. …htŒw yÚkoŒtºk{kt
fw÷ ¾[o OI sux÷wt Au yux÷u fu IG sux÷wt ¾[o ykuAwt ÚkkÞ Au. ƒeò þçËku{kt
fneyu Œku …qýohkus„khe™e ‚…kxeyu fw÷ Wí…kË™ YfF Au; …htŒw yÚkoŒtºk{kt
fw÷ {kt„ EY sux÷e s Au. ŒuÚke fw÷ …whðXk™wt «{ký fw÷ {kt„ fhŒkt ðÄe
òÞ Au. fkhý fu YfF > EY. fw÷ …whðXku fw÷ {kt„ fhŒkt sux÷k ytþu ðÄu
Œux÷k ytþu yÚkoŒtºk{kt {qzehkufký fhŒkt ƒ[Œku ðÄe òÞ Au. {qzehkufký
fhŒkt ƒ[Œku ðÄe sðkÚke yÚkoŒtºk{kt yrŒWí…kË™ y™u ƒufkhe™ku «§ WË¼ðu
Au. ykðe …rhÂMÚkrŒ{kt E ®ƒËwyu yux÷u fu y…qýo hkus„khe™e …rhÂMÚkrŒ yu
yÚkoŒtºku ‚{Œw÷k Mðefkhðe …zu Au. ƒ[Œku™wt «{ký {qzehkufký fhŒkt þk
{kxu ðÄw òuðk {¤u Au Œu ƒkƒŒ ‚{òðŒkt «ku.fuELMk sýkðu Au fu ƒ[Œ
y™u {qzehkufký fh™kh ð„o y÷„ y÷„ nkuÞ Au Œu{s ƒ[Œ y™u
{qzehkufký™k nuŒwyku y÷„ y÷„ nkuðkÚke ƒ[Œ y™u {qzehkufký ðå[u
…qýohkus„khe™e ‚…kxeyu ‚{Œw÷k MÚk…kŒe ™Úke. ƒ[Œ™ku ykÄkh ykðf™e
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‚…kxe …h Au, {qzehkufký™ku ykÄkh {qze™e ‚e{ktŒ fkÞoûk{Œk y™u ÔÞks™k
Ëh …h Au. òu hkufzŒk ®…sh™e …rhÂMÚkrŒ ykðe „E nkuÞ Œku ÔÞks™ku Ëh
½xŒku ™Úke. {qze™e ‚e{ktŒ fkÞoûk{Œk ÔÞks™k ËhÚke ™e[u sE þfu Au, su
ƒ[Œ y™u {qzehkufký ðå[u y‚{Œw÷k …uËk fhu Au. {qzehkufký fhŒkt ƒ[Œku
ðÄe òÞ Au. ƒ[Œku{kt ðÄkhku ÚkŒkt yÚkoŒtºk{kt fw÷ ¾[o fu fw÷ {kt„ ½xu Au.
ŒuÚke …qýohkus„khe™e ™e[u™e ‚…kxeyu yÚkoŒtºk™u ‚{Œw÷k {u¤ððe …zu Au.

11.6.4 …qýohkus„kheyu ‚{Œw÷k : òu yÚkoŒtºk …qýohkus„kheyu ‚{Œw÷k {u¤ððk
{kt„Œwt nkuÞ Œku …qýohkus„khe™e ‚…kxeyu su ykðf YfF nkuÞ Œux÷wt
yÚkoŒtºk{kt fw÷ ¾[o Úkðwt òuEyu. W…hkuõŒ ykf]rŒ {wsƒ yÚkoŒtºk{kt fw÷
¾[o EY™k ƒË÷u YfF Úkðwt òuEyu. ƒeò þçËku{kt fneyu Œku …qýohkus„khe™k
F ®ƒËwyu fw÷ ykðf=fw÷ ¾[o ÚkkÞ Œu «{kýu ¾[o Úkðwt òuEyu. y‚hfkhf
{kt„™k ºký ½xfku C+I+G …ife (1) ¾k™„e ð…hkþe ¾[o(C) ‚{Þ™k
xqtfk„k¤k{kt ðÄkhðwt þõâ ™Úke, (2) ¾k™„e {qzehkufký ¾[o(I)™ku ykÄkh
{qze™e ‚e{ktŒ fkÞoûk{Œk y™u ÔÞksËh …h Au. ÔÞks™ku Ëh ÂMÚkh hnuŒku
nkuðkÚke {qzehkufkýð]rŒ {kxu {qze™e ‚e{ktŒ fkÞoûk{Œk y„íÞ™wt …rhƒ¤
ƒ™e hnu Au. {qze™e ‚e{ktŒ fkÞoûk{Œk™ku ykÄkh ðu…khrð»kÞf Äkhýkyku
…h hnu÷ku Au su™k rðþu [ku¬‚ yk„kne fhðe {w~fu÷ Au. òu yÚkoŒtºk{kt
r™hkþkðkËe ðkŒkðhý nkuÞ Œku {qze™e ‚e{ktŒ fkÞoûk{Œk{kt ðÄkhku ™ ÚkŒku
nkuðkÚke r™Þkusfku {qzehkufký{kt ðÄkhku fhþu ™nª. «ku.fuEL‚™k {Œu yk
‚tòu„ku{kt y‚hfkhf {kt„{kt ðÄkhku fhðk {kxu ‚hfkhu yk„¤ ykððwt
òuEyu. Œuýu ¾kzk ¾kuËkððk y™u ¾kzk …qhkððk suðe «ð]r¥kyku nkÚk Ähe™u
…ý y‚hfkhf {kt„{kt ðÄkhku fhðku òuEyu. yk{, «ku.fuELMk …qýohkus„khe
«kó fhðk {kxu hkßÞ™e yÚkoŒtºk{kt Ë¾÷„ehe™e rn{kÞŒ fhu Au.

11.7 Mkkhktþ :

r{ºkku, «MŒwŒ yuf{{kt yk…ýu y…qýo hkus„kheyu ‚{Œw÷k yt„u ‚{sý {u¤ðe
su{kt yk…ýu,
 «ku.fuEL‚™k hkus„khe™k r‚ØktŒ™e Äkhýkyku rðþu òýfkhe {u¤ðe.
 y‚hfkhf {kt„™ku yÚko Œu{s y‚hfkhf {kt„, Wí…kË™ y™u hkus„khe ðå[u™k

‚tƒtÄku yt„u ‚{sqŒe {u¤ðe.
 fw÷ {kt„rðÄuÞ y™u fw÷ …whðXkrðÄuÞ rðþu òýfkhe {u¤ðe.
 hkus„khe™wt ‚{Œku÷ «{ký fE heŒu ™¬e ÚkkÞ Au Œu òuÞwt.
 yÚkoŒtºk …qýo fhŒkt ykuAe hkus„khe™e ‚…kxeyu fE heŒu ‚{Œw÷k {u¤ðu Au Œu™k

rðþu ‚{sý {u¤ðe.
 y‚hfkhf {kt„™k ½xfku, fw÷ {kt„ y™u fw÷ …whðXk yt„u [[ko fhe.
 hkus„khe{kt ðÄkhku fhe™u …qýohkus„khe «kó fhðk {kxu ‚hfkh fE heŒu nMŒûku…

fhe þfu Œu ‚{ßÞk.



146

yÚkoþk†

11.8 [kðeY… þçËku :

 y‚hfkhf {kt„ : yÚkoŒtºk{kt ykðf™e su ‚…kxeyu fw÷ {kt„ y™u fw÷ …whðXku
‚h¾k ÚkkÞ Œu ®ƒËw™u y‚hfkhf {kt„ Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. y‚hfkhf
{kt„ yu yÚkoŒtºk™e ‚{Œw÷k™e ÂMÚkrŒ™ku r™Ëuoþ fhu Au.

 fw÷ {kt„®f{Œ : hkus„khe™e fkuE yuf ‚…kxeyu ÚkŒkt fw÷ Wí…kË™™k ðu[ký{ktÚke
su ykðf {u¤ððk™e r™Þkusf y…uûkk hk¾u Au Œu y…urûkŒ ðu[ký ykðf™u Œu
hkus„khe™e ‚…kxe™e fw÷ {kt„®f{Œ Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. hkus„khe™e
swËeswËe ‚…kxeyu yk Wí…kË™™wt «{ký swËwtswËwt nkuðkÚke fw÷ {kt„®f{Œ swËeswËe
nkuÞ Au. fw÷ {kt„®f{Œ su{su{ hkus„khe ðÄu Œu{ Œu{ ðÄu Au. ŒuÚke fw÷ {kt„®f{Œ
yu hkus„khe™wt ðÄŒwt sŒwt rðÄuÞ Au.

 fw÷ …whðXk®f{Œ : hkus„khe™e fkuE yuf ‚…kxeyu fk{ fhðk {kxu r™Þkusf™u
«kuí‚kn™ {¤e hnu Œux÷e «kó Úkðe òuEŒe LÞq™Œ{ ykðf™u fw÷ …whðXk®f{Œ
Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. hkus„khe™e Ëhuf ‚…kxe ‚kÚku fkuE yuf fw÷
…whðXk®f{Œ òuzkÞu÷e nkuÞ Au. fw÷ …whðXk®f{Œ …ý hkus„khe™k «{ký™wt ðÄŒwt
sŒwt rðÄuÞ Au. fw÷ …whðXk®f{Œ r™Þkusf™wt ¾[o ƒŒkðu Au.

 hkus„khe™wt ‚{Œku÷ «{ký : ßÞkt fw÷ {kt„®f{Œ y™u fw÷ …whðXk®f{Œ ‚h¾k
ÚkkÞ yux÷u fu fw÷ ykðf y™u fw÷ ¾[o ‚h¾k ÚkkÞ íÞkt yk„¤ y‚hfkhf {kt„
™¬e ÚkkÞ Au y™u yk y‚hfkhf {kt„ fu ‚{„ú {kt„ îkhk hkus„khe™wt su «{ký
™¬e ÚkkÞ Au Œu™u hkus„khe™k ‚{Œku÷ «{ký Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

11.9 ík{khe «økrík [fkMkku :

(f) rLkçktÄ «fkhLkk «§ku :
 y‚hfkhf {kt„ yux÷u þwt ? y‚hfkhf {kt„ ™¬e fhŒk …rhƒ¤ku rð„Œu

‚{òðku.
 ‘yÚkoŒtºk{kt …qýohkus„khe fhŒkt ykuAe hkus„kheyu …ý ‚{Œw÷k òuðk {¤u Au’

- [[ko fhku.
(¾) Lke[uLkk «§Lkku xqtf{kt sðkçk ykÃkku.

 y‚hfkhf {kt„™k ½xfku
 hkus„khe{kt ðÄkhku fhðk™k W…kÞ
 y‚hfkhf {kt„, Wí…kË™ y™u hkus„khe ðå[u™k ‚tƒtÄku
 fw÷ {kt„®f{Œ y™u fw÷ …whðXk®f{Œ

(øk) nuíkw÷ûke «§ku :
(1) «ku.fuEL‚u ÷¾u÷ ‘General Theory’ ™k{™wt …wMŒf õâkhu «r‚Ø fhðk{kt ykÔÞwt ?

(A) 1929 {kt (B)  1932 {kt
(C) 1936 {kt (D) 1939 {kt
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(2) ‘Origin of Species’ ™k{™wt …wMŒf fkuýu «fkrþŒ fÞwO ?
(A) «ku.[kÕ‚o zkŠð™u (B) «ku.«ku.yuz{ ÂM{Úku
(C) «ku.fuELMk (D) «ku.«ku.fk÷o {kfo‚u

(3) y‚hfkhf {kt„™k ÏÞk÷™wt {q¤ fÞk r‚ØktŒ{kt òuðk {¤u Au ?
(A) «ku.‚u™k ƒòh™k r‚ØktŒ{kt
(B) «ku.{kÕÚk‚™k ðMŒe™k r‚ØktŒ{kt
(C) «ku.fuEL‚™k ð…hkþ™k r‚ØktŒ{kt
(D) «ku.r…„w™k ðuŒ™fk…™k r‚ØktŒ{kt

(4) Wí…kË™ y™u hkus„khe™e ‚…kxe™wt r™ýkoÞf …rhƒ¤ ™e[u …ife fÞwt Au ?
(A) fw÷ …whðXku (B) fw÷ hkufký
(C) fw÷ y‚hfkhf {kt„ (D) ÔÞksËh

(5) Wí…krËŒ ðMŒwyku™ku fw÷ …whðXku ½xkzðk {kxu ............... ½xkzðwt …zu.
(A) fw÷ ð…hkþ (B) fw÷ {kt„
(C) fw÷ sÚÚkku (D) fw÷ Wí…kË™

(6) «ku.fuELMk™k {Œu xqtfk„k¤{kt …whðXk®f{Œ ................... nkuÞ Au.
(A)  ÂMÚkh (B) yÂMÚkh
(C) yr™rùŒ (D) [r÷Œ

(7) «ku.fuELMk™k {Œ {wsƒ fw÷ …whðXk®f{Œ(ASP) = C+ ................
(A)  I (B) C
(C) S (D) yuf …ý ™rn

(8) «ku.fuELMku ................... yÚkoŒtºk™u æÞk™{kt hk¾e™u …kuŒk™k ykŠÚkf r‚ØktŒku
hsq fÞko Au.
(A) {qzeðkËe (B) ‚{ksðkËe
(C) r{© (D) yuf …ý ™rn

(9) ‚{„ú ‚{ks™e {kt„ yux÷u ...................
(A) y‚hfkhf {qzehkufký {kt„
(B) y‚hfkhf ð…hkþ {kt„
(C) fw÷ y‚hfkhf {kt„
(D) yuf …ý ™rn

(10) r™Þkusf™u «kuí‚kn™ {¤e hnu Œux÷e «kó Úkðe òuEŒe LÞq™Œ{ ykðf yux÷u
...................
(A) fw÷ ðu[ký ®f{Œ (B) fw÷ …whðXk ®f{Œ
(C) fw÷ {kt„ ®f{Œ (D) fw÷ Wí…kË™ ®f{Œ
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 MktË¼o Mkqr[ :

1. Parmar, B.D. et al. (2008): Samagralakshi Arthshastra, C. Jamnadas ni

Company, Ahmedabad.

2. Joshi, R. C., Bhatt, J. P. (2014-15): Samagralakshi Arthshastra, New

Popular Prakashan, Surat.

3. Sinh, R. N. (2013): Samashti Arthshastra, Nikhil Publishers and distributors,

Agra.

4. Shah, H., Shah A. H. (2013): Samagralakshi Aarthik Vishleshan, Nirav

Prakashan, Ahmedabad

5. Patel, B. S. (1993-94): Aadhunik Arthshastra-2, C. Jamnadas ni Company,

Ahmedabad.

6. Joshi, R. C. et al. (2002): Aadhunik Samagralakshi Arthshastra, New

Popular Prakashan, Surat.

7. Ackley, Gardner (1977): Macroeconomics: Theory & Policy, Macmillan,

New York.

8. Patel, C. J. et al. (1987-88): Money and Macro Economics, Nirav

Prakashan, Ahmedabad.

9. Trivedi. R. A. et al. (1987): Arthshastra-2, Shreshth Prakashan,

Ahmedabad.

 nuŒw÷ûke «§ku™k sðkƒ :

(1) (C) 1936 {kt
(2) (A) «ku.[kÕMko zkŠðLku

(3) (B) «ku.{kÕÚkMkLkk ðMíkeLkk rMkØktík{kt
(4) (C) fw÷ yMkhfkhf {ktøk

(5) (D) fw÷ WíÃkkËLk
(6) (A) ÂMÚkh
(7) (C) S

(8) (A) {qzeðkËe
(9) (C) fw÷ yMkhfkhf {ktøk

(10) (B) fw÷ ÃkwhðXk ®f{ík
**************
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yuf{: 12

ÔÞk…kh[¢ku : ÏÞk÷ y™u rMkØktík

 YÃkhu¾k :

12.0 WÆuþku
12.1 «MíkkðLkk
12.2 ÔÞk…kh[¢™ku ÏÞk÷, Œçƒfk y™u ÷ûkýku
12.3 «ku.þwB…exh™k r‚ØktŒ.
12.4 «ku.‚uBÞw÷‚™™k r‚ØktŒ.
12.5 «ku.rnõ‚™k r‚ØktŒ.
12.6 Mkkhktþ
12.7 [kðeY… þçËku
12.8 ík{khe «økrík [fkMkku

 MktË¼o Mkqr[
 ík{khe «økrík [fkMkkuLkk sðkçk

12.0 WÆuþku :

yk yuf{Lkku yÇÞkMk fÞko ÃkAe ík{u....
 ÔÞk…kh [¢ku™ku ÏÞk÷ y™u Œçƒfk ‚{òðe þfþku.
 ÔÞkÃkkh[¢Lkk [¢kfkh ÃkrhðíkoLkku [[ko fhe þfþku.
 ÔÞkÃkkh[¢Lkk «ku.þwBÃkexh, «ku.MkuBÞwyÕMkLk yLku «ku.rnõMkLkk rMkØktík Mk{S yLku

Mk{òðe þfþku.

12.2 ÔÞk…kh[¢™ku ÏÞk÷ :

ykŠÚkf «ð]r¥k™ku «ðkn ‚ŒŒ yufÄkhku ðnuŒku ™Úke. {qzeðkËe Ëuþku™ku ykŠÚkf
«ð]r¥kyku™ku RrŒnk‚ òuŒkt fne þfkÞ fu ykŠÚkf ÂMÚkhŒk fhŒkt ykŠÚkf yÂMÚkhŒk s r™Þ{
nkuÞ Œu{ ÷k„u Au. {qzeðkËe yÚkoŒtºk™e yuf {n¥ð™e ¾kr‚ÞŒ yu Au fu Œu{kt ŒuS-{tËe™kt
{kuòt ðkhkVhŒe ykÔÞk fhu Au. yk{ yÚkoŒtºk{kt ŒuS y™u {tËe™wt ðkhkVhŒe ÚkŒwt yk„{™
ÔÞk…kh[¢ Œhefu yku¤¾kÞ Au. ƒeS heŒu fneyu Œku ykŠÚkf «ð]r¥k™e [ZQŒh fu ¼hŒe-
ykux™u ÔÞk…kh[f fnuðk{kt ykðu Au. ÔÞk…kh[¢ yu ykŠÚkf …rhðŒo™™ku yuf «fkh Au.
ÔÞk…kh[f ŒuS, ykux, {tËe y™u ‚wÄkhýk yuðk [kh Œƒ¬kyku™wt ƒ™u÷wt nkuÞ Au. yk [khuÞ
Œƒ¬kyku …qýo ÚkkÞ íÞkhu yuf ÔÞk…kh[¢ …qÁt ÚkÞwt fnuðkÞ. swËk swËk yÚkoþk†eykuyu
ÔÞk…kh[f™e ÔÞkÏÞk ™e[u «{kýu yk…e Au :

'ÔÞk…kh[¢™k ‚khk ðu…kh™k ‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™ ¼kðku ðÄŒk sŒk nkuÞ Au
y™u ƒufkhe™e xfkðkhe ™e[e nkuÞ Au; sÞkhu ™ƒ¤k ðu…kh™k ‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™ ¼kðku
½xŒk sŒk nkuÞ Au y™u ƒufkhe™e xfkðkhe Ÿ[e nkuÞ Au.’

- «ku.fuELMk
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“ð™M…rŒþk† y™u rð¿kk™ku{kt [¢™ku yÚko ½x™kyku™ku ¢{ yuðku ÚkkÞ Au, fu su™wt
‚ŒŒ …w™hkðŒo™ ÚkÞk fhu Au. …ý yuf‚h¾k ‚{Þ„k¤k{kt ™rn fu yuf‚h¾k ytþ{kt …ý
™rn ynª ¢{™k …w™hkðŒo™ …h rðþu»k ¼kh {wfðk{kt ykÔÞku Au. su{kt [¢™k rðrðÄ
Œƒ¬kyku ŒuS, ykux, {tËe y™u ‚wÄkhýk™wt ¢{{kt …w™hkðŒo™ ÚkkÞ Au.”

-«ku nuL‚™
“ÔÞk…kh[f yuf s ‚{Þu ½ýe ykŠÚkf «ð]r¥kyku{kt sýkŒe ŒuS, ykux, {tËe y™u

‚wÄkhýk su ytŒu ƒeò ÔÞk…kh[f™e ŒuS{kt ¼¤e òÞ Au. ÔÞk…kh[¢™k …rhðŒo™ku™ku yk
¢{ ðkhtðkh [k÷u Au, …ý r™ÞŒfkr÷™ nkuŒku ™Úke. ÔÞk…kh[¢™e yk ‚{Þ{ÞkoËk yuf
fhŒkt ðÄw ð»koÚke {ktze™u ËþÚke ƒkh ð»ko™e nkuÞ Au.”

-r{[u÷ y™u ykÚkoh ƒL‚o
“yuf ð»koÚke ðÄkhu ‚{Þ ‚wÄe [k÷Œe ŒuS y™u {tËe™k {kuòt suðe ykŠÚkf «ð]r¥k™e

WÚk÷…kÚk÷ku™u ÔÞk…kh[¢ fnu Au.”
-su.yu.yuMxu

“ÔÞk…kh[¢ yu yuf yuðe ½x™k Au fu su {qzeðkËe yÚkoŒtºk™k ðÄŒk ykuAk ¢{{kt
ykðŒkt r™Þr{Œ ykŠÚkf …rhðŒo™ku™ku r™Ëuoþ fhu Au.” ðkhkVhŒe ykðŒkt ŒuS-{tËe™k
{kuòyku™u ÔÞk…kh[f fnuðk{kt ykðu Au. ÔÞk…kh[¢eÞ …rhðŒo™ku™ku fkuE [ku¬‚ ‚{Þ
nkuŒku ™Úke. …htŒw ÔÞk…kh[¢ku™k MðY…{kt yufY…Œk òuðk {¤u Au.

-su.fu. r{ºkk
ÔÞk…kh[¢ku™k ‚{Þ Œu{™e y‚hku™e ŒeðúŒk ð„uhu{kt rðrðÄŒk nkuðk™k fkhýu

ÔÞk…kh[¢ yt„u fkuE [ku¬‚ r™Þ{ hsq fhe þfkÞ Œu{ ™Úke. ‚{Þ™e ÿrüyu òuRyu Œku
fux÷ktf ÔÞk…kh[¢ku yuf ð»ko™kt Œku fux÷ktf ƒu ð»ko™k …ý nkuÞ Au. Œku ð¤e fux÷ktf ƒnw s
÷ktƒk ‚{Þ™k …ý òuðk {¤u Au. ykðk ÷ktƒk‚{Þ„k¤k™k ÔÞk…kh[¢ku yt„u ‚ki«Úk{ hrþÞ™
yÚkoþk†e fkuLzÙuxeðu ‚tþkuÄ™ fhu÷ nkuðkÚke Œu{™u fkuLzÙkrxð [¢ Œhefu …ý yku¤¾ðk{kt
ykðu Au. ÔÞk…kh[¢ku™ku ‚{Þ„k¤ku swËku swËku nkuðkt AŒkt fux÷ktf yÚkoþk†eykuyu Œu{™ku
‚huhkþ ‚{Þ fkZðk™ku «Þk‚ku …ý fÞkuo Au.

ÔÞk…kh[¢ku yt„u hsq ÚkÞu÷ rðrðÄ ÔÞkÏÞkyku …ife «ku.r{[u÷™e ÔÞkÏÞk ðÄw MðefkÞo
ƒ™e Au. yk ÔÞkÏÞk{kt ÔÞk…kh[¢ku™e ºký y„íÞ™e ƒkƒŒku™ku r™Ëuoþ fhðk{kt ykðu÷ Au.
(1) ÔÞk…kh[¢ku {kºk ‚t„rXŒ ‚{kòu fu su{kt ™kýkt™e ð…hkþ ÚkkÞ Au, íÞkt s òuðk

{¤u Au.
(2) ÔÞk…khe ‚tòu„ku{kt ykðŒkt …rhðŒo™ku yu ÔÞk…kh[¢ Au.
(3) ÔÞk…kh ŒÚkk ykŠÚkf «ð]r¥kyku{kt r™Þr{Œ Œu{s y{wf ‚{Þ™k ytŒhu ykðŒkt

…rhðŒo™ yu ÔÞk…kh[¢ Au.
12.2.1 ÔÞk…kh[¢™k Œƒ¬kyku : ÔÞk…kh[¢™k Œƒ¬kyku rð„Œðkh ‚{Syu.

‚k{kLÞ heŒu ÔÞk…kh[¢ [kh Œƒ¬kyku™wt ƒ™u÷wt nkuÞ Au y™u yk
Œƒ¬kyku™wt ¢{þ: …w™hkðŒo™ ÚkÞk fhu Au.
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1. {tËe : yÚkoŒtºk{kt {qzehkufký™wt «{ký ½xŒkt Wí…kË™ ½xðk ÷k„u Au.
su™k …rhýk{u hkus„khe, ykðf, ðMŒw™e {kt„, ™Vku ð„uhu ½xðk
÷k„u Au. su™u {tËe Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

2. ‚wÄkhýk : yÚkoŒtºk ßÞkhu {tËe™k Œƒ¬k{ktÚke ƒnkh ™ef¤e™u ŒuS™k
Œƒ¬k ŒhV yk„¤ ðÄu Au íÞkhu Œu Œƒ¬k™u ‚wÄkhýk Œhefu
yku¤¾ðk{kt ykðu Au. yk Œƒ¬k{kt {qze‚kÄ™ku™e {kt„ ðÄŒk
hkus„khe, ykðf, ðMŒw™e {kt„, ®f{Œ, ™Vku ð„uhu{kt ðÄkhku Úkðk
÷k„u Au.

3. ŒuS : yÚkoŒtºk{kt {qzehkufký™wt «{ký ðÄŒkt Wí…kË™, hkus„khe y™u
ykðf{kt ðÄkhku Úkðk ÷k„u Au. su™k …rhýk{u ðMŒw™e {kt„, ®f{Œ,
™Vku ð„uhu ðÄðk ÷k„u Au. su™u ŒuS Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

4. ykux : yÚkoŒtºk{kt ðMŒw™k «{ký{kt ðÄkhku y™u ™kýkt™k «{ký{kt
½xkzku ÚkŒk ykux™e …rhÂMÚkrŒ ‚òoÞ Au. ynª {qzehkufký{kt ½xkzku
ÚkŒk ykðf, Wí…kË™, hkus„khe, ™Vku ð„uhu{kt ½xkzku ÚkkÞ Au.

12.2.2 ÔÞk…kh[¢™k [¢kfkh …rhðŒo™ku : yÚkofhý{kt ŒuS-{tËe™k su ðkhkVhŒe
{kuòyku ykðu Au Œu{™u [¢kfkh …rhðŒo™ku fnuðkÞ Au. yk …rhðŒo™ku{kt
fkuE [ku¬‚Œk nkuŒe ™Úke yux÷u fu fkuE [ku¬‚ ÷Þ fu Œk÷ nkuŒku ™Úke. Œu{
AŒkt ÔÞk…kh[f ðkhtðkh y™u [ku¬‚ MðY…{kt òuðk {¤u Au. ‚k{kLÞ heŒu
rðfr‚Œ y™u ykiãkur„f Ëuþku{kt ÔÞk…kh[¢ rðþu»k òuðk {¤u Au. [¢kfkh
…rhðŒo™ku{kt ŒuS-{tËe™k su ðkhkVhŒe {kuòyku WË¼ðu Au. Œu{kt ŒuS-
ykux- {Ëe y™u ‚wÄkhýk suðk Œƒ¬kyku òuðk {¤u Au. yk [khuÞ Œƒ¬kyku
{¤e™u yuf ÔÞk…kh[¢ ÚkkÞ Au yk{ [¢kfkh …rhðŒo™ku™u ÔÞk…kh[¢eÞ
…rhðŒo™ku fnuðk{kt ykðu Au.

ykf]rík 12.1

ykf]r¥k12.1{kt OX Ähe …h ð»kkuo™wt «{ký y™u OY Ähe …he …h
ykŠÚkf «ð]r¥k™e ‚…kxe Ëþkoðe Au. ykf]r¥k{kt ŒuS-{tËe™k ðkhkVhŒe

ykŠÚkf 

«ð]r¥kLke 

MkÃkkxe

íkuS íkuS ykux

{tËe
íkuS

MkwÄkhýk 
{tËe

ð»kkuoLkwt «{ký
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{kuòyku [ku¬‚ ‚{Þ™k ytŒhu ykðu Au. òu fu Œu{kt fkuE [ku¬‚Œk nkuŒe
™Úke Œu{ AŒkt Œu™u [ku¬‚ MðY…{kt òuE þfkÞ Au. ÔÞk…kh[¢eÞ …rhðŒo™ku™u
yLÞ «fkh™k …rhðŒo™kuÚke y÷„ …kze þfkÞ Au. su{ fu {ku‚{e …rhðŒo™ku
su{kt swËeswËe ÉŒwyku «{kýu {kt„{kt ÚkŒk VuhVkhku™u fkhýu {ku‚{e
…rhðŒo™ku ‚òoÞ Au. yk {ku‚{e …rhðŒo™ku™e ‚tÏÞk yuf ð»ko™e nkuÞ Au.
sÞkhu ËeÄofk÷e™ …rhðŒo™ku yÚkofhý{kt ÷ktƒk ‚{Þ ‚wÄe Œu™e y‚hku yk…u
Au. Œu{ s yuf s rËþk{kt yk„¤ ðÄðk™wt ð÷ý Ähkðu Au. sÞkhu yr™Þr{Œ
…rhðŒo™ku ykfÂM{f heŒu ykðu Au Œu™k yt„u yk„kne fhe þfkŒe ™Úke.
sÞkhu ÔÞk…kh[¢eÞ …rhðŒo™ku yt„u yk„kne fhe þfkÞ Au.

12.2.3 ÔÞk…kh[¢eÞ …rhðŒo™ku™e fux÷ktf rðrþü ÷ûkýku :

(1) [¢kfkh „rŒ.
(2) ŒuS, {tËe™k Œƒ¬k MðÞtrðfr‚Œ.
(3) ykfkh{kt ‚{k™Œk.
(4) ÔÞk…kh[¢{kt y™uf «fkh™e Wí…kËfŒk y™u «ð]r¥kyku árü„ku[h ÚkkÞ Au.
(5) ¾uŒe«Äk™ Ëuþ fhŒkt Wãku„«Äk™ Ëuþ{kt ðÄw.
(6) ŒuS{ktÚke {tËe ŒhV™e „rŒ ½ýe Íz…e, sÞkhu {tËeÚke ŒuS ŒhV™wt

«{ký ½ýwt Äe{wt nkuÞ Au.
(7) ÔÞk…kh[¢ku™e y‚hku yktŒhhküÙeÞ ûkuºku rðMŒhu Au.

12.3 «ku.þwB…exh™ku ™ð«ðŒo™™ku r‚ØktŒ :

«ku.òuþuV þwB…exh yu ykìÂMxÙÞ™™k yÚkoþk†eyu 1911 {kt yuf …wMŒf ÷ÏÞwt nŒwt.
su™wt ™k{ “THE THEORY OF ECONOMIC DEVELOPMENT” Au. su{kt Œu{ýu
yk ™ð«ðŒo™™ku r‚ØktŒ ykÃÞku Au. «ku.þwB…exh {qzeðkË™e rn{kÞŒ fhŒkt nŒk. Œu{ýu
yk r‚ØktŒ{kt {qzeðkË™ku WÆ¼ð, ‚t[k÷™ y™u rðfk‚ fuðe heŒu ÚkkÞ Au Œu™u ‚{òÔÞwt Au.
Œu{™k {kxu ykŠÚkf ð]rØ™wt {wÏÞ fkhý ‚tþkuÄ™ku yÚkðk ™ð«ðŒo™  (Innovations) Au.
Œu{™k {Œu r™Þkusf™wt {wÏÞ fkÞo þkuÄ¾ku¤™ku ‚V¤Œk…qðof y{÷ fhðk™wt Au. Œu{™u yk
fkÞo ƒË÷ ™Vku {¤u Au. fux÷ef ƒkƒŒku{kt «ku.þwB…exh™ku þkuÄ¾ku¤™ku yk ÏÞk÷ su. ƒe.
f÷kfo™k „rŒþe÷Œk™k r‚ØktŒ ‚kÚku ‚kBÞ Ähkðu Au. «ku.«ku.þwB…exh ™Vk™k WKð yt„u
f÷kfo™e su{ Œ{k{ …rhðŒo™ku™u æÞk™{kt ÷uŒk ™Úke, …ý {kºk ‚tþkuÄ™ku (þkuÄ¾ku¤ku) îkhk
ykðŒkt …rhðŒo™kuÚke ÚkŒk ™Vk™u s æÞk™{kt ÷u Au.

™ðe™efhý þçË™ku «ku.þwB…exhu rðMŒ]Œ yÚko{kt W…Þku„ fÞkuo Au. “Þkusf îkhk
Wí…kË™ ¾[o ½xkzu fu Œu{™e ðMŒw™e {kt„ ðÄkhu Œuðk ÷uðk{kt ykðŒkt …„÷kt fu ™erŒyku yu
™ðe™efhý yÚkðk ™ð«ðŒo™ Au.” Œu{™k {Œu

12.3.1 ykŠÚkf ð]rØ™k ½xfku :

 «ku.þwB…exhyu Wí…kË™ «r¢Þk™u Wí…kËfeÞ Ë¤ku y™u Œu™k îkhk ÚkŒwt
ðMŒwyku™wt Wí…kË™ yu ƒu ™wt ‚tÞkus™ {k™u Au. Wí…kËfeÞ Ë¤ku ™k ƒu



153

yÚkoþkMºk

«fkh Au, 1. ¼kirŒf Ë¤ 2. y¼kirŒf Ë¤. ¼kirŒf Ë¤ {kt s{e™,
©{ y™u {qze ™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. y¼kirŒf Ë¤{kt xufr™f÷ «„rŒ
y™u ‚k{krsf {k¤¾wt (su ÂMÚkh Au.)

 «ku.þwB…exhyu Wí…kË™ «r¢Þk™k {kfo‚yu yk…u÷ Wí…kË™ rðÄuÞ™u
æÞkLk{kt ÷eÄwt Au.

Y= f (K, T, S, U)

ßÞkt,

Y = Wí…kË™

K = {qze

T = xuf™ku÷kuS

S = Wí…kË™ ‚tƒtÄku

U = ‚k{krsf {k¤¾wt

12.3.2 Wí…kË™{kt ÚkŒku ðÄkhku : Wí…kË™{kt ÚkŒku ðÄkhku yu «ku.þwB…exh™k {Œu
ºký ƒkƒŒku …h ykÄkh hk¾u Au.

1. Wí…kË™™k ‚kÄ™ku™k sÚÚkk{kt ÚkŒku ðÄkhku : Wí…kË™™k ‚kÄ™ku™k
sÚÚkk{kt òu ðÄkhku ÚkkÞ Œku Wí…kË™{kt ðÄkhku ÚkkÞ. òu fu Wí…kË™™k
‚kÄ™ku™k sÚÚkk{kt ÚkŒku ðÄkhku yu xqtfk„k¤k{kt ÂMÚkh {k™ðk{kt ykðu Au.

2. xuõ™ku÷kuS{kt ÚkŒkt VuhVkh™ku Ëh : su Ëhu xuõ™ku÷kuS{kt VuhVh ÚkkÞ Au,
suÚke xuõ™ku÷kuS{kt ƒË÷kð ykðu Œku …ý Wí…kË™{kt ðÄkhku ÚkkÞ.
xuõ™ku÷kuS{kt ÚkŒkt VuhVkh™ku Ëh ykŠÚkf ð]ÂæÄ {kxu sðkƒËkh …rhƒ¤ Au.

3. ‚k{krsf {k¤¾k{kt ÚkŒkt VuhVkh™ku Ëh : Wí…kË™{kt ÚkŒkt ðÄkhku yu
‚k{krsf {k¤¾k{kt ÚkŒkt VuhVkh ™k Ëh ™u fkhýu …ý ÚkkÞ Au.
‚k{krsf {k¤¾k{kt ÚkŒku VuhVkh™ku Ëh …ý ykŠÚkf ð]ÂæÄ {kxu
sðkƒËkh …rhƒ¤ „ýkðe þfkÞ.

12.3.3 «ku.«ku.þwB…exh™ku ykŠÚkf rðfk‚™ku r‚ØktŒ :

«ku.«ku.þwB…exhu ykŠÚkf rðfk‚™k r‚ØktŒ{kt ™ð«ðŒo™™u ðÄw {níð ykÃÞwt
Au. Œu{™e ÿrüyu ykŠÚkf rðfk‚ yu {q¤¼qŒ heŒu ™ð«ðŒo™™wt …rhýk{
Au. [r¢Þ «ðkn{kt ÚkŒk xuf™ku÷kuSf÷ …rhðŒ™ku MðÞt ykfÂM{f y™u
‚ŒŒ nkuÞ Au. ™ð «ðŒo™ yux÷u {kºk þkuÄ¾ku¤ku s ™nª …htŒw rð¿kk™ y™u
xuf™ku÷kuS™k rðfk‚™u …rhýk{u Wí…kË™ ûkuºku ÚkÞu÷e ™ðe …ØrŒyku y™u
heŒ h‚{ku™ku ykŠÚkf ÔÞðnkh{kt W…Þku„ fhðku. ƒeò þçËku{kt fneyu Œku
þkuÄ¾ku¤ fu ™ðe xuf™ku÷kuS™ku „{u Œux÷ku rðfk‚ ÚkkÞ …htŒw òu Œu™u ykŠÚkf heŒu
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ÔÞðnkh{kt {qfðk{kt ™ ykðu Œku Œu{™u fne þfkÞ ™nª. ™ð«ðŒo™ yux÷u

1. ™ðe ðMŒw™wt Wí…kË™ fhðwt.

2. ™ðe Wí…kË™ …ØrŒ™ku W…Þku„

3. ™ðk ƒòhku™e þkuÄ

4. fk[k{k÷ {kxu™k ™ðk «kró ‚kÄ™ku™e þkuÄ

5. Wãku„™wt …w™ : „X™ fhðwt.

‚k{kLÞ heŒu r™Þkusf ™ð«ðŒo™ îkhk Wí…kË™™k {k¤¾k{kt
¢ktrŒfkhe VuhVkhku fhe™u ykŠÚkf rðfk‚ {kxu™e yuf ™ðe s ¼qr{fk ŒiÞkh
fhu Au. ™ð«ðŒo™™u …rhýk{u Wí…kË™{kt ‚kÄ™ku{kt, Wí…kË™ …ØrŒ{kt
y™u ‚k{krsf Œu{s ‚ktMf]rŒf {k¤¾k{kt …rhðŒo™ ÚkðkÚke ykŠÚkf rðfk‚™e
yuf ™ðe þYykŒ ÚkkÞ Au. «ku.þwB…exh™k {Œu ykŠÚkf rðfk‚ yu y‚ŒŒ
«r¢Þk Au. «ku.þwB…exh yu{ {k™u Au fu ykŠÚkf rðfk‚™e «r¢Þk{kt y‚ŒŒ
VuhVkhku ÚkkÞ Au. suÚke yÚkoŒtºk{kt sq™e ‚{kŒw÷k™e ÂMÚkrŒ{kt ¾÷u÷ …uËk fhu
Au y™u íÞkh ƒkË yÚkoŒtºk ™ðe ‚{Œw÷k «kó fhu Au. VheÚke yk ™ðe
‚{Œw÷k{kt ¼t„k¤ …zu Au yÚkoŒtºk Vhe ™ðe ‚{Œw÷k «kó fhu Au, yk{ yk
ykŠÚkf [¢ yu{ s [kÕÞk fhu Au.

«ku.þwB…exh™k {Œu ykŠÚkfrðfk‚ y‚ŒŒ «r¢Þk Au yksu yÚkoŒtºk{kt
¾÷u÷ …uËk ÚkkÞ Au Œu yÚkoŒtºk{kt ™ð«ðŒo™ (INNOVATION) ™k fkhýu
s ÚkkÞ Au.

12.3.4 ™ð«ðŒo™ : «ku.þwB…exh™k fnuðk {wsƒ ykŠÚkf ð]ÂæÄ™k ÏÞk÷{kt
™ð«ðŒo™ (INNOVATION) ¾qƒ s {níð Ähkðu Au. «ku.þwB…exh fnu
Au fu ‚{„ú ykŠÚkf rðfk‚™e «r¢Þk y™u Œu™e ‚kÚku ‚tf¤kÞu÷e ykðf™e
ðÄ½x™e «r¢Þk™k {q¤{kt ™ð«ðŒo™ku hnu÷kt Au yu{ {k™u Au. ™ð«ðŒo™ku
rðrðÄY…u WKðu Au. su{fu, Wí…kË™™e ™ðe «r¢Þk™e þkuÄ¾ku¤; Wí…kË™™e
™ðe ðMŒw™e þkuÄ¾ku¤; ™ðkt ƒòhku™ku fu ðu[ký™e ™ðŒh …ØrŒ™ku rðfk‚
ð„uhu ƒkƒŒku Wí…kË™™k ûkuºku {qzehkufký™e {kt„ ðÄkhu Au. {tËe{ktÚke
rðMŒhý™u sL{ yk…™kh ™ð«ðŒo™ ‚t…qýo ™ðe ½x™k nkuÞ fu Úkkuzk ‚{Þ
y„kW y{÷{kt {wfkÞu÷ ™ð«ðŒo™™ku ðÄw W…Þku„ Úkðk™e ½x™k …ý nkuÞ.
‚k{kLÞ heŒu {tËe™k ‚{Þ{kt s «kËw¼koð …k{u÷e þkuÄ¾ku¤ yux÷k {kuxk
«{ký{kt {qzehkufký™e {kt„ ™rn ðÄkhu suÚke rðMŒhý™e «r¢Þk™ku ykht¼
ÚkkÞ. y„kW rðMŒhý™e xku[ ‚{Þu ykŠÚkf y™u ÔÞk…krhf árüyu y{÷{kt
{wfkE nkuÞ Œuðe þkuÄ¾ku¤™e, ‚tr[Œ ÚkÞu÷e …htŒw ‚tfku[™ y™u {tËe Ëhr{Þk™
½xe „Þu÷e {qzehkufký™e {kt„, …w™:SrðŒ ÚkE™u {qzehkufký™e fw÷ {kt„
{kuxk «{ký{kt ðÄkhku ykýu yu ðÄw Mðk¼krðf Au.
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ÔÞk…kh[¢™e rðMŒhý™e «r¢Þk™k ykht¼™k {q¤{kt yk{ yktŒrhf
y™u, Þk Œku, ƒkÌk …rhƒ¤ku yuðku ðu„ Äkhý Au fu yÚkofkhý {tËe™e
ÂMÚkrŒ{ktÚke {wõŒ ƒ™e™u …w™ÁíÚkk™ y™u ykŠÚkf «ð]r¥k™k Wæðo„k{e …k‚k{kt
r™:þtf «Þký fhu Au. yÚkoŒtºk{kt ™ð«ðŒo™ ykðu Au, Œu yÚkoŒtºk{kt …rhðŒo™
÷kðu Au, y™u su ™Vk{kt …rhýk{u Au. suÚke yÚkoŒtºk „rŒþe÷ hnu Au. Œu{ýu
™ð«ðŒo™™u ƒu ¼k„ {kt ðnU[u Au. 1. Wí…kË™ ¾[o{kt ½xkzku ÚkkÞ, 2.

ðMŒw™e {kt„{kt ðÄkhku ÚkkÞ.

 Wí…kË™ ¾[o{kt ½xkzku ÚkkÞ : yÚkoŒtºk{kt yuðwt ™ð«ðŒo™ ÚkkÞ fu suÚke
Wí…kË™rðÄuÞ{kt VuhVkh ÚkkÞ, su{fu ™ðk Þtºkku, ™ðku fk[ku {k÷,
™ðe Wí…kË™ «r¢Þk þkuÄkÞ su™kÚke Wí…kË™ ¾[o{kt ½xkzku ÚkkÞ.

 ðMŒw™e {kt„{kt ðÄkhku fhu : yÚkoŒtºk{kt su ™ð«ðŒo™ ÚkkÞ Au, Wí…kË™
¾[o{kt ½xkzku fhu Au suÚke ðMŒw ƒòh{kt ‚MŒe ƒ™u Au y™u ðMŒw™e
{kt„ {kt ðÄkhku ÚkkÞ Au. yk {kt„ fu Œ]rü„wý rðÄuÞ{kt VuhVkh ÷kðu su
™ðe ðMŒw™wt ƒòh{kt r™{koý fhu Au, ykf»kof ònuh ¾ƒhku ™ðk ƒòh
™u yÂMŒíð{kt ÷kðu Au. Œuðk ™ð«ðŒo™ ÚkkÞ.

 ™ðe ðMŒw : ƒòh{kt ™ðe ðMŒw™wt Wí…kË™ ÚkkÞ. Ex. {kuƒkE÷Vku™,
LED TV, A.C., ÷u…xku…. ð„uhu. yk{ ™ðe ðMŒw ƒòh{kt ykðu Œu™u
yk…ýu ™ð«ðŒo™ fneyu.

 ™ðe Wí…kË™ …æÄrŒ : ™ðeWí…kË™ …æÄrŒ y…™kððk{kt ykðu yÚkðk
™ðe Wí…kË™ …æÄrŒ™e þkuÄ ÚkkÞ, Wí…kË™ «r¢Þk ƒË÷kÞ.  sq™e
ðMŒw™w s ™ðe Wí…kË™ …æÄrŒÚke Wí…kË™ ÚkkÞ. su{ fu xuõ™ku÷kuS
ƒË÷kÞ, f[ {k÷{kt VuhVkh ÚkkÞ,

 ™ðwt ƒòh : ™ðwt ƒòh yÂMŒíð{kt ykðu. Wí…kËf …kuŒk™e ðMŒw {kxu
™ðwt ƒòh þkuÄu. WËk. rðËuþe çkuLf, rðËuþe fkh ft…™e ¼khŒ{kt ykðe
ðu…kh fhu. yk{ Œu{ýu ™ðwt ƒòh ¼khŒ{kt Q¼wt fÞwO.

 ™ðe fk[e ‚kÄ™-‚k{„úe : ™ðe fk[e ‚kÄ™-‚k{„úe yÚkðk fk[ku
{k÷ þkuÄkÞ. ŒuÚke W…kËk™ ¾[o{kt ½xkzku ÚkkÞ.

 ykiÄkur„f {k¤¾k{kt VuhVkh : ykiÄkur„f ™ðh[™k ÚkkÞ yux÷u fu
ykiÄkur„f ‚t„X™{kt VuhVkh ÚkkÞ, ykiÄkur„f {k¤¾wt ƒË÷kÞ Œku Œu™k
fkhýu …ý ™Vk{kt VuhVkh ÚkkÞ Au.

W…hkuõŒ fkhýku {kxu ™ð«ðŒo™ ÚkkÞ Au suÚke ™Vk™wt «{ký ðÄu
Au su yÚkoŒtºk{kt „rŒþe÷Œk hnu Au. «ku.þwB…exh yu{ sýkðu Au fu
yÚkoŒtºk{kt M…Ëkoí{fŒk y™u ykŠÚkf „rŒþe÷Œk {kxu yÚkoŒtºk{kt
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™ð«ðŒo™ Úkðk ¾qƒ sYhe Au. yk{ ™ð«ðŒo™ yÚkoŒtºk ykððkÚke
r™Þkusf ™ðwt ™u ™ðwt y…™ðŒku hnu Au y™u sq™k™wt íÞk„ fhu Au. su™u
«ku.þwB…exh “‚so™kí{f rð™kþ” (Creative Destruction) Œhefu
yku¤¾kðu Au.

12.3.5 rðfk‚™ku [¢eÞ «ðkn :

 …nu÷wt [hý : þYykŒ{kt yÚkoŒtºk{kt y{wf s r™Þkusfku yk
™ð«ðŒo™™u y…™kðu Au. …Ae ™ð«ðŒo™™k ÷eÄu r™Þkusfku™u su
™Vk{kt ð]ÂæÄÚke Au. Œu™kÚke ykfŠ»kŒ ÚkE™u ƒeò r™Þkusfku …ý
™ð«ðŒo™™wt y™wfhý fhu Au. suÚke yÚkoŒtºk{kt ykŠÚkf [uŒ™k Wí…Òk
ÚkkÞ Au, su™k fkhýu yÚkoŒtºk „rŒþe÷ ƒ™u Au, …rhýk{u Wí…kË™{kt
ðÄkhku ÚkkÞ Au.

 ƒeswt [hý : yÚkoŒtºk{kt Wí…kË™{kt ðÄw ðÄkhku òu {¤u Au, yÚkoŒtºk{kt
‚èkfeÞ «ð]r¥k{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au, su™u «Úk{ [hý™wt rðMŒhý fnu
Au. yk{ yÚkoŒtºk{kt {kuxk…kÞu Wí…kË™ ÚkkÞ Au.

 ‚so™kí{f rð™kþ™e «r¢Þk : yk…ýu …n÷k [hý{kt òuÞwt fu …un÷k
fux÷kf r™Þkusfku ™ð«ðŒo™ y…™kðu Au, …Ae Œu{™ku ™Vku òuE™u
ƒeò r™Þkusfku …ý ™ð«ðŒo™™wt y™wfhý fhu Au, ‚kÚku ‚kÚku ™ðk
r™Þkusfku …ý ƒòh{kt «ðuþu Au, suÚke ™Vk{kt ¼k„ ðÄw …zu Au suÚke
r™Þkusfku™k ™Vk{kt ½xkzku ÚkkÞ Au. nðu r™Þkusf Wí…kË™ ½xkzu Au
y™u VheÚke r™Þkusf …kuŒk™k Wí…kË™{kt ðÄkhku y™u ™Vk{kt ðÄkhku
fhðk ™ðwt ™ð«ðŒo™ fhðk «uhkÞ Au.

 {tËe «ðuþu Au : yÚkoŒtºk{kt sÞkt ‚wÄe VheÚke ™ðe ykŠÚkf [uŒ™k Wí…Òk
ÚkkÞ íÞkt ‚wÄe yÚkoŒtºk{kt {tËe hnu Au. íÞkhƒkË yÚkoŒtºk ™ðe ‚{Œw÷k
ŒhV yk„¤ ðÄu Au.

«ku.þwB…exh™k r‚ØktŒ y™w‚kh ™ð«ðŒo™ku {qzehkufký™e
rûkrŒs™u rðMŒkhu Au y™u rðMŒhý ŒÚkk ykŠÚkf rðfk‚ {kxu …ku»kf
ƒ™u Au. yufkË …uZe fu „ýe„ktXe ÔÞÂõŒyku yk™ku ÷k¼ y™u Eòhkþkne
™Vku {u¤ðu Au …htŒw ‚{Þ sŒkt nheVkE™kt …rhƒ¤ku îkhk ™ð«ðŒo™ku
yÚkofkhý{kt ÔÞkó ƒ™u Au y™u fuð¤ ‚k{kLÞ ™Vku «kó ÚkŒkt
rðMŒhý™e «r¢Þk Úkt¼e òÞ Au; ‚tfku[™™ku «kht¼ ÚkkÞ Au y™u ð¤e
™ð«ðŒo™ku îkhk ™ðe ™ðe Œfku W…ÂMÚkŒ ÚkŒkt {qzehkufký ðÄu Au.

12.3.6 ™ð«ðŒo™™k r‚ØktŒ™e ‚{eûkk : yk r‚ØktŒ™wt {qÕÞktf™ fhŒe ð¾Œu Œu™wt
{n¥ð y™u W…Þkur„Œk yt„u ‚ki«Úk{ rð[kheyu Œku yk heŒu ™kutÄe þfkÞ :

(1) yk r‚ØktŒ Wãku„ ‚knr‚f™e {wÏÞ fk{„ehe þwt Au Œu ‚{òðu Au.
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Œu™e fk{„ehe ‚kÄ™ „kuXðýe fu ‚t[k÷™ fu òu¾{ku WXkððk™e ™Úke.
…ý ™ð«ðŒo™ fhðk™e Au.

(2) yk r‚ØktŒ ðkMŒrðf Au. fkhý fu yks™k Þw„{kt {kuxk ¼k„™e ‚V¤
ft…™eyku ™ð«ðŒo™ îkhk s ™Vku {u¤ðu Au.

(3) yk r‚ØktŒ y™w‚kh Wí…kËf™wt {wÏÞ fkÞo ™ðk ‚tþkuÄ™ku™wt ™Úke …ý
™ðk ‚tþkuÄ™ku™ku y{÷ fhðk™wt Au.

(4) yk r‚ØktŒ y™w‚kh ‚ŒŒ heŒu ™ð«ðŒo™ [k÷w hnuðk òuEyu. yuf
ð¾Œ™k ™ð«ðŒo™Úke fkÞ{ {kxu ™Vku {¤e ™ þfu.

(5) ðŒo{k™ Wí…kË™ y™u ƒòh ÔÞðMÚkk™u ‚{òððk {kxu yk r‚ØktŒ
½ýku s {n¥ð™ku Au.

yk r‚ØktŒ™wt fux÷ef {ÞkoËkyku ™e[u {wsƒ Au.

(1) ™Vk {kxu òu¾{ y™u yr™rùŒŒk™ku ‚k{™ku fhðku sYhe Au. yk
ƒkƒŒ™e «ku.þwB…exhu W…uûkk fhe Au.

(2) Œuykuyu sýkðu÷ fu ™ð«ðŒo™ku y{÷ fhðk{kt òu¾{ Au. íÞkhu
Œuykuyu yr™rùŒŒk™e ™kutÄ ÷eÄe ™ nŒe.

(3) Wí…kËf™wt yuf {kºk fkÞo ™ð«ðŒo™™wt ™Úke. …htŒw ƒË÷kŒe sŒe
…rhÂMÚkrŒ{kt ‚{ks™e sYrhÞkŒ ykÄkheŒ Wí…kËf fk{„ehe™wt
‚tf÷™ fhe™u ©uc ‚t[k÷™ fhðwt Œu™wt {n¥ð™wt fkÞo Au.

(4) yÚkofkhý ƒtrÄÞkh ™Úke …ý {wõŒ ŒÚkk ðiÂïf Au.

(5) yÚkofkhý{kt ‚{Œw÷k™e ÂMÚkrŒ ÷ktƒku ‚{Þ hne ™ þfu. Œu {kºk
‚iØktrŒf ƒkƒŒ Au.

12.4 ÔÞk…kh[¢ku yt„u «ku.‚uBÞw÷‚™™k rð[khku :

1970 ð»ko™wt ™kuƒu÷ «kEÍÚke ‚L{kr™Œ …e. yu. «ku.‚uBÞw÷‚™ (Paul Anthony

Samuelson) y{urhf™ yÚkoþk†e nŒk. Œu{™wt ‚iØktrŒf yÚkoþk†eÞ ƒkƒŒku™e ‚{sqŒe
yk…ðk{kt {n¥ð™wt Þku„Ëk™ hÌkwt Au. «ku.‚uBÞw÷‚™ ÔÞk…kh[¢ku {kxu „wýf y™u „rŒðÄo™™e
y‚hku™u {wÏÞ fkhýY… {k™u Au. yk{, «ku.‚uBÞw÷‚™ «ku.fuEL‚eÞ™ rð¼k™kyku™u s
ykÄkhY… ÷E™u Œu{™k rð[khku ‚{òðu Au. òu fu «ku.‚uBÞw÷‚™ ònuhûkuºk™u fu Œu™k îkhk
ÚkŒk ònuh ¾[o™u ŒxMÚk {k™u Au. yk{, ßÞkt «ku.fuEL‚ ðu…kh[¢ku™kt r™Þtºký {kxu
ònuhûkuºk™e ‚r¢ÞŒk™e s {wÏÞ ¼qr{fk {k™u Au íÞkhu «ku.‚uBÞw÷‚™ yk …rhƒ¤™u ŒxMÚk
hk¾e™u ‚e{ktŒ W…¼ku„ð]r¥k y™u {qze Wí…kË™ „wýku¥kh™u {n¥ð™k {k™u Au. nðu, yk…ýu
«ku.‚uBÞw÷‚™u ‚{òðu÷e ÔÞk…kh[¢ku™e „rŒ™u ‚{Syu :

«ku.‚uBÞw÷‚™™k ‚{Þ™kt fkuE yuf ®ƒËwyu ÚkÞu÷wt MðŒtºk hkufký ( la) Œu™e
y‚hY…u ykðf{kt ðÄkhku fhu Au. ykðf{kt yk ðÄkhku ÚkÞu÷kt hkufký fhŒkt y™uf„ýku nkuÞ
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Au. «rŒr¢Þk Y…u ykðf{kt ÚkÞu÷ku ðÄkhku ™ðkt hkufký™u W¥kus™ yk…u Au, su „rŒðÄo™™e
y‚h Au. {kºk „wýf y‚h ðu…kh[¢ku ‚soðk{kt yux÷e ‚ûk{ hnuŒe ™Úke. fkhý fu,
ykðf{kt ÚkŒku ðÄkhku yÚkoŒtºk{kt ™ðe {kt„ ÷E ykðþu. yk {kt„ «{kýu Wí…kË™ fhðk
{kxu ™ðwt {qzehkufký fhðwt …zþu. yk{, yk rð[khÄkhk «{kýu {qzehkufký y™u ykðf
…khM…rhf y‚hku ‚suo Au. ¾k™„eûkuºk ykÄkrhŒ {wõŒ yÚkoŒtºk{kt hkufký™e yÂMÚkhŒk s
ðu…kh[¢ku sL{kððk{kt {wÏÞ …rhƒ¤ nkuÞ Au. yk yÂMÚkhŒk™e ŒeðúŒk fux÷e nþu yux÷u fu
Vw„kðku fu {tËe fux÷kt Œeðú hnuþu Œu™ku ykÄkh ‚e{ktŒ W…¼ku„ð]r¥k y™u {qze-Wí…kË™ „wýku¥kh
W…h hnu÷ku Au.

„wýf y™u „rŒðÄo™ ðå[u™e yktŒhr¢Þk yk…ýu yuf „krýŒef {kuzu÷Úke hsq fheyu Œku,

Yt = Ct + It ……(i)

Ct = Ca + c(Yt-1) .... (ii)

It = Ia+ V(Yt-1-Yt-2) ...... (iii)

‚{efhý (i) y™w‚kh Yt yux÷u yuf ‚{Þ™e ykðf™ku ykÄkh W…¼ku„ y™u
hkufký W…h Au.

‚{efhý (ii) «{kýu hkufý {wÏÞíðu MðŒtºk W…¼ku„¾[o (su™u yk…ýu y{wf
VhrsÞkŒ fhðk …zŒk ¾[ko Œhefu …ý yku¤¾e þfeyu) yux÷u fu yLÞ fkuE ƒkÌk W¥kusf
…rhƒ¤ ™ …ý nkuÞ Œu{ AŒkt yk ÷½w¥k{ ¾[o Œku ÚkkÞ s Au. su{ fu ÷kufku™ku ¾kuhkf …kA¤™ku
«kÚkr{f ¾[o, su yÚkoÚktºk™u {tËe™e ÂMÚkrŒ{ktÚke ƒnkh ÷kððk{kt {wÏÞ y‚h fhu Au y™u
‚e{ktŒ W…¼ku„ð]r¥k W…h ykÄkh hk¾u Au. {qze™e ‚e{ktŒ fkÞoûk{Œk Yt-1 yux÷u fu y„kW™e
ykðf W…h ykÄkrhŒ Au.

‚{efhý (iii) {wsƒ It yux÷u fu fkuE yuf ‚{Þ™wt hkufký Ya MðŒtºk hkufký, {qze-
Wí…kË™ „wýku¥kh (v) ŒÚkk ‚e{ktŒ W…¼ku„ð]r¥k W…h ykÄkh hk¾u Au.

 fkuE…ý Wí…kËf™u MðŒtºk heŒu ™ðwt hkufký fhðk™wt «kuí‚kn™ íÞkhu s {¤u fu
ßÞkhu ÷kufku™e ‚e{ktŒ W…¼ku„ð]r¥k Ÿ[e nkuÞ ŒÚkk {qze Wí…kË™ „wýku¥kh ™e[ku nkuÞ.
yux÷u fu ykuAe {qzeyu …ý ðÄkhu Wí…kË™ fhe þfkŒwt nkuÞ.

yk…u÷ ‚{efhý (ii) «{kýu ‚e{ktŒ W…¼ku„ð]r¥k {kºk [k÷w ykðf ™nª …htŒw
Yt-1 yux÷u fu y„kW™e ykðf W…h …ý ykÄkh hk¾u Au. yk{, ykðf y™u ¾[o ðå[u
fux÷kuf ‚{Þ„k¤ku …‚kh ÚkkÞ Œuðe þõâŒk Au. yk ‚{Þ„k¤ku sux÷ku ÷ktƒku Œux÷wt ™ðwt hkufký
fhðk {kxu Wí…kËfku™u «kuí‚kn™ {kuzwt {¤u, su™u fkhýu {tËe™ku „k¤ku ÷tƒkðk™e þõâŒk nkuÞ Au.

«ku.‚uBÞw÷‚™™k rð[khku™ku yÇÞk‚ fhŒkt sýkÞ Au fu «ku.‚uBÞw÷‚™u
ÔÞk…kh[¢ku™kt r™Þtºký {kxu «ku.fuEL‚™e su{ fkuE M…ü W…kÞ sýkðu÷ ™Úke. …htŒw
«ku.‚uBÞw÷‚™™kt {kuzu÷ «{kýu ÔÞk…kh[¢ku™ku ð]rØ…Úk y„kWÚke òýe þfkÞ Au. òu yk
heŒu ÔÞk…kh[¢ku™ku ð]rØ…Úk y„kWÚke òýe þfkŒku nkuÞ Œku Œu y™w‚kh Wí…kËfku Œu{™k
hkufký yt„u ykÞkus™ fhe þfu Œuðe ynª Äkhýk yr¼«uŒ Au.
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12.5 «ku.«ku.rnõ‚™ku ÔÞk…kh[¢™ku r‚ØktŒ :

rƒúxeþ yÚkoþk† «ku.su. ykh. «ku.rnõ‚u Œu{™k …wMŒf “A Contribution to the

Theory of Trade Cycle” {kt ÔÞk…kh[¢ rð»ku hsqykŒ fhe Au. «ku.rnõ‚u „wýf y™u
„rŒðÄo™™k yktŒhfkÞo™ku ÏÞk÷ Mðefkhe™u ÔÞk…kh[¢™e ½x™k ‚{òðe Au. «ku.rnõ‚™k
{Œ {wsƒ ÔÞk…kh[¢ku Œeðú ðÄ½xðk¤k nkuÞ Au. «ku.rnõ‚™e {kLÞŒk {wsƒ ÔÞk…kh[¢™e
Œeðú y‚h™u ƒu ƒkƒŒku ytfwþ{kt hk¾u Au. Œu yu Au fu xku[ W…h ykðŒe {ÞkoËk y™u Œr¤Þk
…h hnuŒe {ÞkoËk Au. yk{ «ku.rnõ‚™ku ÔÞk…kh[¢™ku ÏÞk÷ ½ýku ykÄwr™f Au.

«ku.su. ykh. «ku.rnõ‚u ÔÞk…kh[¢™ku  r‚ØktŒ hsq fÞkuo yu y„kW hsq ÚkÞu÷k
ÏÞk÷ku™u ÔÞðÂMÚkŒ ¢{{kt „kuXðe™u hsq fÞkuo Au. «ku.rnõ‚™k r‚ØktŒ ‚kÚku «ku.fuEL‚™ku
„wýf™ku ÏÞk÷, «ku.õ÷kfo™ku „rŒðÄo™™ku ÏÞk÷ y™u «ku.nuhkuz™ku MðkÞ¥k {qzehkufký™ku
ÏÞk÷ ‚tf¤kÞu÷k Au. «ku.«ku.rnõ‚u MðkÞ¥k hkufký y™u «urhŒ {qzehkufký™k yÂMŒíð™e
Äkhýk fhe Au. MðkÞ¥k hkufký Œu «urhŒ {wzehkufkýÚke MðŒtºk nkuÞ Au. ykðkt ònuh hkufkýku
™ð«ðŒo™÷tûke y™u ÷ktƒu„k¤u ð¤Œh yk…™khk nkuÞ Au. MðkÞ¥k hkufký ÂMÚkh Ëhu ðÄu Au
ßÞkhu «urhŒ {qzehkufký ykðf Wí…kË™ y™u ykŠÚkf ð]rØ …h ykÄkh hk¾u Au. «urhŒ
hkufký ðu…kh[¢™e ‚{sqŒe{kt fuLÿðŒeo ÏÞk÷ Ëþkoðu Au. «ku.rnõ‚™k {Œu ÔÞk…kh[¢™wt
‚t[k÷™ …whf y™u „rŒðÄo™™e …khM…rhf «r¢Þk ðzu ÚkkÞ Au.

12.5.1 «ku.rnõ‚Lkku ÔÞkÃkkh[¢Lkku rMkØktík Äkhýkyku :

 Wí…kË™{kt Ëe½ofk÷e™ y™u Qæðo„k{e ð÷ý «ðŒo{k™ nkuÞ Au.

 MðkÞ¥k {qzehkufký r™Þr{Œ Ëhu ðÄu Au ŒuÚke yÚkoŒtºk ‚{Œw÷k{kt hne
þfu Au.

 ‚e{ktŒ ð…hkþð]r¥k™wt {qÕÞ ÔÞk…kh[¢™k ‚{Þ Ëhr{Þk™ ÂMÚkh hnu Au.”

 MðkÞ¥k fu MðÞt¼q {qzehkufký fw÷ {qzehkufký™wt yuf yt„ Au. ykðf™k
ðÄkhk «{kýu MðkÞ¥k {qzehkufký [ku¬‚ «{ký{kt Úkþu s Œu{ ™ fne
þfkÞ AŒkt su fw÷ Wí…kË™ ÚkkÞ Au Œu™e ‚kÚku [ku¬‚ «{ký™ku ‚tƒtÄ
Ëþkoðu Au.

 „wýf y™u „rŒðÄo™™k yktf ÔÞk…kh[¢™e ‚{sqŒe{kt ÂMÚkh Äkhðk{kt
ykÔÞk Au.

 «ku.rnõ‚ ykðf y™u Wí…kË™™wt «{ký ðkMŒrðf MðY…{kt Ëþkoðu
Au. …htŒw r‚ØktŒ{kt ™kýkt™k …rhýk{™k VuhVkhku fu ƒUf™kýwt fþku s
¼k„ ¼sðŒk ™Úke.

 „wýf y™u „rŒðÄo™™kt {qÕÞku™e rðrðÄŒk y™w‚kh ÔÞk…kh[¢ku Œeðú
fu {tË y‚hðk¤kt nkuÞ Au.

 «ku.«ku.rnõ‚ Œeðú ðÄ½xðk¤k ÔÞk…kh[¢™e hsqykŒ fhu Au. …htŒw
Œu™e y‚h yÚkoŒtºk{kt ŒeðúŒk …uËk fhŒe ™Úke Œu{ Œu{™wt {k™ðwt Au.
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ykf]rík 12.2

ykf]rŒ 12.2 {kt OX Ähe …h ‚{Þ y™u  OY Ähe …h  Wí…kË™
Ëþkoðu Au. AA hu¾k MðÞt¼q fu MðkÞ¥k {qzehkufký Ëþkoðu Au, su™u fw÷ Wí…kË™
[ku¬‚ ‚tƒtÄ Au. EE hu¾k yÚkoŒtºk™e ‚{Œw÷k fu …qýo hkus„khe Ëþkoðu Au.
yne yÚkofkhý™k fkuE [feÞ …rhðŒo™ku ÷kðŒk ™Úke. sÞkhu CC hu¾k
Wí…kË™ð]rØ™e xku[ {ÞkoËk {qfŒe hu¾k Au. yÚkofhý™k EE hu¾k™k a ®ƒËwyu
„wýf y™u „rŒðÄo™™e «r¢Þ îkhk Wí…kË™ ðÄkhku y™u hküÙeÞ Wí…kË™{kt
ðÄkhku ÚkkÞ Œku yÚkofhý{kt MVkuxf …rhÂMÚkrŒ ‚òoÞ. …htŒw ŒuS™e «r¢Þk a
®ƒËwÚke ðÄe™u b ®ƒËw ‚wÄe sþu.

ŒuS™e …rhÂMÚkrŒ yk s hu¾k b ®ƒËwÚke c ®ƒËw ‚wÄe «Þký fhu Au.
íÞkh ƒkË Wí…kË™ð]rØ™wt c ®ƒËwÚke ¾‚e™u FF hu¾k™k d  ®ƒËw ‚wÄe …nkut[u
Au. yk{ Wí…kË™ðÄkhk™wt su rðMŒhý ÚkÞwt Au Œu Äe{u Äe{u ‚tfku[™{kt
…rhý{þu. FF hu¾k Wí…kË™™k ½xkzk™e {ÞkoËk ËþkoðŒe hu¾k Au.
«ku.rnõ‚ yk hu¾k™u ™e[u ‚{Œw÷k™e hu¾k Œhefu yku¤¾kðu Au.

ykf]rŒ 12.2  y™w‚kh a ®ƒËw …h yÚkoŒtºk™e ‚{Œw÷k fu …qýo hkus„khe
Ëþkoðe Au. …htŒw „wýf y™u „rŒðÄo™™e «r¢ÞkÚke Wí…kË™ð]rØ™wt ®ƒËw b
‚wÄe ¾‚u Au. íÞkh ƒkË Wí…kË™ð]rØ™u {ÞkoËk ™zu Au. ŒuÚke b Úke c ‚wÄe Œu
hu¾k W…h™k ®ƒËwyu òÞ Au. íÞkt ‚{Œw÷k MÚk…kŒe ™Úke. ŒuÚke Wí…kË™
ËþkoðŒwt ®ƒËw d ®ƒËw ‚wÄe …nkut[u Au. …htŒw Œu™kÚke ™e[u sþu ™rn. fkhý fu
Wí…kË™ ½xkzk™e {ÞkoËk hu¾k …h ykðu÷wt ®ƒËw Au. ®ƒËw xqtf{kt a Úke b, c

‚wÄe™k ®ƒËw™wt «Þký rðMŒhý y™u c Úke d, e ®ƒËw ‚wÄe™wt «{ký ‚tfku[™™e
…rhÂMÚkrŒ Ëþkoðu Au. ykf]rŒ{kt d Úke e ®ƒËw ‚wÄe ykðfð]rØ {tË hnu Au.
ðÄw …zŒk {qze™k sÚÚkk™ku r™fk÷ ÚkkÞ íÞkh ƒkË …w™:MÚkk…™ {kxu {qzehkufký
ÚkkÞ Au. „wýf y™u „rŒðÄo™™kt ‚tÞwõŒ …rhƒ¤ku™u ÷eÄu yÚkofhý g ®ƒËw
‚wÄe «Þký fhu Au.

WíÃkkËLk

Mk{Þ

(WíÃkkËLk ð]rØLke xku[)

(Mk{íkw÷k fu Ãkqýo hkusøkkhe)

(WíÃkkËLk ð]rØLkwt íkr¤Þwt)

(MðÞt¼q fu MðkÞ¥k {qzehkufký)
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12.5.2 «ku.rnf‚u ÔÞk…h[¢™e xefkyku : «ku.rnõ‚™ku ÔÞk…kh[¢{™ku r‚ØktŒ ŒÆ™
ykÄwr™f Au. ŒuÚke yk r‚ØktŒ ÔÞk…kh[¢™k r‚ØktŒku{kt ytrŒ{ Wå[khý
suðku r‚ØktŒ Au. …htŒw «ku.rnõ‚u ÔÞk…kh[¢™e „wýf y™u „rŒðÄo™™k
ÏÞk÷ku ‚ktf¤u÷k Au, su xefk™u …kºk ƒ™u÷k Au. «ku.rnõ‚u „wýf y™u
„rŒðÄo™™kt ÂMÚkh {qÕÞku™e Äkhýk fhe Au, Œu yuf yðkMŒrðf Äkhýk òuðk
{¤u Au. «ku.fkÕzkuh™k {Œ {wsƒ «ku.rnõ‚™k ÔÞk…kh[¢™e ™ƒ¤k{kt ™ƒ¤e
fze y…rh…õð „rŒðÄo™™k r‚ØktŒ™ku Œu{kt W…Þku„ fhkÞku Au. ^ÞwÍ™
ƒuhe™k {Œ {wsƒ MðkÞ¥k hkifký ‚kÚku™k ð]rØ™k ‚{Œku÷ Ëh™k ‚ƒtÄku™ku
ÏÞk÷ ¾kuxku Au. ÔÞk…kh[¢™k r‚ØktŒ{kt «ku.rnõ‚u ™kýktfeÞ …rhƒ¤ku™e
W…uûkk fhe Au. Œu {qzehkufký™u {n¥ð yk…u Au. …htŒw {qzehkufký™ku ykÄkh
™kýktfeÞ …rhƒ¤ku …h  Au. «ku.rnõ‚ ÔÞk…kh[¢™e ‚{sqŒe{kt «urhŒ
{qzehkufký y™u MðkÞŒ {qzehkufk÷ suðk su «fkh …kzu Au. ðkMŒð{kt yk
«fkh™k ¼uË M…ü …kze þfkŒk ™Úke. «ku.nuƒh÷h™k {Œ {wsƒ '‘‚{k™
fûkk{kt {qfe þfkÞ yuðku r‚ØktŒku{kt ûkuc rððhý ‚{k™ Au.'' Œu{ AŒkt
ÔÞk…kh[¢™e ½x™k™e ‚{sqŒe{kt «ku.«ku.rnõ‚™ku r‚ØktŒ ykÄwr™f nkuðkÚke
Œu™wt yÚkoþk†{kt {kuxwt «Ëk™ „ýe þfkÞ.

12.6 Mkkhktþ :

«ku.þwB…exh™k ÔÞk…kh[¢™k r‚ØktŒ{kt ykŠÚkf rðfk‚ y™u ÔÞk…kh[¢™wt {wÏÞ
fkhý Wãku„‚knr‚fku îkhk ÚkŒe ™ðe™Œkyku Au. Œu{™k {Œu, yÚkoŒtºk{kt ‚{ÞktŒhu ™ðe
xuf™ku÷kuS, Wí…kË™ …ØrŒyku, ƒòhku y™u ‚tMÚkkyku™ku «ðuþ ÚkkÞ Au, su yÚkoŒtºk{kt
yÂMÚkhŒk ÷kðu Au y™u ÔÞk…kh[¢™u sL{ yk…u Au.

«ku.‚uBÞwÕMk™™ku r‚ØktŒ sýkðu Au fu „wýf y™u „rŒðÄof ðå[u™e yktŒhr¢Þk yu
ykŠÚkf «ð]r¥k{kt ÚkŒe [¢eÞ ðÄ½x™wt {wÏÞ fkhý Au. hkufký{kt ÚkŒku «khtr¼f VuhVkh „wýf
îkhk ykðf{kt {kuxku VuhVkh ÷kðu Au, su „rŒðÄof îkhk ðÄw hkufký™u «urhŒ fhu Au, y™u yk
«r¢Þk ŒuS y™u {tËe™k [¢ku™u sL{ yk…u Au.

«ku.rnõ‚™ku ÔÞk…kh[¢™ku r‚ØktŒ „wýf y™u „rŒðÄof™e yktŒhr¢Þk …h ykÄkrhŒ
Au. Œu sýkðu Au fu MðkÞ¥k hkufký{kt ÚkŒku ðÄkhku „wýf™e y‚hÚke ykðf{kt ðÄw ðÄkhku fhu
Au, su™k …rhýk{u ð…hkþ ðÄu Au. ðÄu÷e {kt„™u …nkut[e ð¤ðk {kxu ðÄw hkufký fhðk{kt
ykðu Au, su „rŒðÄof™e y‚h Au. yk ƒt™u y‚hku yufƒeò ‚kÚku {¤e™u ykŠÚkf «ð]r¥k{kt
ðÄkhku fhu Au, su ŒuS ŒhV Ëkuhe òÞ Au.

12.7 [kðeY… þçËku :

 ŒuS : sÞkhu yÚkoŒtºk{kt {qze hkufký, Wí…kË™, ykðf, hkus„khe, ðMŒw™e {kt„,
™Vk ð„uhu™k «{ký{kt W¥khku¥kh (¢{þ:) ðÄkhku ÚkŒku sýkÞ Au. íÞkhu Œuðe
…rhÂMÚkrŒ™u ŒuS Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.
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 {tËe : ßÞkhu yÚkoŒtºk{kt Äe{u Äe{u {qze hkufký™wt «{ký ½xðk ÷k„u yux÷u fu {qze
hkufký r™Yí‚kne ƒ™u Au. íÞkhu Äe{u Äe{u Wí…kË™, ykðf, hkus„khe, ðMŒw™e {kt„,
™Vku ð„uhu ½xðk ÷k„u Au íÞkhu Œuðe …rhÂMÚkrŒ™u {tËe Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

 …qýo hkus„khe : fk{ fhðk™e þÂõŒ y™u ð]r¥k Ähkð™kh Œ{k{ ÔÞÂõŒyku™u EÂåAŒ
(ÞkuøÞ) ðuŒ™Ëhu hkus„khe {¤e hnu Œuðe …rhÂMÚkrŒ™u …qýohkus„khe™e …rhÂMÚkrŒ
Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

 MðtÞ rðfr‚Œ Œƒ¬kyku: fkuE yuf Œƒ¬k™e þYykŒ ÚkÞk …Ae yLÞ Œƒ¬kyku
yk… {u¤u s þY ÚkkÞ Œu™u MðÞt rðfr‚Œ Œƒ¬kyku Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

 y™ufrðÄ «ð]r¥kyku : fkuE yuf «ð]r¥k …whŒwt {ÞkorËŒ ™ hnuŒk yuf ‚kÚku yLÞ
Œ{k{ «ð]r¥kyku{kt «‚hðwt Œu™u y™ufrðÄ «ð]r¥k Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

 yktŒhhküÙeÞ ÔÞðnkh: fkuE yuf Ëuþ™k rðï™k yLÞ Ëuþku (rðËuþku) ‚kÚku™k
ÔÞðnkhku™u (÷uðz-Ëuðz™u) yktŒhhküÙeÞ ÔÞðnkh fnuðk{kt ykðu Au.

 ‚wÄkhýk : ßÞkhu yÚkoŒtºk ¾hkƒ …rhÂMÚkrŒ{ktÚke ‚khe …rhÂMÚkrŒ ŒhV „rŒ fh Au
íÞkhu Œu™u ‚wÄkhýk Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

12.8 ík{khe «økrík [fkMkku :

 ™e[u™k «§ku™k ‚rðMŒkh sðkƒ yk…ku.

(1) ÔÞk…kh[¢™ku ÏÞk÷ yk…e, ÔÞk…kh[¢™k Œçƒfk y™u ÷ûkýku ‚{òðku.

(2) «ku.þwB…exh™ku ™ð«ðŒo™™ku r‚ØktŒ rð„Œu ‚{òðku.

(3) «ku.‚uBÞw÷‚™™k ðu…kh [¢ku™k r™Þtºký yt„u r‚ØktŒ™ku ‚{òðku.

(4) ðu…kh [¢ku™k r™Þtºký yt„u «ku.rnõ‚™ku r‚ØktŒ rð„Œu ‚{òðku.

 Lke[uLkk «§kuLkk xqtf{kt sðkçk ykÃkku.

(1) ÔÞkÃkkh[¢ yux÷u þwt ?

(2) ÔÞkÃkkh [¢Lkk íkçk¬k sýkðku.

(3) ÔÞkÃkkh[¢Lkk ÷ûkýku sýkðku.

(4) Lkð«ðíkoLkLkku yux÷u þwt ?

 ™e[u™k {ktÚke ‚k[ku rðfÕ… …‚tË fhe ÷¾ku.

(1) fÞk yÚkoþk†e™u 1970{kt ™kuƒu÷ «kEÍÚke ‚L{kr™Œ fhðk{kt ykÔÞk nŒk ?

(A) «ku.fuEL‚ (B)  «ku.rnõ‚

(C) «ku.‚uBÞw÷‚™ (D) «ku.þwB…exh
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(2) «ku.‚uBÞw÷‚™ ÔÞk…kh[¢ku {kxu fE y‚hku™u {wÏÞ fkhýY… {k™u Au ?

(A) „wýf y™u „rŒðÄo™ (B) ònuh¾[o
(C) y‚hfkhf {kt„ (D) ðMŒeðÄkhku

(3) “A Contribution of the theory of Trade Cycles” …wMŒf™k ÷u¾f sýkðku.
(A) «ku.fuEL‚ (B) «ku.rnõ‚
(C) «ku.‚uBÞw÷‚™ (D) «ku.zw‚u™ƒuhe

(4) ™ð«ðŒo™™ku r‚ØktŒ ™e[u™k {ktÚke fÞk yÚkoþk†e yk…u÷ Au.
(A) «ku.fuEL‚ (B) «ku.rnõ‚
(C) «ku.‚uBÞw÷‚™ (D) «ku.þwB…exh

(5) ðu…kh[¢ fux÷k Œƒ¬k™wt ƒ™u÷wt nkuÞ Au.
(A) çku (B) [kh
(C) Ãkkt[ (D) ºký

(6) ™Vk™k ™ðe™efhý™ku r‚ØktŒ fÞk yÚkoþk†e yk…u÷ Au.
(A)  «ku.fuEL‚ (B) «ku.rnõ‚
(C) «ku.‚uBÞw÷‚™ (D) «ku.þwB…exh

(7) «ku.þwB…exh™k {Œu r™Þkusf™u fÞk fkÞo ƒË÷ ™Vku {¤u Au.
(A)  økríkþe÷ ÃkrhðíkoLk (B) Mkt[k÷Lk
(C) Lkð«ðíkoLk (D) òu¾{ku WXkððk

(8) ™ð«ðŒo™ yux÷u þwt ?
(A) Lkðk ÃkrhðíkoLkku fhðkt
(B) Lkðkt MktþkuÄLkku fhðkt
(C) Lkðkt ÞtºkkuLkku WÃkÞkuøk fhðku
(D) Lkðe Lkðe çkkçkíkkuLkku Mkíkík y{÷ fhðku

(9) ÂMÚkh yÚkofkhý{kt LkVku {¤e Lk þfu íku{ õÞk yÚkoþk†e {kLku Au.
(A) «ku.su.çke. õ÷kfo (B) «ku.{kþo÷
(C) «ku.MkuBÞw÷MkLk (D) «ku.þwBÃkexh

(10) “THE THEORY OF ECONOMIC DEVELOPMENT” …wMŒf™k ÷u¾f
sýkðku.
(A) «ku.fuELMk (B) «ku.þwBÃkexh
(C) «ku.MkuBÞw÷MkLk (D) «ku.zwMkuLkçkuhe
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 MktË¼o Mkqr[ :

(1) ykŠÚkf r‚ØktŒku - zku. yu{.yu™ hkð¤, Þwr™ðŠ‚xe „útÚk r™{koý ƒkuzo, „wshkŒ
hkßÞ y{ËkðkË.

(2) yÚkoþk†{kt r‚ØktŒku - ©e yu[. fu. rºkðuËe, Þwr™ðŠ‚xe „útÚk r™{koý ƒkuzo, „wshkŒ
hkßÞ, y{ËkðkË.

(3) Macroeconomics - S.K. Chakravarty, Himalaya Publishing house, 2010.

(4) Macroeconomics: Economic Growth Fluctuations and Policy-Robert A.

Hall and David H. Paipal, Vaina Books, 2010.

(5) Macroeconomics: Theory and Policy-H.L. Ahuja, S. Chand Publishers,

2010.

(6) “ÄtÄkfeÞ yÚkoþk† -2” zkì. {nuþ ðe òuþe, y™zk ƒwf rz…ku, y{ËkðkË.
(7) Schumpeter, J.A, Theory of Economics Development’ Mass, Harvard Uni.,

Cambridge.

 ík{khe «økrík [fkMkkuLkk sðkƒ :

(1) (C) «ku.MkuBÞw÷MkLk
(2) (A) økwýf yLku økríkðÄoLk
(3) (B) «ku.rnõMk
(4) (D) «ku.þwBÃkexh
(5) (B) [kh
(6) (D) «ku.þwBÃkexh
(7) (C) Lkð«ðíkoLk
(8) (D) Lkðe Lkðe çkkçkíkkuLkku Mkíkík y{÷ fhðku.
(9) (A) «ku.su. çke. õ÷kfo
(10) (B) «ku.þwBÃkexh

**************



165

yÚkoþkMºk

yuf{: 13
ÔÞkÃkkh[¢Lkwt rLkÞtºký

 YÃkhu¾k :

13.0 WÆuþku
13.1 «MíkkðLkk
13.2 hksfku»keÞ LkeríkLkku yÚko

13.3 hksfku»keÞ LkeríkLkk WÆuþku
13.4 hksfku»keÞ LkeríkLkk rLkÞ{ku

13.5 hksfku»keÞ LkeríkLkk ½xfku
13.6 íkuS-{tËeLkk[¢ rðhkuÄe Lkerík

13.7 hksfku»keÞ LkeríkLkk MkkÄLkku
13.8 Mkkhktþ
13.9 [kðeYÃk þçËku

13.10 ík{khe «økrík [fkMkku
 MktË¼o Mkqr[

 ík{khe «økrík [fkMkkuLkk sðkçk

13.0 WÆuþku :

yk yuf{Lkku yÇÞkMk fÞko ÃkAe ík{u....
1. hksfku»keÞ LkeríkLkku yÚko Mk{òðe þfþku.

2. hksfku»keÞ LkeríkLkk WÆuþku Mk{òðe þfþku.
3. hksfku»keÞ LkeríkLkk rðrðÄ MkkÄLkku (WÃkfhý) Mk{S þfþku.
4. yÚkoíktºk{kt rð¼eLk ÃkrhÂMÚkríkyku{kt hksfku»keÞ LkeríkLke ¼qr{fk Mk{ksðe þfþku.

13.1 «MíkkðLkk :

AuÕ÷k ËkÞfkyku{kt, ¾kMk fheLku 1930Lkk ËkÞfkLke {nk{tËeÚke hksfku»keÞ Lkerík
Mkhfkhe ykŠÚkf LkeríkLkku yuf {n¥ðÃkqýo ¼køk çkLke økE Au. íku yÚkoíktºk{kt fhðuhk, ¾[o yLku
ykðf MkçktrÄík MkhfkhLke LkeríkLkku ¼køk Au. 19{e MkËeLkk ytík MkwÄe MkhfkhLke «ð]r¥kyku
{wÏÞ¥ðu ËuþLkk Mkk{kLÞ ÷kufkuLkk ykŠÚkf SðLk MkwÄe {ÞkorËík níke. hksfeÞ Vhòu
rLk¼kððk{kt {ËËYÃk Úkíke nkuÞ. AuÕ÷e MkËeLke þYykík ÃkAe s yk rLkÞtºkýku n¤ðk fhðk{kt
ykÔÞk níkk yLku 1930Lke {tËe ÃkAe, Mkhfkh ÷kufkuLkk ykŠÚkf yLku Mkk{kSf SðLkLku rLkÞtrºkík
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fhðk{kt Mkr¢Þ ¼qr{fk ¼sðe þfe níke. íku Mk{ÞÚke Mkhfkhu ¼kðkuLke ÂMÚkhíkk «kó fhðk
yLku hkusøkkheLke Míkh Ÿ[w ò¤ððk {kxu ykŠÚkf ûkuºk{kt òýe òuELku hksfkur»kÞ LkeríkLkku
WÃkÞkuøk fhðkLkwt þY fÞwO. ykLkk ½ýk fkhýku níkk - 1. {nk{tËeLkk fkhýu ðÄw Ãkzíke
çkuhkusøkkheLku hkufðk{kt LkkýkfeÞ LkeríkLke rçkLkyMkhfkhfíkk, 2. «ku.fuELMkLkwt Lkðwt yÚkoþk†
su yuftËhu {ktøkLke ¼qr{fk Ãkh ¼kh {qfu Au yLku 3. ykŠÚkf LkeríkLke yMk{Úkoíkk WíÃkkËLk yLku
hkusøkkhLkk MíkhLku «¼krðík fhu Au. yk ík{k{ fkhýkuLku ÷eÄu yksu hksfku»keÞ Lkerík ykŠÚkf
ÂMÚkhíkk Ëwh fhðkLkwt {wÏÞ {kæÞ{ çkLke økE Au. su{ ÃkhtÃkhkøkík yÚkoþk†eyku YrÃkÞkLke
ÂMÚkhíkk WÃkh rðïkMk hk¾íkk níkk. íkuðe s heíku íkuyku Ãký {kLkíkk níkk fu Mkhfkhu Mk{ksLkk
ykŠÚkf SðLk{kt fkuEÃký heíku Ë¾÷ fhðe òuEyu Lknª. çkeswt, íku{ýu yu ðkík Ãkh Ãký ¼kh
{qõÞku fu MkhfkhLkwtçksux LkkLkwt yLku Mktíkwr÷ík nkuðwt òuEyu, yux÷u fu íkuLke hksfeÞ sðkçkËkheyku
Ãkwhe fhðk {kxu Ãkwhíkwt nkuðwt òuEyu. yLku yk MÃkü fkhý fu çkòhLkk rLkÞ{ ÃkhtÃkhkøkík
ykŠÚkf rMkØktíkku Ãkh ykÄkrhík níkk. yuðe {kLÞíkk níke fu yÚkoíktºk{kt MktÃkqýo hkusøkkh yÂMÚkh
hnu Au. íku{ Aíkkt 19{e MkËe{kt {kþo÷ yLku rÃkøkqyu Mkk{krsf fÕÞkýLku {n¥k{ fhðk ykŠÚkf
ûkuºk{kt Mkhfkhe nMíkûkuÃkLke íkhVuý fhe fkhý fu íkuyku {kLkíkk níkk fu «ríkçktrÄík ykŠÚkf
Lkeríkyku Mk{ksLkk ykŠÚkf yLku Mkk{krsf SðLk Ãkh yíÞtík LkwfMkkLkfkhf yMkhku Ähkðu Au.
yk yÚkoþk†eykuyu ÷kufkuLkk ykŠÚkf SðLk{kt MkhfkhLku Mkr¢Þ ¼qr{fk MkkuÃke, {kºk WíÃkkËLkLku
«kuíMkkrník fhðk {kxu s Lknª Ãkhtíkw Mk{ks{kt Mkk{krsf-ykŠÚkf yMk{kLkíkkykuLku ½xkzðk
{kxu Ãký yLku yk heíku íkuykuyu MkhfkhLkk çksux{kt ðÄkhku fhðkLke íkhVuý fhe. «ku.fuELMk
AuÕ÷e MkËe{kt ÃkhtÃkhkøkík ykŠÚkf LkeríkykuLkk MkkiÚke {kuxk xefkfkh níkk. íku{Lkwt ÃkwMíkf sLkh÷
rÚkÞhe{kt yu ðkíkLkku Ãkwhkðku Au fu íku{ýu yk LkeríkykuLkk ð[oMðLkku fuðe heíku ytík ÷kÔÞku.
«ku.fuELMk {tËe yLku Mktfku[LkLke ÂMÚkrík{kt yMktíkwr÷ík çksux Ãkh Ãký ¼kh {qõÞku níkku. fkhý
fu íku{Lkk {íku, yÚkoíktºk{kt yk ÂMÚkrík {wÏÞ¥ðu yMkhfkhf {ktøk{kt ½xkzku ÚkðkLku fkhýu Q¼e
ÚkkÞ Au. ÃkkA¤Úke, ÷Lkoh «ku.fuELMkLku yLkwMkheLku fÌkwt fu Mkhfkhu õÞkhuÞ Mktíkwr÷ík çksux çkLkkððwt
òuEyu Lkne. íkuS yLku Mk{]rØLkk Mk{Þ{kt çksuxu ðÄkhu nkuðwt òuEyu. yLku {tËe ËhBÞkLk
LkwfMkkLk Úkðwt òuEyu. íku{ýu Ãký Ë÷e÷ fhe níke fu hksfku»keÞ Lkerík íkuS-{tËeLkk [¢rðhkuÄe
nkuðe òuEyu yLku íkuLkk rLk{koýLke yÚkoíktºk{kt ykŠÚkf ÂMÚkhíkk ÷kððk {kxu fhðwt òuEyu.

13.2 hksfku»keÞ LkeríkLkku yÚko :

Mkk{kLÞ heíku hksfku»keÞ Lkerík yux÷u MkhfkhLkk îkhk ònuh ykðf, ¾[o yLku ònuh
Éý MkçktrÄík ÷uðkíkk rLkýoÞkuLku hksfku»keÞ Lkerík fnu Au.

«ku.ykÚkoh ÂM{ÚkLkk (Prof. Arthur Smith) {íku.

“hksfku»keÞ Lkerík yu Lkerík Au suLkk îkhk Mkhfkh ÃkkuíkkLkk ¾[o yLku ykðfÚke rðrðÄ
fkÞo¢{kuLkwt rLkÞ{Lk fhu Au, suÚke hk»xÙeÞ ykðf{kt ðÄkhku ÚkkÞ, WíÃkkËLk yLku hkusøkkh Ãkh
EÂåAík yMkh fhðk yLku yrLkåALkeÞ «ríkr¢ÞkykuLku hkufðk {kxu WÃkÞkuøk ÚkkÞ Au.” (Fiscal

Policy is a Policy under which government uses its expenditure and revenue

programmes to influence desirable effects and avoid undesirable effects on national

incom, production and employment).

nkðuo (Harvey) yLku òuLkMkLk (Johnson)Lkk {íku,
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“yÚkoíktºkLkk «ðknkuLkwt Míkh yLku MðYÃk{kt ÃkrhðíkoLk ÷kððkLkk WÆuþÚke Mkhfkhe
¾[o yLku fhðuhk{kt su VuhVkhku fhðk{kt ykðu Au íkuLkk hksfku»keÞ Lkerík{kt Mk{kððk{kt ykðu
Au. (We define fiscal policy to change the price level composition or time of

government expenditure or to vary the burden, structure or frequency of tax

payment.)”

13.3 hksfku»keÞ LkeríkLkk WÆu~Þku :

hksfku»keÞ LkeríkLke [[ko fhðk {kxu ykÃkýu yuftËh {ktøk{kt ÔÞÂõíkøkík ðÃkhkþ,
MÚkkrLkf hkufký yLku ytrík{ WíÃkkËLkku Ãkh Mkhfkhe ¾[o yLku ykðfLke fw÷ ykðfLkku Mk{kðuþ
fhðk{kt ykðu Au. su {kºk ðÃkhkþ ¾[o yLku ¾kLkøke çk[ík {kxu s Lknª Ãkhtíkw y{wf ytþu
¾[o{kt Ãký fhðk{kt ykðu Au suÚke ¾kLkøke ðÃkhkþ{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au. Mkhfkh ðMíkwyku yLku
MkuðkykuLke ¾heËe ÃkkA¤ Úkkuzk Lkkýkt ¾[uo Au yLku ¾kLkøke ¾[o{kt ðÄkhku fhu Au. fkuEÃký
Mk{Þøkk¤k{kt yk ¾[o{kt ðÄkhku fheLku Mkhfkh yuftËh {ktøkLkwt Míkh ðÄkhe þfu Au. yLku ¾[o
½xkze þfu Au. WÃkhkuõík ÂMÚkrík{kt íku fhðuhk îkhk ¾kLkøke ¾[oLkk «ðkn{ktÚke ðÄw hf{ Ëqh
fhe þfu Au. Lke[e ÃkrhÂMÚkrík{kt Mkhfkh íkuLkk [kuÏ¾k fh ðMkq÷kík îkhk ¾kLkøke ¾[oLkk
«ðkn{ktÚke ykuAe hf{ ðk¤e þfu Au. Mkhfkhe ¾[oyLku fhðuhk yuftËh {ktøk Ãkh su yMkh
fhu Au íku íkuLkk Ãkh rLk¼oh fhu Au, íkuLkk ¾[o îkhk hk»xÙeÞ ¾[oLkk «ðkn{kt fux÷ef hf{ W{uhu
Au yLku íku íkuLkk fhðuhk ðMkq÷kík îkhk íku{ktÚke fux÷ef hf{ {u¤ðu Au. ykðfLkwt Míkh yuftËh
{ktøk Ãkh ykËkheík nkuðkÚke Mkhfkh íkuLkk ¾[o yLku fhðuhk Lkerík îkhk yLku íkuLku «¼krðík fhe
þfu Au. ykLku hksfku»keÞ Lkerík fnuðk{kt ykðu Au.

nðu ÷øk¼øk Ëhuf ÔÞÂõíkyu Mðefkh fhu Au fu y{wf ykŠÚkf WÆu~Þku rMkØ fhðk {kxu
hksfku»keÞ LkeríkLkku WÃkÞkuøk Úkðku òuEyu. yk WÆu~Þku Lke[u {wsçk Au. «Úk{ hksfku»keÞ Lkeríkyu
hkusøkkh yLku WÚÃkkËLkLkk Wå[ Míkhu ykŠÚkf «ð]r¥kLkk ÂMÚkhefhýLku «kuíMkknLk ykÃkðk {kxu
hksfku»keÞ LkeríkLku íkuS-{tËeLkk [¢ rðhkuÄe heíku fk{ fhðwt òuEyu. òu yÚkoíktºk yuðk Míkhu
fkÞohík nkuÞ fu MktMkkÄLkkuLkku MktÃkqýo WÃkÞkuøk þõÞ Lk nkuÞ íkku Mkhfkhu rðMíkhýLke Lkerík ÷køkw
fhðe òuEyu. òu yÚkoíktºk hkusøkkh yLku Ãkqýo hkusøkkheLkk Míkhu fkÞo fhe hÌkwt nkuÞ ßÞkt
MktMkkÄLkkuLkku MktÃkqýo WÃkÞkuøk þõÞ Lk nkuÞ yLku ®f{íkku Ãkh WÃkhLkwt Ëçkký nkuÞ, íkku Mkhfkhu
Mktfku[LkLke Lkerík ÷køkw fhðe òuEyu. çkeswt fu hksfku»keÞ LkeríkLkku nuíkw ykŠÚkf rðfkMk ËhLku
ðuøk ykÃkðkLkku nkuðku òuEyu. ºkeswt, hksfku»keÞ LkeríkLkku WÆuþ ykðf yLku MktÃkr¥kLkk rðíkhý{kt
Mk{kLkíkk MÚkkrÃkík fhðkLkku nkuðku òueyu. [kuÚkw, hksfku»keÞ LkeríkLkku WÆu~Þ ÷kufkuLkk ykŠÚkf
fÕÞkýLku {n¥k{ fhðkLkku nkuðku òuEyu. íku MÃkü Au fu yk ÷ûÞku MÃkÄkoí{f yLku Ãkqhf Au yLku
y{wf ytþu yufçkeòLku {ËË Ãký fhu Au. íkuÚke ÷ûÞkuLke rðrðÄíkkÚke WËT¼ðíke Mk{MÞkÚke
çk[ðk {kxu ykÃkýu ykŠÚkf «ð]r¥kLkk ÂMÚkhefhýLku s hksfku»keÞ LkeíkeLkwt ÷ûÞ {kLkðk{kt ykðu Au.

íku Mðk¼krðf Au fu yrðfrMkík Ëuþ {kxu çkLkkððk{kt ykðu÷e hksfku»keÞ LkeríkLke MðYÃk
yLku WÆu~Þ rðfMkeík yÚkoíktºk {kxu çkLkkððk{kt ykðu÷e hksfku»keÞ Lkerík fhíkkt y÷øk nkuÞ Au.
yuf yãíkLk yLku Wå[ ykiãkurøkf Ëuþ{kt Mk{MÞk ykŠÚkf ÂMÚkhíkk nktMk÷ fhðk sux÷e yÚkoÔÞðMÚkkLkk
rðfkMkLke LkÚke. ykðk Ëuþ{kt ÂMÚkhíkk ykÃkLkkhe hksfku»keÞ Lkerík îkhk nktMk÷ fhe þfkÞ Au,
suLkku yÚkoíktºk{kt ¾kLkøke ¾[o{kt Úkíkk VuhVkhku «{kýu ònuh ¾[o{kt ð¤íkh ykÃkLkkhku VuhVkh Úkðku
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òuEyu. íku òýeíkwt Au fu {tËeLkk Mk{Þøkk¤k ËhBÞkLk ðÃkhkþ yLku hkufký çktLku Ãkh ¾kLkøke ¾[o{kt
½xkzku ÚkkÞ Au. suLkk fkhýu yuftËh yMkhfkhf {ktøk Míkh Ãký ½xu Au. ykðk Mk{Þøkk¤k ËhBÞkLk
Mkhfkhu ¾kÄLkwt çksux çkLkkððwt òuEyu. yLku íkuLkk îkhk {tËeLkk íkçk¬k{ktÚke çknkh ÷kððkLkku «ÞíLk
fhðku òuEyu. {kU½ðkhe ËhBÞkLk ¾kLkøke ¾[o Ãknu÷uÚke s ðÄkhu nkuÞ Au. Mkhfkhu MkhÃ÷Mk çksux
çkLkkðeLku íkuLkk ¾[o{kt ¼kðu ½xkzku fhðku òuEyu. Ãkhtíkw ykðe Lkerík yrðfMkeík yÚkoíktºk {kxu
{ËËYÃk Úkþu Lknª fkhý fu {wÏÞ WÆu~Þ ykŠÚkf ð]rØLku ðuøk ykÃkðkLkku Au. WÃkhktík ykðe yÚkoÔÞðMÚkk
{kxu hksfku»keÞ LkeríkLkk WÆu~Þku y÷øk nþu. Mktrûkó{kt yk WÆu~Þku yk {wsçk nkuE þfu Au. (1)

yÚkoíktºk{kt yuftËh ðÃkhkþ{ktLkk MíkhLku ½xkzeLku yuftËh çk[íkLkwt Míkh ðÄkhðwt, (2) {qze
rLk{koýLkk Ëh{kt ðÄkhku fhðku (3) yÚkoíktºkLkk MktMkkÄLkkuLku ykuAk WíÃkkËf WÃkÞkuøkku {ktÚke fkZe
{n¥k{ WÃkÞkuøkku{kt yLku Mkk{kSf árüÚke WÃkÞkuøke WíÃkkËfku{kt Vk¤ðýe fhðe. ðÄkhu
WÃkÞkuøke WÚÃkkËfku{kt ykuAk WÃkÞkuøke WíÃkkËfkuLku Mk{kðuþ fhe yk WÆu~ÞLku «kó fhe þfkÞ
Au. (4) yÚkoíktºkLku Vwøkkðk yLku ðÄkhu Vwøkkðk Mkk{u hûký ykÃkðwt suÚke ykŠÚkf ð]rØLke «r¢ÞkLkk
sYhe yLku ÍzÃke Ãkrhýk{ku {u¤ðe þfkÞ. (5) «kËurþf yLku rð¼køkeÞ yMk{kLkíkkLku Ëqh
fhðe yLku (6) Mk{ks{kt ykŠÚkf yMk{kLkíkkLku ½xkzðe. xwtf{kt yrðfrMkík yÚkoíktºk {kxu
Mkhfkhu çktLku æÞuÞkuLku æÞkLk{kt hk¾ðk òuEyu. yux÷u fu ykŠÚkf ð]rØLkk ËhLku ðuøk ykÃkðku yLku
ykŠÚkf yMk{kLkíkkykuLku Ëqh fhðe yLku Mkk{krsf LÞkÞ ðÄkhðku.

13.4 hksfku»keÞ LkeríkLkk rLkÞ{ku :

Lke[uLkkLku hksfku»keÞ LkeríkLke rLkÞ{ku fne þfkÞ..
13.4.1 hkusøkkhe ½xðkLkk Mk{Þøkk¤k ËhBÞkLk Mkhfkh Ãkqýo hkusøkkh Míkh íkhV

yuftËh {ktøkLkk MíkhLku ðÄkhðk{kt hMk ÷uðku òuEyu. Mkhfkh ðMíkw y;u
MkuðkykuLke ¾heËe ÃkhLkk ¾[o{kt ðÄkhku fheLku yÚkðk ònuh ¾[o{kt ðÄkhku
fheLku yÚkðk fh{kt ½xkzku fheLku yÚkðk fkuEÃký MktÞkusLk îkhk yÚkðk
Mktíkwr÷ík çksuxLku rðMík]ík fheLku yk «kó fhe þfu Au.

13.4.2 òu ðÄkhkLke {ktøkLku fkhýu VwøkkðkLke Mk{MÞk Q¼e ÚkkÞ íkku Mkhfkhu ðÄkhkLke
{ktøk ½xkzðk {kxu yuftËhu {ktøkLkwt Míkh ½xkzðwt òuEyu. su Mkhfkh fh ðÄkhku
yÚkðk ðMíkw yLku Mkuðkyku ÃkhLkk Mkhfkhe ¾[o{kt ½xkzku fheLku yÚkðk ònuh
¾[oLkk ½xkzk îkhk fhe þfu Au. fkuEÃký MktÞkusLk îkhk [wfðýe ½xkzeLku yk
«kó fhe þfkÞ Au.

13.4.3 òu yÚkoíktºk{kt hkusøkkh yLku WíÃkkËLkLkwt Míkh ¾qçk Ÿ[w nkuÞ íkku Mkhfkhu Ãkqýo
hkusøkkh yLku ¼kð ÂMÚkhíkk nktMk÷ fhðk {kxu sYhe ykŠÚkf ð]rØ Ëh ò¤ðe
hk¾ðkLkwt [k÷w hk¾ðwt òuEyu.

13.5 hksfku»keÞ LkeríkLkk ½xkzku :

nk÷{kt {kU½ðkhe ½xkzðk yLku ÂMÚkhíkk nktMk÷ fhðk {kxu MkhfkhLkk nkÚk{kt
hksfku»keÞ Lkerík ¾qçk s {n¥ðÃkqýo þ† {kLkðk{kt ykðu Au. VwøkkðkLke ÂMÚkríkLkku Mkk{Lkku
fhðk {kxu MkhfkhLke ¾[o Lkerík, fhðuhk Lkerík yLku ònuh Ëuðwt yLku ËuðkLke ÔÞðMÚkkÃkLk
Lkeríkyku hksfku»keÞ Lkerík nuX¤ Mk{krð»Þ fhðk{kt ykðu Au. yk{ hksfku»keÞ LkeríkLkk ½xfkuLku
Lke[u {wsçk Mk{òðe þfkÞ Au.
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13.5.1 Vwøkkðk ËhBÞkLk hksfku»keÞ Lkerík (MkhÃ÷Mk çksuxLke Lkerík) :- Vwøkkðk
ËhBÞkLk yrLkÞr{ík yLku yíkkŠff ¾kLkøke ¾[oLku fkhýu yMkhfkhf {ktøk{kt
¼khu ðÄkhku ÚkkÞ Au. suLkku yÚko yu Au fu yÚkoíktºk{kt LkkýktLkku fw÷ ÃkwhðXku ðÄu
Au yLku ðMíkwyku yLku MkuðkykuLkku ÃkwhðXku ½xu Au fu {ktøk yLkwMkkh ðÄíkku LkÚke,
ykðe ÂMÚkrík{kt Mkhfkhu ÃkkuíkkLkku ¾[o ½xkzðku òuEyu yLku Ëuþ{kt fhðuhkLkwt
Míkh ðÄkhðwt òuEyu, suÚke ÷kufkuLke ðÃkhkþe ykðf{kt ½xkzku ÚkkÞ. yk
MktË¼o{kt yu WÕ÷u¾ fhðku ÞkuøÞ hnuþu fu Mkhfkhe ¾[o{kt fkÃk {wfðkLke fux÷ef
{ÞkoËkyku Au. WËknhý íkhefu fkuEÃký Mk{Þu Mkhfkh yktíkhhk»xÙeÞ hksfeÞ
ÃkrhÂMÚkríkLku æÞkLk{kt hk¾eLku ËuþLke MkwhûkkLke sYheÞkíkkuLku yðøkýe þfu
Lknª. yktíkhhk»xÙeÞ hksfeÞ ÃkrhÂMÚkrík{kt yrLkrùíkíkkLku fkhýu Mkhfkh {kxu
÷~fhe sYheÞkíkku Ãkh ðÄw ¾[o fhðku Mðk¼krðf nkuÞ Au yLku Mkhfkh {kxu
íku{kt LkkUÄÃkkºkku ½xkzku fhe þfkíkku LkÚke. VheÚke òu Mkhfkh ykŠÚkf rðfkMk
{kxu ykÞkusLkLke Lkerík y{÷{kt {qfe nkuÞ íkku íkuLkk {kxu ¾[oLkk MíkhLku ½xkzðwt
{w~fu÷ çkLkþu fkhý fu íkuýu su «kusuõx þY fÞko Au íku yÄwhk Akuze þfkÞ Lknª
yLku íkuLku Ãkqýo fhðk Ãkzþu. íkuÚke ÷kufku {kxu íku{Lke ykðf ½xkzðkLkku yuf{kºk
hMíkku yu Au fu Lkðk fh ÷kËðk{kt ykðu yLku ðíko{kLk fh Ëhku{kt ðÄkhku
fhðk{kt ykðu. yÚkoíktºk fu su MktÃkqýo hkusøkkhLke LkSf fkÞoh Au íku Mkhfkhu
ðÃkhkþ yLku MkèkfeÞ hkufkýLku rLkÞtrºkík fhðk {kxu ðÄkhkLkk Ãkøk÷k y{÷{kt
{qfðk òuEyu. ykðe ÂMÚkrík{kt fhðuhk LkeríkLkku WÆu~Þ Mk{ksLkk íku ðøkkuo Ãkh
ðÄw Ëçkký ÷kðe yuftËh {ktøk ½xkzðkLkku nkuðku òuEyu fu su{Lke WÃk¼kuøk
fhðkLke LkSðe ð]r¥k ðÄkhu Au. ykLkku yÚko yu ÚkÞku fu Ãkhkuûk fhðuhk ðÄkhðk
Ãkzþu yLku ÔÞÂõíkøkík ykðfðuhk{kt heøkúuMkLkLkwt ík¥ð ðÄkhðwt Ãkzþu. Ãkhtíkw
fhðuhkLkk ûkuºk{kt MkhfkhLke Ãký fux÷ef {ÞkoËkyku Au. fhðuhk ðÄkhðkLke
MkkÚku Mkhfkh ÷kuLkLke ðÄu÷e hf{ ÷uðkLke LkeríkLkku Ãký y{÷ fhe þfu Au
fkhý fu íku ÷kufkuLke ðÄkhkLke rLkfk÷òuøk ykðf Q¼e fheLku VwøkkðkLkk
ËçkkýLku ½xkzðk {ËË fhu Au. MkkðosrLkf ÔÞks LkeríkLku yuf {kuxk rðMíkkh{kt
÷køkw fhðe òuEyu. Mkhfkh ÔÞks Ëh{kt ðÄkhku fheLku MðuåAkyu çk[ík fhðk
{kxu «urhík fhe þfu Au. Ãkhtíkw yLkw¼ð yu hÌkku Au fu yk Lkerík ÞkuøÞ rËþk{kt
fk{ fhíke LkÚke yLku Mkhfkh ÃkkMku ¼kð MíkhLku «¼krðík fhhðk {kxu Ãkwhíkwt
¼tzku¤ WÃk÷çÄ LkÚke. ykðe ÂMÚkrík{kt Mkhfkhu VhSÞkík çk[ík Lkerík yLku
rð÷trçkík [wfðýe ÞkusLkk ÷køkw fhðe òuEyu. yk ÞkusLkk{kt Mkhfkh
VhrsÞkíkÃkýu ðuíkLk yLku Ãkøkkh{ktÚke [ku¬Mk xfkðkhe fkÃkeLku f{o[kheLkk
¾kíkk{kt s{k fhu Au yLku íku s f{o[khe Lku Ãkqðo-½kur»kík Mk{Þøkk¤k ÃkAe
[wfððk{kt ykðu Au. yk {kÃk [ku¬MkÃkýu ¼kð Míkh Ãkh Ëçkký ½xkzþu.
çkeò rðïÞwØ ÃkAe VhrsÞkík çk[ík ÞkusLkk Þwfu{kt ÷køkw fhðk{kt ykðe
níke. çkeò rðïÞwØ ËhBÞkLk Mkhfkh îkhk Mk{kLk Ãkøk÷k y{÷{kt {wfðk{kt
ykÔÞk níkk. yLku yøkkWLkk ð»kkuo{kt Ãký Mkhfkhu VhSÞkík çk[ík ÞkusLkk
÷køkw fhe níke. {kU½ðkhe ËhBÞkLk ÔÞks ÞkusLkkLkwt {k¤¾wt Ãký çkË÷kÞ òÞ
Au. Mkhfkhu çksux MkhÃ÷Mk{ktÚke ÔÞkÃkkhe çkUfku ÃkkMku hk¾u÷e Mkhfkhe
rMkõÞkurhxeÍLkk [ku¬Mk «{kýLku Vz[k{kt ÷uðku Ãkzþu suÚke fheLku íkuyku rÄhký
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ðÄkhðk {kxu yk rMkõÞkurhxeÍu hkufz{kt YÃkktíkrhík fheLku íku{Lke yLkk{ík
ðÄkhðk {kxu Mkûk{ çkLke þfu Lknª. Ãkhtíkw Mk{MÞk íku Au fu {kU½ðkhe ËhBÞkLk
íkuLkk ¾[o{kt yríkþÞ ðÄkhkLku fkhýu Mkhfkh {kxu çksux MkhÃ÷Mk hk¾ðwt
{w~fu÷ Au yLku ðkMíkð{kt íkuLkk çksux{kt ¾kÄ Au òu yu{ nku íkku Mkhfkh çkkuLzTMk
su çkUfku {kxu yÞkuøÞ Au íku rçkLk-LkkýkfeÞ MktMÚkkyku yLku ÔÞÂõíkykuLku ðu[eLku
ÔÞks þkuÄLk LkeríkLku yÃkLkkðe þfu Au.

13.5.2 {tËe ËhBÞkLk hksfku»keÞ Lkerík (¾kÄ çksux Lkerík) :- {tËe ËhBÞkLk yÚkoíktºk{kt
yuftËhu ¾[oLkwt Míkh íkuLkk MkkiÚke Lke[k Míkhu nkuÞ Au. Ãkrhýk{u yÚkoíktºk{kt
YrÃkÞkLke Mkk{u ðMíkwyku yLku MkuðkykuLkku sÚÚkku Lkkýkt ÃkwhðXk fhíkkt ½ýku ðÄkhu
nkuÞ Au. ykðe ÂMÚkrík{kt Mkhfkhu ¾kÄLkk çksuxLke Lkeíke çkLkkððe Ãkzþu yLku
«íÞûk ¼køkeËkhe îkhk yÚkðk Ãkhkuûk heíku ÷kufkuLku ðÄw ¾[o fhðk «urhík
fheLku íkuLkk ¾[o{kt ðÄkhku fhðku Ãkzþu. Mkhfkh ¾qçk {kuxk ÃkkÞu ònuh fkÞkuoLkk
fkÞo¢{ku y{÷{kt {qfe þfu Au yLku íkuLkk ¾[oLku çkuhkusøkkheLkk ÷k¼ku Ãkqhk
Ãkkzðk yLku yÚkoíktºk{kt Lkkýkt Ãkwhðxku Ëk¾÷ fhíkk «kusuõx Ãkh ðk¤e þfu
Au. ÷kufku yLku ðuÃkkhe ÃkuZeykuLku ðÄw ykðf Ãkwhe Ãkkzðk {kxu Mkhfkh fhðuhkLkk
Ëh{kt Ãký ½xkzku fhe þfu Au. MkuÕMk xuûk LkkçkqË fhe þfkÞ Au yLku Ãkhkuûk
fhðuhkLkwt «{ký yLku Ëh çktLku ½xkze þfkÞ Au. xqtf{kt Mkhfkhu yuðk ík{k{
Ãkøk÷k ÷uðk òuEyu suLkkÚke Mk{ks ÃkhLkk fhðuhkLkku Mkk{kLÞ çkkus ykuAku
ÚkkÞ. fkuÃkkuohux Mkuõxh{kt fh ½xkzku fhðkÚke ÷kufkuLku hkufký ðÄkhðk «urhík
fhþu. Mkhfkh ÃkwLk rðíkhýkí{f fhðuhk LkeríkLkku Ãký y{÷ fhe þfu Au
yux÷u fu ykðf ÃkuËk fhðk yLku ðÃkhkþ ðÄkhðk {kxu økheçkkuLku ykŠÚkf
MknkÞ Ãkwhe Ãkkzðk {kxu Mk{ksLkk Mk{]Ø ðøkkuo {kxu «økríkþe÷ ykðfðuhk
LkeríkLkku y{÷ fhe þfu Au. ßÞkt MkwÄe MkeÄe ¼køkeËkheLkku Mkðk÷ Au íÞkt
Mkhfkhu {kuxk ÃkkÞu ònuh fkÞkuoLkku fkÞo¢{ þY fhðku òuEyu. ykðe Lkerík fk
íkku ÃktÃk «kE®{øk Þk ð¤íkh ¾[o yÚkðk çktLku nkuE þfu Au. ÃkwLkYíÚkkLk «r¢Þk
îkhk MkhfkhLkku WÆu~Þ yÚkoíktºkLkk íku ûkuºkku{kt økrík ÷kððkLkku nkuðku òuEyu.
ßÞkt ykŠÚkf «ð]r¥k MktÃkqýoÃkýu Äe{e Au. yÚkoíktºk{kt Lkðe ¾heË þÂõík Ëk¾÷
fheLku ¾kLkøke hkufkýLkwt Míkh ðÄkhðkLkku nuíkw nkuðku òuEyu. ¾kLkøke MíkhLkwt
¾[o ðÄkhðk {kxu ð¤íkh ¾[oLke Lkerík ÷køkw fhðe òuEyu. yk çkÄkLkku nuíkw
yÚkoíktºk{kt hkusøkkhe Míkh Ãkh MkeÄku Ëçkký ÷kððkLkku yLku ¾kLkøke hkufký
íkuLkk Mkk{kLÞ Míkh Ãkh ÃkkAk Lkk ykðu íÞkt MkwÄe íkuLku [k÷w hk¾ðkLkku nkuðku
òuEyu. Lkðk MkkðosrLkf fkÞkuoLkk fkÞo¢{ku yÚkðk Lkðk Mkk{krsf Mkwhûkk
fkÞo¢{kuLkk y{÷efhý {kxu ð¤íkh÷ûke ¾[o Úkðku òuEyu. íku sYhe Au fu
su{su{ ¾kLkøke hkufkýLke «ð]r¥k ÍzÃkÚke ðÄu yLku Mkk{kLÞ Míkhu ÃknkU[u
íÞkhu ònuh çkktÄfk{Lkk fk{ku ÃkhLkku ¾[o çktÄ fhe Ëuðku fkhý fu ònuh hkufkýLkku
nuíkw ¾kLkøke hkufký MkkÚku MÃkËko fhðkLkku LkÚke Ãkhtíkw íkuLku Mkk{kLÞ Míkhu ÷kððkLkku
Au yLku MknkÞ Ãkwhe Ãkkzu Au. òu fu yk LkeríkLke fux÷ef {ÞkoËkyku Au. «Úk{
Mkhfkh {kxu {tËe õÞkhu þY Úkþu íku òýðwt {w~fu÷ çkLkþu yLku íkuÚke EÂåAík
Ãkrhýk{ku «kó fhðk MkkðosrLkf fkhTkuLkku fkÞo¢{ ÞkuøÞ Mk{Þu þY ÚkE þõÞku
LkÚke. çkeswt MkkðosrLkf fkÞkuoLkk fkÞo¢{kuLkku Ãkwhku fhðkLkku Mk{Þøkk¤ku ½ýku
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÷ktçkku nkuÞ Au yLku íkuÚke íkkífkr÷ík Ãkrhýk{ku {u¤ððk y½hk Au. ºkeswt fu yuf
ð¾ík þY fhu÷ MkkðosrLkf rLk{koý fkÞo¢{ yÄðå[u Akuzðku {w~fu÷ Au.
íkuÚke yk fkÞo¢{ku yÚkoÔÞðMÚkkLkk ÃkwLkYØkLk ÃkAe Ãký [k÷w hk¾ðku Ãkzu Au.
[kuÚkw fkuE Mkk{kSf rLk{koýLkk fkÞo¢{ku yu¤k Ãký nkuÞ Au su {tËe Lk nkuðk
Aíkkt ykð~ÞfíkkLkk fkhýu ÷køkw fhðk Ãkzu Au. suLkk fu þk¤k nkuÂMÃkx÷ku
ðøkuhuLkk ¼ðLkku çkLkkððk yÚkðk sYhe Mkk{økúeLke ¾heËe y;u Auå÷u yk
Mkk{kSf rLk{koýLkk fkÞo¢{ku{kt LkkýktLke ÔÞðMÚkk {kxu Mkhfkhu MkkðosrLkf
ÔÞks ¼uøkwt fhðwt Ãkzþu suÚke ÷kufkuLkk {kÚku ÔÞks ðÄþu. yk {ÞkoËkLkk fkhýu
yLkuf yÚkoþk†eykuyu çkuhkusøkkhe ðe{k, Mkk{kSf MkwhûkkLkk ÷k¼ku, MkçkMkeze
ðøkuhu suðk Mkk{kSf Mkhûkk Ãkøk÷kt {kxu íku{Lke ÃkMktËøke ÔÞõík fhe Au. òu
fu, yuf ykËþo ÃkrhÂMÚkrík yuðe nþu fu su{kt ònuh fkÞkuoLkk fkÞo¢{ku yLku
{tËe rðhkuÄe LkeríkLkk MðYÃk{kt Mkk{krsf MkwhûkkLkk Ãkøk÷kt yufMkkÚku y{÷{kt
{qfðk{kt ykðu Au.

13.6 íkuS-{tËeLkk[¢ rðhkuÄe Lkerík :

ykŠÚkf ÂMÚkhíkk nktMk÷ fhðk {kxu [¢ rðhkuÄe Ãkku÷eMke ykð~Þf Au. {tËeLkk íkçk¬k
ËhBÞkLk Mkhfkh hkusøkkh, ykðf yLku WíÃkkËLkLkk MíkhLku ðÄkhðk {kxu íkuLke ðíko{kLk ykðf
fhíkk ðÄw ¾[o fheLku ònuh ¾[o{kt ðÄkhku fhe þfu Au yLku íkuSLkk íkçk¬k ËhBÞkLk íku ÷kufku
ÃkkMkuÚke Lkkýykt yufºk fheLku hkusøkkhe, ykðf yLku WíÃkkËLk{kt ðÄkhku fhe þfu Au. fh yLku
yLÞ Ãkøk÷kt WíÃkkËLk Míkh ½xkze þfu Au. ykðe LkeríkLkku yÚko yu nþu fu Mkhfkhu ¾[o yLku
ykðf ðÄkhðkLkk Mk{ÞLkk økwýku¥kh yLku ÍzÃk çktLkuLkwt rLkÞ{Lk fhðwt òuEyu.

WÃkhkuõík [[koÚke MÃkü ÚkkÞ Au fu Mkhfkh ykŠÚkf ÂMÚkhíkk {kxu ík{k{ Mktòuøkku{kt
Mktíkwr÷ík çksuxLke LkeríkLkku y{÷ fhe þfíke LkÚke. Ãkkur÷Mke ÷[e÷e nkuðe sYhe Au. yux÷u fu
{tËeLkk Mk{Þ{kt çksux{kt ¾kãLke Lkerík yLku çksux{kt MkhÃ÷MkLke Lkerík íkuSLkk Mk{Þøkk¤k
ËhBÞkLk y÷{{kt {qfðe òuEyu. Mkhfkh {kxu íkuLke çksux Lkerík{kt íkkífkr÷f VuhVkhku
fhðk{kLkwt þõÞ Lk nkuðkÚke íku sYhe Au fu íkuLke hksfku»keÞ Lkerík{kt Mkwøk{íkkLkwt ík¥ð nkuðwt
òuEyu yLku íku MðÞtMkt[kr÷ík nkuðwt òuEyu. íku{kt yktíkhef Mxurçk÷kEÍMko nkuðk òuEyu. su
Mð[kr÷ík nkuÞ yLku yk MkV¤íkkLkku ykÄkh MkkÄLkku yLku ykŠÚkf MkkÄLkkuLke ÞkuøÞ ÃkMktËøke
yLku WÃkÞkuøk Ãkh ykÄkh hk¾u Au. íkuÚke ykŠÚkf LkeríkLke MkV¤íkk {kxu íku ¾qçk s {n¥ðÃkqýo Au
fu yk MkkÄLkkuLkku ¾qçk s fk¤SÃkqðof yLku MkkðÄkLkeÃkqðof WÃkÞkuøk fhðku òuEyu yLku rðrðÄ
MÚk¤kuyu ßÞkt íku{Lkk WÃkÞkuøkLke sYrhÞkík yLkw¼ðkÞ Au íÞkt íkuLkku ÞkuøÞ {kºkk{kt WÃkÞkuøk
fhðku òuEyu. Mkk{kLÞ heíku ykŠÚkf LkeríkLkk MktË¼o{kt ðÃkhkíkk MkkÄLkkuLku Lke[uLkk þe»kofku yLku
Ãkuxk þe»kofku{kt ðnU[e þfkÞ Au.

13.7 hksfku»keÞ LkeríkLkk MkkÄLkku :

ykŠÚkf LkeríkLkk hksfku»keÞ MkkÄLk nuX¤ Mkhfkh îkhk Lkkýkt yufºk fhðk yLku íkuLku
¾[oðk MkçktrÄík «ð]r¥kykuLkku yÇÞkMk fhðk{kt ykðu Au. Mkhfkh Mkk{krsf fÕÞký {kxu fuðe
heíku Lkkýkt yufrºkík fhu Au yLku íkuLkku WÃkÞkuøk fuðe heíku fhu Au íku ykŠÚkf LkeríkLkk hksfku»keÞ
MkkÄLkLkku rðMíkkh Au. Mkk{krsf fÕÞký ðÄkhðk {kxu Mkhfkhu Lkðe MkwrðÄkykuLkk rðfkMk
yÚkðk rðMíkhý, rþûký, Ëðk, Mkwhûkk, «Ëw»ký rLkÞtºký, MðåAíkk ðøkuhu suðk fkÞkuo fhðk
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{kxu ÞkusLkkyku çkLkkððe Ãkzþu. ykŠÚkf rðfkMkLku ðuøk ykÃkðk {kxu ykiãkurøkf yLku LkkýktfeÞ
yuf{kuLke MÚkkÃkLkk fhðe Ãký sYhe Au. yk ík{k{ fkÞkuoLku MkV¤íkkÃkqðof yLku ykrðhík fk{økehe
{kxu MkhfkhLku ðÄwLku ðÄw LkkýktLke sYh Ãkzþu. Mkhfkh îkhk LkkýkfeÞ sYrhÞkíkku {wÏÞíðu
Lke[uLkk {kæÞ{ku îkhk Ãkqhe Ãkkzðk{kt ykðu Au.

13.7.1 fhðuhk :- ykÄwrLkf Þwøk{kt fh yu Mkhfkhe ykðfLkku yuf {n¥ðÃkqýo †kuík
Au. ònuhMk¥kkðk¤kyku îkhk ðMkw÷ fhkÞu÷ VhSÞkík [wfðýeLku fhðuhk
fnuðk{kt ykðu Au. Mkhfkh fÕÞkýfkhe fkÞkuo fhðk yLku ykŠÚkf rðfkMk {kxu
MktMkkÄLkku yufrºkík fhðk fhðuhkLkku Mknkhku ÷u Au. fhðuhkLkku nuíkw {kºk ykðf
ÃkuËk fhðkLkku LkÚke, Ãkhtíkw íkuLke {ËËíke rðíkhý ÔÞðMÚkkLku LÞkÞe çkLkkððkLkk
«ÞkMkku Ãký fhðk{kt ykðu Au. [÷ýLkk rðMíkhýLku rLkÞtrºkík fhðk,
yÚkoíktºk{kt ÂMÚkhíkk nktMk÷ fhðk yLku rçkLksYhe ðMíkwykuLkku ðÃkhkþ yLku
WíÃkkËLk ½xkzðk {kxu fhðuhk Ãký yuf {n¥ðÃkqýo MkkÄLk Au.

13.7.2 ònuh Ëuðwt :- Mkhfkh îkhk Mkk{kLÞ ÔÞÂõíkLke su{ s yMkk{kLÞ Mktòuøkku{kt
÷kuLk ÷uðe yu ðíko{kLk ÞwøkLke {n¥ðLke sYheÞkík Au. ònuh Ëuðwt yux÷u
Mkhfkh îkhk «kó Mkhfkhe Ëuðwt. ð»kkuoÚke MkkðosrLkf Ëuðwt {kºk Mkhfkhe ykðfLkwt
yuf MkkÄLk LkÚke çkLÞwt Ãkhtíkw íku Mkhfkhe Lkkýkt «ýk÷eLkku yuf {níðÃkqýo ¼køk
çkLke økÞku Au ykËwrLkf Mkhfkhe {kºk yMkk{kLÞ Mktòuøkku{kt s Lknª
ÃkhtíÂMLkÞr{ík ykðf yLku ¾[oLke ¾kÄLku ÃknkU[e ð¤ðk yLku ÷ktçkk økk¤kLkk
rðfkMk «kusuõx Ãkqýo fhðk {kxu Ãký ònuh ÷kuLk ÷u Au.

13.7.3 ¾kã Ãkqhkðýe :- zurVrMkx ÔÞðMÚkk yÚkðk zurVMkux VkELkk®LMkøk rMkMx{ hk»xÙLke
LkkýkfeÞ MkkÄLkku{kt LkkUÄÃkkºk ÞkuøkËkLk ykÃku Au. ßÞkhu fkuE hk»xÙLke MkhfkhLkku
¾[o ykðf fhíkkt ðÄw ðÄe òÞ yLku íku ¾[o yLÞ {kæÞ{kuÚke Ãkwhku Lk ÚkE þfu
íÞkhu Mkhfkh Lkðe Lkkuxku AkÃkeLku çksux{kt MkòoÞu÷e ¾kux Ãkqhe fhu Au.
rðfeMkþe÷ Ëuþku{kt ¾kÄ Ãkqhkðýe LkkýkfeÞ MkkÄLkkuLke ykð~Þf rðþu»kíkk
Au Ãkhtíkw rðfrMkík Ëuþku{kt Ãký íkuLkku ¼køÞus WÃkÞkuøk ÚkkÞ Au. Mkk{kLÞ heíku
Ëwçko¤ Mkt[k÷Lk ÞkuøÞ {kLkðk{kt ykðíkwt LkÚke fkhý fu íkuLkkÚke rçkLksYhe
¾[o{kt ðÄkhku ÚkðkÚke Mkt¼kðLkk Au. Ãkhtíkw ßÞkhu Mkhfkh ðÄw fh ÷kËðkLkwt
ÞkuøÞ {kLkíke LkÚke yLku ònuh ËuðkLkwt Mkt[k÷Lk yMkwrðÄksLkf yLku
yrLkåALkeÞ Au. íÞkhu ½ýeðkh Ëwçko¤ ÔÞðMÚkkÃkLkLke Lkerík yÃkLkkððkLkwt
ÞkuøÞ {kLkðk{kt ykðu Au.

13.8 yÕÃkrðfrMkík Ëuþku {kxu hksfku»keÞ LkeríkLkwt {n¥ð :

13.8.1 {qze hkufkýLkk Ëh{kt ðÄkhku :- {kuxk¼køkLkk yrðfrMkík Ëuþku {qzeLkk y¼kðu
økheçkeLkk ò¤{kt VMkkÞu÷k Au. økheçkeLkk yk Ëw»Þ [¢{ktÚke çknkh Lkef¤ðk
{kxu Mktíkwr÷ík rðfkMk sYhe Au, yLku íÞkhu s þõÞ çkLke þfu Au ßÞkhu ònuh
¾[o îkhk Wå[ {qze rLk{koýLku «kuíMkknLk ykÃkðk{kt ykðu. hksfku»keÞ LkeríkLkku
{wÏÞ WÆuþ {qze rLk{koýLkk ËhLku þõÞ íkux÷k Wå[ík{ Ëh MkwÄe ðÄkhðkLkku Au.

13.8.2 ÍzÃke ykŠÚkf rðfkMk {kxu :- hksfku»keÞ LkeríkLkku çkeòu {wÏÞ WÆuþ ykŠÚkf
rðfkMkLku ðuøk ykÃkðkLkku Au. ykŠÚkf rðfkMkLkku yÚko hk»xÙeÞ ykðf{kt ÷ktçkk
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økk¤kLke ð]rØ ÚkkÞ Au suLkkÚke hk»xÙeÞ ykðf yLku {kÚkkËeX ykðf{kt ðÄkhku
ÚkkÞ Au. ykLkkÚke ÷kufkuLkk SðLkÄkuhý{kt sYhe MkwÄkhku ÚkkÞ Au. Mkhfkh
íkuLke fh Lkerík, ònuh ¾[o yLku ònuh Éý Lkerík îkhk çk[ík, hkufký yLku
hkusøkkhLku «kuíMkknLk ykÃku Au. su ykŠÚkf ð]rØLku ðuøk ykÃku Au.

13.8.3 MkkÄLk rðíkhý{kt {n¥ð :- MktMkkÄLkkuLke Vk¤ðýe {kxu rLkýoÞku yu çkkçkík
Ãkh ykÄkh hk¾u Au, fu Mk{ksLke s{eLk, ©{ yLku {qzeLkku WÃkÞkuøk fuðe heíku
fhðku, fE [esðMíkwykuLkwt WíÃkkËLk fhðwt yLku íku{ktÚke fux÷e [esðMíkwykuLkwt
WíÃkkËLk fhðwt íku ytøkuLkk rLkýoÞku MkkÚku MkçktrÄík Au. ykÄwrLkf yÚkoþk†{kt yk
nfefík Mðefkhðk{kt ykðe Au. fu ykŠÚkf MktMkkÄLkkuLkk ©uc WVÞkuøk {kxu
hkßÞLke hksfku»keÞ Lkerík {n¥ðÃkqýo ¼qr{fk ¼sðu Au.

13.8.4 ¼kð rLkÞtºký {kxu :- ykuAk rðfrMkík Ëuþku{kt, ¼kð ðÄkhkLkk árüfkuýÚke
ÂMÚkhíkkLke Mk{MÞk Au, ßÞkhu ykŠÚkfrðfkMkLke økríkLku ðuøk ykÃkðkLkk «ÞkMkku
fhðk{kt ykðu Au, íÞkhu ®f{íkku ykÃk{u¤u ðÄðk ÷køku Au. yrðfrMkík Ëuþku{kt,
VwøkkðkLke yMkhkuLku hkufðk{kt hksfku»keÞ LkeríkLkku WÃkÞkuøk ½ýeðkh ykuAku
yMkhfkhf nkuÞ Au, Ãkhtíkw íku{ Aíkkt, òu hksfku»keÞ MkkÄLkkuLke ÞkuøÞ heíku
WÃkÞkuøk fhðk{kt ykðu, íkku íku ¼kð ÂMÚkhíkk {kxu WÃkÞkuøke Ãkrhýk{ku ykÃke
þfu Au.

13.8.5 ykðf yMk{kLkíkk ½xkzðk :- yrðfrMkík Ëuþku{kt, hk»xÙeÞ ykðf ðÄkhðkLke
Mk{MÞk s {n¥ðÃkqýo LkÚke, Ãkhtíkw ykðfLkk rðíkhý{kt òuðk {¤íke
yMk{kLkíkk ½xkzðkLke Mk{MÞk Ãký ynª íkeðú Au. ykðf yLku MktÃkr¥kLke
Mk{MÞk Ëqh fhðk {kxu fux÷kf Ãkn÷kt ÷uðk òuEyu.

13.8.6 hkusøkkheLke xfk{kt ðÄkhku fhðk {kxu :- yÕÃkrðfrMkík Ëuþku{kt Ãkqýo
hkusøkkheLke ÂMÚkrík òuðk {¤íke LkÚke. íkuÚke, hksfku»keÞ LkeríkLkk {wÏÞ
WÆu~Þku{ktLkku yuf Ëuþ{kt hkusøkkhLke íkfku ðÄkhðkLkku Au. Ëuþ{kt nk÷{kt
©{çk¤Lku hkusøkkhLke íkfku Ãkqhe Ãkkzðk rðLkk ykŠÚkf rðfkMkLkwt ÷ûÞ «kó
fhe þfkíkwt LkÚke. hkusøkkh ðÄkhðk {kxu Mkhfkh íkuLke hksfku»keÞ Lkerík îkhk
ykŠÚkf rðfkMkLke økríkLku ðuøk ykÃkðku òuEyu.

13.8.7 ÷uýËuý íkw÷kLke Mk{íkw÷k {kxu : yrðfrMkík Ëuþku{kt, rðfkMk {kxu {qzeøkík
ðMíkwyku {kxu rðËuþe Ëuþku{ktÚke {kuxk «{ký{kt fk[k {k÷ yLku íkfLkefe ¿kkLkLke
ykÞkík yLku ykuAk rLkfkMkÃkkºk MkhÃ÷MkLku fkhýu ÷uýËuý íkw÷kLke [wfðýe
Mktíkw÷LkLke Mk{MÞk Q¼e ÚkkÞ Au. [qfðýe Mktíkw÷LkLke Mk{MÞkLku Ëqh fhðk
{kxu Mkhfkh hksfku»keÞ Lkerík yÃkLkkðu Au. rLkfkMkLku «kuíMkknLk ykÃkðk {kxu,
Mkhfkh rðrðÄ fh hkníkku ykÃke þfu Au yLku MÚkkrLkf WãkuøkkuLku Mkwhrûkík
hk¾ðk yLku ykÞkíkLku rLkÞtrºkík fhðk {kxu ykÞkík sfkík ðÄkheLku þfu Au.
Mkhfkh ykð~Þf [esðMíkwykuLke ykÞkík Ãkh rLkÞtºkýku ÷kËe þfu Au yLku
ËuþLke ytËh íkuLkwt WíÃkkËLk fhðk {kxu LkkýkfeÞ «kuíMkknLkku ykÃke þfu Au.
íkuðe s heíku ykðk WãkuøkkuLku «kuíMkknLk ykÃkðk {kxu ònuh ¾[oLke sYh Au,
yuðwt hkufký ÚkE þfu Au. suLkkÚke rLkfkMk{kt ðÄkhku ÚkE þfu Au.
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13.8.8 «kËurþf yMk{íkw÷k Ëwh fhðk :- yrðfrMkík yÚkoíktºkku{kt «kËurþf yMktíkw÷Lk
òuðk {¤u Au. hksfku»keÞ LkeríkLkku WÆuþ ËuþLkk ík{k{ ¼køkku{kt Mktíkwr÷ík
rðfkMk MkwrLkrùík fhðkLkku Au. ykðk rðMíkkhkuLkk rðfkMk {kxu Mkhfkh fh{kt
hkník ykÃku Au. WÃkhktík, ykðk rðMíkkhku{kt rðfkMk {kxu, ònuh ¾[o îkhk
ðes¤e, hMíkkyku, ÃkrhðnLkLkk MkkÄLkku, ðe{k yLku çkU®føk MkwrðÄkyku suðk
Mkk{krsf yLku ykŠÚkf {k¤¾køkík MkwrðÄkyku rðfMkkððk{kt ykðu Au.

13.9 Mkkhktþ :

hksfku»keÞ Lkerík MkhfkhLke íku r¢ÞkykuLkku WÕ÷u¾ fhu Au, su Mkhfkhe ykðf yLku
¾[oLku yMkh fhu Au. hksfku»keÞ LkeríkLkk WÆu~Þku ËuþLke yÚkoÔÞðMÚkk yLku íkuLke ykŠÚkf ÂMÚkrík
Ãkh ykÄkh hk¾u Au. hksfku»keÞ Lkerík ¼kð{kt xqtfk økk¤kLkk yÚkðk [¢eÞ ðÄkhkLku hkufðk{kt
{ËË fhu Au. íku Mkûk{ Mkkrçkík ÚkE þfu Au. ykŠÚkf rðfkMkLku «kuíMkknLk ykÃkðk{kt hksfku»keÞ
Lkerík {n¥ðÃkqýo ¼qr{fk ¼sðu Au. hkufký ðÄkhðwt nkuÞ, MktÃkr¥k yLku ykðfLkk rðíkhý{kt
yMk{kLkíkk ½xkzðe nkuÞ, hkusøkkheLke íkfku ðÄkhðe nkuÞ, Vwøkkðk Mkk{u ÷zðwt nkuÞ, ðøkuhu,
yk çkÄk ÷ûÞkuLku «kó fhðk {kxu hksfku»keÞ Lkerík ¾qçk s {n¥ðÃkqýo Au.

rðfrMkík Ëuþku{kt VwøkkðkLkk Mk{Þ{kt Ãkwhktík çksux yMkhfkhf nkuÞ Au, ßÞkhu
yrðfrMkík Ëuþku{kt ykŠÚkf Ëçkký nkuðk Aíkkt, Mkhfkhe ¾[o yLku hkufký ½xkzðkLkwt þõÞ
yLku EåALkeÞ LkÚke. hksfku»keÞ LkeríkLkk rðrðÄ MkkÄLkkuLkku WÃkÞkuøk rðrðÄ nuíkwyku {kxu ÚkkÞ
Au. ykŠÚkf «ðknLkk MíkhLku ò¤ððk{kt Ëhuf MkkÄLk {níðÃkqýo ¼qr{fk ¼sðu Au. yk MktË¼o{kt
ËuþLkwt çksux, fhðuhk, ònuh ¾[o yLku Ëuðwt {níðÃkqýo MkkÄLkku Au.

13.10 [kðeYÃk þçËku :

LkkýkfeÞ Lkerík : LkkýkfeÞ Lkerík yu Ãkqýo hkusøkkhe yLku ¼kð ÂMÚkhíkk suðk ÔÞkÃkf
WÆu~ÞkuLku Ãkqýo fhðk {kxu ËuþLke {æÞMÚk çkUf îkhk íkiÞkh Úkíke yLku  LkkýkLkk ÃkwhðXkLku yMkh
fhíke LkeríkLku LkkýkfeÞ Lkerík fnu Au.
 çksux : ¼khík MkhfkhLkku ykøkk{e ð»ko {kxuLkk ykðf yLku ¾[oLkk ytËkòu hsq

fhíkku ËMíkkðus. ykðwt ytËksÃkºk {kuxe ÃkuZeyku, {kuxkt rçkLkMkhfkhe MktøkXLkku, Mkhfkhe-
yÄo Mkhfkhe MktMÚkkyku yLku hkßÞ Mkhfkhku Ãký íkiÞkh fhu Au.

 Ãkwhktík çksux : çksux÷{kt ònuh ¾[o fhíkk ònuh ykðf ðÄkhu nkuÞ íku
 ¾kã çksux : su çksux{kt ònuh ykðf fhíkk ònuh ¾[o ðÄkhu nkuÞ íku.
 Mktíkwr÷ík çksux÷ : su çksux{kt ònuh ykðf yLku ònuh ¾[o Mkh¾k nkuÞ íku
 ¾kã Ãkqhkðýe : ònuh ykðf fhíkkt ònuh ¾[o ðÄkhu nkuÞ íÞkhu ðÄkhkLkk ¾[oLku

ÃknkU[e ð¤ðk {kxu Lkðk Lkkýwt AkÃkðk{kt ykðu íkuLku.

13.11 ík{khe «økrík [fkMkku :

 ™e[u™k «§ku™k ‚rðMŒkh sðkƒ yk…ku.

(1) hksfku»keÞ LkeríkLkku yÚko sýkðe. íkuS {tËe{kt hksfku»keÞ LkeríkLke
yMkhfkhfíkk sýkðku.
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(2) hksfku»keÞ LkeríkLkku yÚko sýkðe, íkuLkk rðrðÄ MkkÄLkku sýkðku.

(3) hksfku»keÞ LkeríkLkku yÚko sýkðe, yÕÃk rðfrMkík Ëuþku {kxu LkkýkfeÞ LkeríkLke
MkkÃkuûk hksfku»keÞ Lkerík ðÄw yMkhfkhf Au Mk{òðku.

 Lke[uLkk «§kuLkk xqtf{kt sðkçk ykÃkku.

(1) hksfku»keÞ LkeríkLkku yÚko sýkðe íkuLkk rðrðÄ WÆuþku s{kðku.

(2) {tËeLkk Mk{Þ{kt hksfku»keÞ LkeríkLke yMkhfkhfíkk sýkðku.

(3) Vwøkkðk Ëhr{ÞkLk hksfku»keÞ LkeríkLke ¼qr{fk sýkðku.

(4) hksfku»keÞ LkeríkLkk rðrðÄ MkkÄLkku sýkðku.

 Lke[uLke ¾k÷e søÞk Ãkqhku

(1) hksfku»keÞ Lkerík yLkwMkkh Vwøkkðk Ëhr{ÞkLk çksux............... «fkhLkwt nkuðwt
òuEyu.

(A) Ãkwhktík çksux (B)  ¾kã çksux

(C) Mktíkwr÷ík çksux (D) WÃkhkuõík çkÄk s

(2) hksfku»keÞ Lkerík yLkwMkkh {tËe Ëhr{ÞkLk çksux................. «fkhLkwt nkuðwt
òuEyu.

(A) Ãkwhktík çksux (B) ¾kÄ çksux

(C) Mktíkwr÷ík çksux (D) WÃkhkuõík çkÄk s

(3) yÕÃk rðfrMkík Ëuþku{kt {kuxk¼køku............. òuðk {¤u Au.

(A) «kËurþf yMktíkw÷Lk (B) ykðf yMk{kLkíkk

(C) økheçkeLkwt Ëw»k[¢ (D) WÃkhkuõík çkÄk s

(4) hksfku»keÞ LkeríkLkk MkkÄLkku................. Au.

(A) ònuh ykðf (B) ònuh ¾[o

(C) ònuh Éý (D) WÃkhkuõík çkÄk s

(5) yÕÃk rðfrMkík Ëuþkuyu {tËe Ëhr{ÞkLk............ «fkhLkwt Éý ÷uðwt rníkkðn Au.
(A) ònuh ykðf (B) çkUfËh
(C) ònuh Éý (D) WÃkhkuõík çkÄk s

(6) hksfku»keÞ LkeríkLkk MkkÄLkku................ Mk{kðuþ Úkíkku LkÚke.
(A)  çkkÌk Éý (B) yktíkrhf ¾kLkøke Éý
(C) yktíkrhf Éý (D) çkUfËh
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 ík{khe «økrík [fkMkkuLkk sðkƒ :

(1) (A) Ãkwhktík çksux

(2) (B) ¾kÄ çksux

(3) (D) WÃkhkuõík çkÄk s

(4) (D) WÃkhkuõík çkÄk s
(5) (C) ònuh Éý
(6) (D) çkUfËh

**************
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yuf{: 14
¼khŒ™e ðŒo{k™ ™kýktfeÞ y™u hksfku»keÞ ™erŒ

 YÃkhu¾k :

14.0 WÆuþku
14.1 «MíkkðLkk
14.2 ™kýktfeÞ ™erŒ™ku yÚko y™u ÔÞkÏÞk

14.3 ykŠÚkf rðfk‚{kt ™kýktfeÞ ™erŒ™wt {níð
14.4 ¼khŒ{kt ™kýktfeÞ ™erŒ™k WÆuþku

14.5 ™kýktfeÞ ™erŒ™k ‚kÄ™ku
14.6 ™kýktfeÞ ™erŒ™wt {qÕÞktf™

14.7 ™kýktfeÞ ™erŒ™e {ÞkoËkyku
14.8 hksfku»keÞ ™erŒ™ku yÚko y™u ÔÞkÏÞk
14.9 ykŠÚkf rðfk‚{kt hksfku»keÞ ™erŒ™wt {níð

14.10 ¼khŒ{kt hksfku»keÞ ™erŒ™k WÆuþku
14.11 hksfku»keÞ LkeríkLkk MkkÄLkku

14.12 hksfku»keÞ ™erŒ™e {ÞkoËkyku
14.13 Mkkhktþ

14.14 [kðeYÃk þçËku
 MktË¼o Mkqr[
 nuíkw÷ûke «§kuLkk sðkçk

14.0 WÆuþku :

rðãkÚkeo r{ºkku, yk yuf{Lkk yÇÞkMk ÃkAe ík{u,

 ™kýktfeÞ ™erŒ yt„u™e ‚{sý fu¤ðe þfþku.
 ykŠÚkf rðfk‚{kt ™kýktfeÞ ™erŒ™k {níð yt„u ‚{òðe þfþku.

 ¼khŒ suðk rðf‚Œk yÚkoŒtºk{kt ™kýktfeÞ ™erŒ™k WÆuþku yt„u [[ko fhe þfþku.
 ™kýktfeÞ ™erŒ™k …rh{kýkí{f Œu{s „wýkí{f ‚kÄ™ku rðþu ‚{sý {u¤ðe

þfþku.

 ¼khŒ{kt „wýkí{f þk¾ r™Þtºký™k …„÷kt™ku W…Þku„ fhðk™e ykð~ÞfŒk yt„u
òýfkhe {u¤ðe þfþku.
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 ™kýktfeÞ ™erŒ™e {ÞkoËkyku yt„u [[ko fhe þfþku.

 hksfku»keÞ ™erŒ™e ykð~ÞfŒk y™u Œu™k {níð yt„u ‚{sý {u¤ðe þfþku.
 ¼khŒeÞ yÚkoŒtºk™k ‚tË¼o{kt hksfku»keÞ ™erŒ™k WÆuþku yt„u [[ko fhe þfþku.
 hksfku»keÞ ™erŒ™k rðrðÄ ‚kÄ™ku rðþu …rh[Þ {u¤ðe þfþku.

 hksfku»keÞ ™erŒ™e {ÞkoËkyku yt„u [[ko fhe þfþku.

14.1 «MíkkðLkk :

rðãkÚkeo r{ºkku, yk…ýu ‚ki òýeyu Aeyu fu ¼khŒ yuf ¾uŒe«Äk™ Ëuþ Au. Ëuþ{kt
fwËhŒe ‚kÄ™‚t…r¥k Œu{s {k™ð‚t…r¥k rð…w÷ «{ký{kt hnu÷e Au. …htŒw {qze‚kÄ™ku
«{ký{kt {ÞkorËŒ Au. ¼khŒ™e {k™ð‚t…rŒ «{ký{kt ykuAe fwþ¤ y™u fu¤ðkÞu÷e nkuðkÚke
Ëuþ™e fwËhŒe ‚kÄ™‚t…r¥k™ku …qýo…ýu W…Þku„ fhe þfŒe ™Úke. …rhýk{u rðfr‚Œ Ëuþku™e
‚h¾k{ýeyu Ëuþ™e «ò™e {kÚkkËeX ykðf ™e[e hnuðk …k{e Au. ¼khŒ suðk Ëuþ{kt òu
yk «§ku™k Wfu÷ ykðu Œku s Ëuþ™ku rðfk‚ ™kutÄ…kºk «{ký{kt ÚkE þfu. ŒuÚke s Ëuþ{kt
™kýktfeÞ ™erŒ y™u Œu™e ‚kÚku ‚tƒtrÄŒ hksfku»keÞ ™erŒ™e ykð~ÞfŒk Au. {kºk ™kýktfeÞ
™erŒ™k y{÷ y™u rðfk‚Úke ƒÄk s «§ku™ku Wfu÷ ÷kððku þõâ ™Úke. …htŒw ™kýktfeÞ
™erŒÚke fux÷kf ytþu yk «§ku™u r™ÞtrºkŒ fhe þfkÞ Au. ¼khŒ{kt «Úk{ …t[ð»keoÞ Þkus™k™e
þYykŒÚke s Ëuþ™ku Íz…e ykŠÚkf rðfk‚ ‚kÄðk Œu{s Œu{ktÚke WKðŒe ‚{MÞkyku™k
r™hkfhý {kxu ™kýktfeÞ ™erŒ y™u hksfku»keÞ ™erŒ™k ™ð½zŒh™e sYrhÞkŒ Q¼e ÚkE
nŒe. fkuE…ý Ëuþ™k ykŠÚkf rðfk‚ {kxu ™kýktfeÞ ™erŒ Œu{s hksfku»keÞ ™erŒ {níð™e
{k™ðk{kt ykðu Au. su …ife ™kýktfeÞ ™erŒ Ëuþ{kt ™kýkt™e fw÷ {kt„ y™u Œu™k …whðXk ŒÚkk
hksfku»keÞ ™erŒ hkßÞ™k ykðf y™u ¾[o ‚kÚku ‚tf¤kÞu÷e Au.

™kýktfeÞ ™erŒ™wt ½zŒh y™u Œu™ku y{÷ {nÆtþu Ëuþ™e furLÿÞ ƒUf yux÷u fu {æÞMÚk
ƒUf(RBI) îkhk fhðk{kt ykðu Au ßÞkhu hksfku»keÞ ™erŒ™wt ½zŒh y™u Œu™ku y{÷ fuLÿ
‚hfkh îkhk fhðk{kt ykðu Au. xqtf{kt, ™kýktfeÞ ™erŒ y™u hksfku»keÞ ™erŒ yufƒeò™u
…qhf Au. hksfku»keÞ ™erŒ îkhk ‚òoÞu÷k ÞkuøÞ ðkŒkðhý{kt s ™kýktfeÞ ™erŒ ðÄw
‚V¤Œk…qðof y{÷{kt {qfe þfkÞ Au. hksfku»keÞ ™erŒ™k ‚kÄ™ku ™¬e fhðk{kt ™kýktfeÞ
™erŒ {níð™ku ¼k„ ¼sðu Au. yk{, ™kýktfeÞ ™erŒ™u …qhf ƒ™kððk{kt hksfku»keÞ ™erŒ
y„íÞ™ku ¼k„ ¼sðu Au.

14.2 ™kýktfeÞ ™erŒ™ku yÚko y™u ÔÞkÏÞk :

™kýktfeÞ ™erŒ yux÷u ™kýkt™ku sÚÚkku y™u Œu™k {qÕÞ™u y‚h fh™khe ƒÄe rð„Œku
yt„u™e ™erŒ. ™kýktfeÞ ™erŒ™u fux÷ef ð¾Œ ‘fuLÿeÞ ƒU®f„’ ™erŒ Œhefu …ý yku¤¾ðk{kt
ykðu Au. ™kýktfeÞ ™erŒ yux÷u y{wf …qðor™ÄkorhŒ nuŒwyku™u r‚Ø fhðk {kxu ™kýktfeÞ
‚kÄ™ku™k «ðkn™wt r™Þ{™ fhðk™e ™erŒ. yk nuŒwyku{kt ¼kðÂMÚkhŒk, rðr™{ÞËh{kt
ÂMÚkhŒk, …qýohkus„khe, Íz…e ykŠÚkf rðfk‚ ð„uhu™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. ÞkuøÞ ™kýktfeÞ
™erŒ yÚkoŒtºk™e ƒË÷kŒe sŒe sYrhÞkŒku™u y™wY… ™kýkt™k …whðXk{kt VuhVkh fhe™u Œu{s
y„íÞ™k ûkuºkku ŒhV rÄhký™ku «ðkn ðk¤e™u ykŠÚkf rðfk‚™ku Ëh Íz…e y™u ðu„e÷ku
ƒ™kððk{kt {níð™ku ¼k„ ¼sðu Au. ¼khŒ™e …rhÂMÚkrŒ™k ‚tË¼o{kt rhÍðo ƒUf™e ™kýktfeÞ
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™erŒ yux÷u …qðor™ÄkorhŒ WÆuþku™e r‚rØ {kxu ™kýkt y™u þk¾™e W…÷ÂçÄ, Œu™wt ¾[o y™u
rðrðÄ ûkuºkku{kt Œu™e ÞkuøÞ Vk¤ðýe yt„u™k r™Þ{™™u ÷„Œe ™erŒ. ËkuMŒku, ™kýktfeÞ ™erŒ™k
‚tË¼o{kt hsq ÚkÞu÷ fux÷ef ÔÞkÏÞkyku ™e[u {wsƒ Au :

«ku.ykÕƒxo „u÷kuzo nkxo : “™kýktfeÞ ™erŒ ÷kufku™e Œh÷Œk™u y‚h …nkut[kzu Au.
yk ™erŒ ÷kufku …k‚u hnu÷kt ™kýkt™k sÚÚkk, ™kýkt suðe Úkk…ýku™u ŒÚkk ÷kufku™e ™kýkt™e
{kt„™u y‚h fhu Au.”

zkì. …kW÷ yuLÍª„ : “hksfeÞ ‚¥kk™e Œu™k r™Þtºkýku nuX¤™e ™kýktfeÞ ÔÞðMÚkk™k
÷k¼{kt ðÄkhku fhðk y™u „uh÷k¼{kt ½xkzku fhðk {kxu™k …„÷kt™ku ™kýktfeÞ ™erŒ{kt
‚{kðuþ ÚkkÞ Au.”

«ku.þuXe : “™kýktfeÞ ™erŒ{kt ™kýktfeÞ ‚tMÚkkyku™wt r™Þtºký, ¾Œ…ºkku™wt ¾heË-
ðu[ký y™u ÔÞks™k Ëhku™e ò¤ðýe™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.”

«ku.¢kWÚkh : “yÂMŒíð ÄhkðŒe ™kýktfeÞ ÔÞðMÚkk{ktÚke WKðŒk „uhVkÞËk ÷½w¥k{
fhðk {kxu™k ÷uðkŒk …„÷kt™ku ™kýktfeÞ ™erŒ{kt ‚{kðuþ fhðk{kt ykðu Au.”

«ku.yu÷. ðe. [uLz÷h : “™kýktfeÞ ™erŒ™ku ykuAk{kt ykuAku nuŒw ™kýkt™u ŒxMÚk
hk¾ðk™ku Au. yux÷u fu ™kýkt™u ÷eÄu fkuE ¼t„ký Q¼k ™ ÚkkÞ y™u rƒ™™kýktfeÞ fkhýku‚h
¼t„ký ‚òoÞwt nkuÞ Œku Œu™u «kuí‚kn™ ™ {¤u Œuðwt r™h…uûk ™kýwt ƒ™kððk™ku Au y™u Ëuþ
ƒnkh™e ½x™kykuÚke yÚkoŒtºk{kt WKðŒe y‚{Œw÷kyku ½xkze ykŠÚkf ÂMÚkhŒk ò¤ððk™ku Au.”

«ku.«ku.hkuƒxo‚™ : “™kýkt™k ‚khk ÷k¼ku «kó fhðk nkuÞ y™u „uh÷k¼ku r™ðkhðk
nkuÞ Œku ÞkuøÞ r™Þtºký y™u ytfwþ™e ™erŒ™u ™kýktfeÞ ™erŒ fnuðk{kt ykðu Au.”

«ku.rðÕ‚™ : “™kýktfeÞ ™erŒ ‚{„ú yÚkoŒtºk{kt ™kýwt y™u ™kýkt yðus ðMŒwyku™k
«ðknku™k MðY… y™u …rhýk{ …h y‚h ‚suo Au.”

«ku.nuhe òuL‚™ : “{æÞMÚk ƒUf Ëuþ™e ykŠÚkf ™erŒ™k nuŒwyku r‚Ø fhðk {kxu
™kýkt™k …whðXk …h r™Þtºký hk¾ðk™e su ™erŒ y…™kðu Au Œu™u ™kýktfeÞ ™erŒ Œhefu
yku¤¾ðk{kt ykðu Au.”

«ku.r{Õx™ «ku.£ez{u™ sýkðu Au fu “™kýwt Ëhuf «fkh™e ykŠÚkf WÚk÷…kÚk÷{kt
{wÏÞ fkhýY… Au.” ™kýkt™k …whðXk{kt ÚkŒkt VuhVkhku {kºk ¼kðku{kt s VuhVkh ÷kðŒk ™Úke
…htŒw Wí…kË™, hkus„khe y™u ykðf{kt …ý VuhVkh ÷kðu Au. yk{, yÂMÚkhŒk «uhf
…rhƒ¤ku™u yxfkððk {kxu ÞkuøÞ ™kýktfeÞ ™erŒ nkuðe ykð~Þf Au.

xqtf{kt, rðï™e ƒË÷kÞu÷e ykŠÚkf …rhÂMÚkrŒ™k ‚tË¼o{kt ™kýktfeÞ ™erŒ™e
W…Þku„eŒk rðf‚Œk Ëuþku{kt ‚ŒŒ ðÄe hne Au. yk Ëuþku{kt ™kýktfeÞ ™erŒ™ku {wÏÞ WÆuþ
ykðf y™u hkus„khe{kt ð]rØ fhðk™ku, ¼kðÂMÚkhŒk ò¤ððk™ku hÌkku Au. ðŒo{k™ ‚{Þ{kt
™kýktfeÞ ™erŒ™ku {wÏÞ WÆuþ ¼kðÂMÚkhŒk ‚kÚku ykŠÚkf rðfk‚ y™u hkus„khe ð]rØ™ku hnuðk
…kBÞku Au.  ™kýktfeÞ ™erŒ þk¾™e «kró, Œu™k «ðkn, ™kýkt™ku …whðXku, ÔÞks™k Ëhku y™u
yÚkoŒtºk™e hkufzŒk ‚kÚku ‚tƒtÄ Ähkðu Au. yk{, yÚkoŒtºk{kt r™rùŒ æÞuÞku r‚Ø fhðk {kxu
™kýkt™k sÚÚkk™wt y™u Œu {kxu ÔÞks™k Ëh™wt r™Þtºký fhŒe Ëuþ™e {æÞMÚk ƒUf™e ™erŒ™u
™kýktfeÞ ™erŒ Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.
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14.3 ykŠÚkf rðfk‚{kt ™kýktfeÞ ™erŒ™wt {níð :

«rþü yÚkoþk†eyku™k {Œ {wsƒ, ™kýkt™k …whðXk{kt VuhVkh fhe™u yÚkofkhý
…h RÂåAŒ y‚hku W…òðe þfkÞ Au. yk ÿrü®ƒËwÚke ™kýktfeÞ ™erŒ ykŠÚkf ÂMÚkhŒk y™u
ykŠÚkf rðfk‚™k «§ku™ku Wfu÷ ÷kððk {kxu {níð™ku ¼k„ ¼sðu Au. …htŒw, 1929™e
ðiÂïf {tËe™k ‚{Þ„k¤k{kt ™kýktfeÞ ™erŒ™e fux÷ef {ÞkoËkyku sýkE ykðe. …rhýk{u
yk ‚{Þ Ëhr{Þk™ ™kýktfeÞ ™erŒ™wt {níð fux÷kf ytþu ½xðk …kBÞwt. ð¤e «ku.fuEL‚u
ðiÂïf yÚkoŒtºk™u {tËe{ktÚke ƒnkh fkZðk {kxu hksfku»keÞ ™erŒ™u rðþu»k {níð yk…Œk
™kýktfeÞ ™erŒ™wt MÚkk™ „kiý ƒ™ðk …kBÞwt.

…htŒw íÞkhƒkË, «ku.r{Õx™ «ku.£ez{u™ y™u yLÞ ™kýktðkËe yÚkoþk†eykuyu Ëuþ™k
ykŠÚkf rðfk‚{kt  ™kýktfeÞ ™erŒ™wt {níð …w™:MÚkkr…Œ fÞwO. ‚kÄ™ku™e «kró {kxu ŒÚkk
‚kÄ™ku™e ™¬e fhu÷e y„íÞŒk {wsƒ™e RüŒ{ Vk¤ðýe fhðk {kxu ™kýktfeÞ ™erŒyu
yuf {níð™k ykuòh Œhefu fkÞo fhu Au. yk ÿrüyu òuŒk ™kýktfeÞ ™erŒ yÚkoŒtºk{kt «kuí‚knf
Œu{s r™Þtºkýkí{f ¼qr{fk ¼sðu Au.

14.4 ¼khŒ{kt ™kýktfeÞ ™erŒ™k WÆuþku :

¼khŒ suðk rðfk‚{k™ Ëuþku y™u rðfr‚Œ Ëuþku{kt ™kýktfeÞ ™erŒ™k WÆuþku{kt
ŒVkðŒ òuðk {¤u Au. rðfr‚Œ Ëuþku{kt ™kýktfeÞ ™erŒ™ku {wÏÞ WÆuþ ykŠÚkf ÂMÚkhŒk y™u
‚{„ú yÚkoŒtºk{kt ÞkuøÞ ‚tŒw÷™ ò¤ððk™ku Au. ßÞkhu ¼khŒ suðk rðf‚Œk Ëuþku{kt ™kýktfeÞ
™erŒ™ku {wÏÞ WÆuþ ykŠÚkf rðfk‚ ‚kÄðk™ku nkuÞ Au. ¼khŒ{kt ykŠÚkf rðfk‚ ‚kÄðk {kxu
ykÞkus™™ku {k„o y…™kðu÷ nkuðkÚke ™kýktfeÞ ™erŒ yu ykÞkus™ …ØrŒ™wt yuf ykð~Þf
yt„ ƒ™e òÞ Au. yk ÿrüyu òuŒk ¼khŒ{kt ™kýktfeÞ ™erŒ™k fux÷kf ™e[u {wsƒ™k ‚ðo
‚k{kLÞ WÆuþku™ku Mðefkh fhðk{kt ykÔÞku Au :

14.4.1 Íz…e ykŠÚkf rðfk‚ ‚kÄðku :- ¼khŒ suðk rðf‚Œk Ëuþku{kt ™kýktfeÞ
™erŒ™ku {wÏÞ nuŒw Íz…e ykŠÚkf rðfk‚ ‚kÄðk™ku Au. ykŠÚkf rðfk‚
‚kÄðk {kxu ykð~Þf yuðk ™kýktfeÞ ‚kÄ™ku™e sYh …zŒe nkuðkÚke
{qze‚so™™ku Ëh Ÿ[ku nkuÞ yu ykð~Þf Au. {qze‚so™™k Ëh™u ™e[u™e
ºký heŒu Ÿ[wt ÷kðe þfkÞ :
• ¾k™„e {qzehkufký™u «kuí‚kn™ : ™kýktfeÞ ™erŒ ÔÞksËh{kt VuhVkh

fhe™u ¾k™„e {qzehkufký™u «kuí‚krnŒ fhe þfu Au. ÔÞks™k Ëh{kt
½xkzku fhðkÚke ™kýktfeÞ ‚¥kkrÄhký™wt ¾[o ½xŒkt {qzehkufký
«kuí‚krnŒ ÚkkÞ Au. ðksƒe Ëhu rÄhký …qÁt …kze™u yÚkoŒtºk™k
ðkMŒrðf ‚kÄ™ku™u {qze‚so™ {kxu «ÞkursŒ fhe þfkÞ Au. yk{,
¾k™„e {qzehkufký™u «kuí‚krnŒ fhðk {kxu ™kýktfeÞ ™erŒ
y„íÞ™e ¼qr{fk ¼sðu Au.

• ‚tMÚkkfeÞ {k¤¾k™e h[™k : ¼khŒ suðk rðf‚Œk Ëuþku{kt ƒ[Œku™u
yufrºkŒ fhðk {kxu™e ¾k‚ fkuE òu„ðkE fhðk{kt ykðu÷e nkuŒe
™Úke.  ÷kufku™e ™k™e-™k™e ƒ[Œku™u yufrºkŒ fhðk {kxu òu ÞkuøÞ
‚tMÚkkfeÞ {k¤¾k™e h[™k fhðk{kt ykðu su{fu, ¾k‚ fhe™u „úkBÞ
rðMŒkhku{kt çkUfku, Sð™ ðe{k r™„{, Þwr™x xÙMx suðk yuf{ku™ku
rðfk‚ fhðk{kt ykðu Œku yk «{kýu yufrºkŒ ÚkÞu÷e „úkBÞ ƒ[Œku™ku
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W…Þku„ Wí…kËfeÞ {qzehkufký {kxu fhe þfkÞ y™u ykŠÚkf
rðfk‚™e «r¢Þk™u ðu„ yk…e þfkÞ. ðŒo{k™ ‚{Þ{kt ¼khŒ{kt
ònuh ûkuºk™e çkUfku™ku „úkBÞ rðMŒkh{kt þk¾ rðMŒhý™ku fkÞo¢{
Œu{s yLÞ ™kýktfeÞ ‚tMÚkkyku™e fk{„ehe™ku ðÄŒku sŒku ÔÞk…
ƒ[Œku yufrºkŒ fhðk™k ŒÚkk Œu™u «kuí‚krnŒ fhðk™k «Þk‚ku™ku
yuf ‚tfr÷Œ ¼k„ Au.

• ™kýktfeÞ ‚kÄ™ku™wt ‚so™ : ònuh ûkuºku ÚkŒkt {qzehkufký{kt ðÄkhku
fhðk {kxu ÞkuøÞ ™kýktfeÞ ™erŒ™k y{÷ îkhk {qzehkufký {kxu
ðÄkhk™k ‚kÄ™ku «kÃÞ fhkðe þfkÞ. ¼khŒ suðk rðf‚Œk Ëuþku{kt
¾kã…qhf ™kýktŒtºk™ku  rððuf y™u fk¤S…qðof™ku W…Þku„ fhe™u
{qze‚so™™k Ëh{kt ðÄkhku ÷kðe Íz…e ykŠÚkf rðfk‚™k æÞuÞ™u
nkt‚÷ fhe þfkÞ Au.

• yÚkoíktºkLkwt LkkýktfeÞfhý fhðwt :- rƒ™™kýktfeÞ rð¼k„ku™wt yÂMŒíð
ykÞkus™™k ‚kÄ™ku™k W…Þku„{kt yðhkuÄY… ƒ™Œku nkuðkÚke
™kýktfeÞ ™erŒ™k rðrðÄ nuŒwyku …ife™ku yuf nuŒw yÚkoŒtºk{kt ™kýkt™ku
W…Þku„ ðÄkhe™u ™kýktfeÞfhý™e «r¢Þk™u ðu„ yk…ðk™ku Au.
ykŠÚkf rðfk‚™e «r¢Þk™e ‚kÚku yÚkoŒtºk™wt ™kýktfeÞfhý ÚkŒkt su
ûkuºkku{kt yíÞkh ‚wÄe™ku ÔÞðnkh ðMŒwrðr™{Þ«Úkk îkhk ÚkŒku nŒku
íÞkt …ý nðu ™kýkt™ku W…Þku„ Úkðk ÷k„u Au. ykÚke ™kýktfeÞ
™erŒ™ku nuŒw yÚkoŒtºk{kt yk heŒ™e ðÄŒe sŒe ™kýkt™e {kt„ …qhe
…kzðk™ku Au. fkhý fu òu yk{ ™ ÚkkÞ Œku yk rð¼k„ku™u ™kýktfeÞ
yÚkoÔÞðnkh{kt ÷kððk™wt þõâ ƒ™u ™nª. …rhýk{u y{wf «{ký{kt
¾kÄ…qhf ™kýktŒtºk™ku W…Þku„ yr™ðkÞo ƒ™u Au. yÕ…rðfr‚Œ
Ëuþku{kt y{wf ®ƒËwyu ™kýktfeÞfhý™k ÷eÄu ™kýkt-ykðf™ku Ëh
½xŒku òÞ Au íÞkhu ¾kÄ…whðýe™k ÷eÄu yÚkoŒtºk ‚tðuË™þe÷ ƒ™u Au.

• ™kýktƒòh™wt ‚tf÷™ fhðwt :- ¼khŒ suðk rðf‚Œk Ëuþku{kt
‚w‚tfr÷Œ y™u ‚w„útrÚkŒ ™kýktƒòh™ku y¼kð òuðk {¤u Au. ynª
™kýktƒòh ‚t„rXŒ y™u y‚t„rXŒ yu{ ƒu rð¼k„ku{kt ðnU[kÞu÷wt
òuðk {¤u Au. fkuE…ý Ëuþ {kxu y‚t„rXŒ ™kýktƒòh yu
™kýktƒòh™e {kuxe Qý… {k™ðk{kt ykðu Au. òu ™kýktƒòh
‚w‚tfr÷Œ y™u ‚w„ú trÚkŒ ™ nkuÞ Œk u Œu ™kýktfeÞ ™erŒ™u
rƒ™y‚hfkhf ƒ™kððk{kt {níð™e ¼qr{fk ¼sðu Au. ŒuÚke
™kýktfeÞ ™erŒ™ku yuf {wÏÞ WÆuþ ™kýktƒòh™u ‚w‚tfr÷Œ y™u
‚w„útrÚkŒ ƒ™kððk™ku Au.

• ƒUf rÄhký™wt r™Þ{™ fhðwt :- ðŒo{k™ ‚{Þ{kt fw÷ ™kýkt™k
…whðXk{kt ƒUf(þk¾e)™kýwt {níð™wt MÚkk™ ÄhkðŒwt nkuðkÚke þk¾e
™kýkt™k «{ký™wt ÞkuøÞ heŒu r™Þ{™ fhðwt yu ™kýktfeÞ ™erŒ™ku
yuf WÆuþ {k™ðk{kt ykðu Au. òu yÚkoŒtºk{kt þk¾e ™kýkt™wt «{ký
y{wf {ÞkoËk fhŒk ðÄe fu ½xe òÞ Œku Œu™e „t¼eh y‚hku yÚkoŒtºk{kt
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òuðk {¤u Au. ŒuÚke ™kýktfeÞ ™erŒ™ku nuŒw ðu…kh, Wãku„ ŒÚkk yLÞ
Wí…kËf «ð]r¥kyku {kxu …qhŒk «{ký{kt þk¾™e ‚wrðÄkyku «kó
ÚkkÞ Œu{s yr„ú{Œk ÄhkðŒk ûkuºkku™u rÄhký™e ƒkƒŒ{kt ÞkuøÞ
…‚tË„e {¤e hnu ŒÚkk ‚t„ún¾kuhe, ‚èk¾kuhe suðe ‚{ksrðhkuÄe
«ð]rŒyku {kxu ™kýkt™ku W…Þku„ ™ ÚkkÞ Œu òuðk™ku …ý Au.

• ykŠÚkf ÂMÚkhŒk ò¤ððe :- ¼khŒ suðk rðf‚Œk Ëuþ{kt rðfk‚™e
«r¢Þk Ëhr{Þk™ ykŠÚkf ÂMÚkhŒk ò¤ððe yu ™kýktfeÞ ™erŒ™ku
yuf y„íÞ™ku WÆuþ {k™ðk{kt ykðu Au. rðf‚Œk Ëuþku{kt ykŠÚkf
rðfk‚™e «r¢Þk Ëhr{Þk™ Vw„kðku ‚ns ½x™k Au. fux÷kf
yÚkoþk†eyku™k {Œu yÚkoŒtºk™k rðfk‚ {kxu y{wf xfk Vw„kðku
yr™ðkÞo Au. …htŒw, yk Vw„kðku y{wf nË fhŒk ðÄe òÞ Œku Œu
Ëuþ™k ykŠÚkf rðfk‚ {kxu ƒkÄf ™eðzu Au. ŒuÚke ™kýktfeÞ ™erŒ™ku
yuf {níð™ku WÆuþ r™ÞtrºkŒ Vw„kðk ‚kÚku ÂMÚkhŒk…qðof™ku ykŠÚkf
rðfk‚ ‚kÄðk™ku Au.

14.5 LkkýktfeÞ LkeríkLkk MkkÄLkku :

ËkuMŒku, rhÍðo ƒUf {wÏÞíðu (i) rðr™{ÞËh™e ÂMÚkhŒk ò¤ððk (ii) ‚k{kLÞ
¼kð‚…kxe™e ÂMÚkhŒk ò¤ððk (iii) ykŠÚkf rðfk‚™u ðu„ yk…ðk ŒÚkk (iv) ™kýktƒòh™e
ÂMÚkhŒk ò¤ððk suðk rðrðÄ nuŒwyku™u æÞk™{kt hk¾e™u þk¾r™Þ{™™k …rh{kýkí{f y™u
„wýkí{f ‚kÄ™ku™ku W…Þku„ fhŒe nkuÞ Au. Œku [k÷ku, nðu yk…ýu yk ƒt™u «fkh™k ‚kÄ™ku
yt„u ‚{sqŒe {u¤ðeyu.

14.5.1 …rh{kýkí{f þk¾r™Þ{™™k ‚kÄ™ku :- {æÞMÚk ƒUf™k …rh{kýkí{f
þk¾r™Þ{™™k ‚kÄ™ku™u ‚k{kLÞ þk¾r™Þtºký™k ‚kÄ™ku Œhefu …ý
yku¤¾ðk{kt ykðu Au. …rh{kýkí{f þk¾r™Þ{™™ku ‚tƒtÄ þk¾™k «{ký ‚kÚku
hnu÷ku Au. yk ‚kÄ™ku{kt {wÏÞíðu ™e[u™k ‚kÄ™ku™ku ‚{kðuþ fhðk{kt ykðu Au :
• ƒUfËh™e ™erŒ : (Bank Rate Policy) : {æÞMÚk ƒUf su Ëhu

ÔÞk…khe çkUfku™k «Úk{ fûkk™k rðr™{Þ …ºkku yÚkðk {kLÞ fhu÷e
ò{e™„eheyku™u ðxkðe yk…e rÄhký fhu Au Œu Ëh™u ƒUfËh Œhefu
yku¤¾ðk{kt ykðu Au. yk{, ƒUfËh yu {æÞMÚk ƒUf™ku rÄhkýËh
Au su™u ðxkðËh Œhefu …ý yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

1934 ™k rhÍðo ƒUf yuõx™e f÷{ 49 yLðÞu ƒUfËh™e ÔÞkÏÞk
yk {wsƒ yk…u÷e Au : “ƒUfËh yu MxkLzzo Ëh Au fu su Ëhu rhÍðo ƒUf
fkÞËk yLðÞu ¾heËe™u …kºk nkuÞ Œuðkt rðr™{Þ…ºkku yÚkðk yLÞ
fku{ŠþÞ÷ …u…hku™e ¾heËe fhðk yÚkðk ðxkðe yk…ðk ŒiÞkh
nkuÞ Au.”

1÷e yur«÷, 1935 Úke rhÍðo ƒUf ykuV RÂLzÞkyu Œu™e fk{„ehe
þY fhe íÞkhu Œu™k ƒkuzo ykuV rzhuõxh îkhk «Úk{ ƒuXf{kt ƒUfËh
3.5% sux÷ku ™¬e fhðk{kt ykÔÞku nŒku. íÞkh …Ae yíÞkh ‚wÄe{kt
Œu{kt ™e[u {wsƒ™k VuhVkhku ÚkÞk Au :
«króMÚkk™ : Handboko of Indian Economy RBI, 2023-24
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W…hkuõŒ fkuüf …hÚke M…ü Au fu rhÍðo ƒUf™e fk{„ehe þY ÚkE íÞkhÚke ÷E™u
ykuõxkuƒh, 2001 ‚wÄe{kt ƒUfËh{kt 28 ð¾Œ VuhVkh fhðk{kt ykÔÞk. su …ife ‚ku¤ ð¾Œ
ƒUfËh{kt ðÄkhku fhðk{kt ykÔÞku y™u ƒkh ð¾Œ Œu{kt ½xkzku fhðk{kt ykÔÞku Au. ƒUfËh{kt
‚kiÚke …nu÷e ð¾Œ VuhVkh ƒUf™e MÚkk…™k™k ykX s {rn™k ƒkË, yux÷u fu ™ðuBƒh,
1935{kt fhðk{kt ykÔÞku y™u yk ‚{Þu ƒUfËh 3.5% Úke ½xkze™u 3% sux÷ku fhðk{kt
ykÔÞku. ¼khŒeÞ yÚkoŒtºk …h ðiÂïf {tËe™e y‚hku ðŒkoŒe nkuðkÚke {tË …ze „Þu÷ ykŠÚkf
«ð]r¥k™u ðu„ yk…ðk {kxu ƒUfËh{kt yk ½xkzku ònuh fhðk{kt ykÔÞku. ™ðuBƒh, 1935Úke
™ðuBƒh, 1951 ‚wÄe yux÷u fu ÷„¼„ ‚ku¤ ð»ko ‚wÄe ‚ŒŒ ƒUfËh 3%™e ‚…kxeyu ÂMÚkh
hÌkku. ™ðuBƒh, 1951{kt Œu{kt yzÄk xfk sux÷ku ðÄkhku fhe™u 3.5% fhðk{kt ykÔÞwt y™u
{u, 1957 {kt Œu ðÄkhe™u 4% sux÷ku fhðk{kt ykÔÞku. 1951 Úke ykuõxkuƒh, 1991 ‚wÄe
yufkË ð»ko™u ƒkË fhŒk ƒUfËh{kt yufÄkhku ðÄkhku fhðk{kt ykÔÞku nŒku. ykuõxkuƒh, 1991{kt
ƒUfËh 12% sux÷e Ÿ[e ‚…kxeyu ÷E sðk{kt ykÔÞku nŒku. yux÷u fu yk ‚{Þ Ëhr{Þk™
rhÍðo ƒUf îkhk {kut½k ™kýkt™e ™erŒ y…™kððk{kt ykðe nŒe. suÚke yÚkoŒtºk{kt WËT¼ðu÷
Vw„kðksLÞ Ëƒkýku™u r™ÞtrºkŒ fhe þfkÞ. yux÷u fu yk ‚{Þ„k¤k{kt ™kýktfeÞ ™erŒ™ku
W…Þku„ Vw„kðk rðhkuÄe ™erŒ™k yuf ‚tfr÷Œ ¼k„ Œhefu fhðk{kt ykÔÞku nŒku. …htŒw sw÷kE,
1991Úke y{÷{kt ykðu÷ ykŠÚkf ‚wÄkhýk fkÞo¢{ yLðÞu þY ÚkÞu÷ WËkhefhý y™u
ðiÂïfhý™e «r¢Þk™k ‚tË¼uo ykuõxkuƒh, 1991 …Ae ƒUfËh{kt ½xkzk ŒhVe ð÷ý òuðk {¤u Au.

ðŒo{k™ ‚{Þ{kt ƒUfËh W…hktŒ rhÍðo ƒUf hu…kuhux y™u rhð‚o hu…kuhux suðk
‚kÄ™ku™ku W…Þku„ fhe™u …ý yÚkoŒtºk{kt  ™kýkt™k …whðXk™wt r™Þ{™ fhe ™kýktfeÞ ÂMÚkhŒk
ò¤ððk™ku «Þk‚ fhu Au.

ƒUfËh™e ™erŒ™e fux÷ef {ÞkoËkyku nkuðk AŒkt rhÍðo çkUfu yk ™erŒ™k W…Þku„{kt
¾qƒs fwþk„úƒwrØ Ëk¾ðe Au su™k …rhýk{u ¼khŒeÞ …rhÂMÚkrŒ ‚kÚku Œu ‚w‚t„Œ Au.

• hu…kuhux : hu…kuhux yux÷u su Ëhu rhÍðo ƒUf ðu…khe çkUfku™u yrŒ
xqtfk„k¤k™wt rÄhký yk…u Au Œu. yur«÷, 2005{kt hu…kuhux 6% nŒku.
Vw„kðk™u r™ÞtrºkŒ fhðk {kxu Œu{kt ¢{þ: ðÄkhku fhe™u sw÷kE,
2008{kt 9% sux÷ku fhðk{kt ykÔÞku. …htŒw yur«÷, 2009{kt Œu
½xkze™u 4.75% sux÷ku fhðk{kt ykÔÞku. Œu{s 8Vuƒúwykhe, 2023{kt
Œu 6.50% sux÷ku fhðk{kt ykÔÞku.

• rhð‚o hu…kuhux : rhð‚o hu…kuhuxyu ™kýktƒòh{kt «ðŒoŒku xqtfk„k¤k™ku
Ëh Au fu su Ëhu rhÍðo ƒUf yLÞ çkUfku …k‚uÚke ™kýkt WAe™k ÷u Au.
yur«÷, 2005{kt rhð‚o hu…kuhux 5% nŒwt. su{kt ¢{þ: ðÄkhku fhe™u
sw÷kE, 2006{kt 6% sux÷ku fhðk{kt ykÔÞku y™u ™ðuBƒh,
2008‚wÄe Œu™e yk ‚…kxe ò¤ðe hk¾ðk{kt ykðe. …htŒw rz‚uBƒh,
2008Úke Œu{kt ¢{þ: ½xkzku fhðk{kt ykÔÞku y™u yur«÷, 2009{kt
rhð‚o hu…kuhux ½xkze™u 3.25% sux÷ku fhðk{kt ykÔÞku. íÞkhƒkË
22 {u, 2020 {kt Œu 3.35% sux÷ku fhðk{kt ykÔÞku.

xqtf{kt, AuÕ÷k yuf Ë‚fk fhŒkt …ý ðÄw ‚{ÞÚke hu…kuhux y™u
rhð‚o hu…kuhux rhÍðo ƒUf™e ™kýktfeÞ ™erŒ™k y„íÞ™k ‚kÄ™
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Œhefu Q…‚e ykÔÞk Au. hu…kuhux y™u rhð‚o hu…kuhux{kt ÚkŒkt VuhVkhku
nðu Œh÷Œk ‚{kÞkus™ ‚wrðÄk (Liquidity Adjustment Facility)

Œhefu yku¤¾kÞ Au.
• «kE{ rÄhký Ëh (Prime Lending Rate): «kE{ rÄhký Ëh

yu Mxux ƒUf ykuV EÂLzÞk îkhk ‚ktfurŒf fhðk{kt ykðu÷ ÔÞks™ku
Ëh Au su™u ƒÄe çkUfku y™w‚hu Au. «kR{ rÄhký Ëh ™¬e fhðk{kt
rhÍðo ƒUf ykuV RÂLzÞk y„íÞ™ku ¼k„ ¼sðu Au. «kE{ rÄhký

ð»ko çkUfËh
(xfkðkhe{kt)

1. sw÷kE 1935 3.50

2. ™ðuBƒh 1935 3.00

3. ™ðuBƒh 1951 3.50

4.  {u 1957 4.00

5.  òLÞwykhe 1963 4.50

6. ‚ÃxuBƒh 1964 5.00

7. Vuƒúwykhe 1965 6.00

8 {k[o 1968 5.00

9 òLÞwykhe 1971 6.00

10 {u 1973 7.00

11 22 sw÷kE 1974 9.00

12 11 sw÷kE 1981 10.00

13 sw÷kE 1991 11.00

14 ykìõxkuƒh 1991 12.00

15 yur«÷ 1997 11.00

16 sq™ 1997 10.00

17 ykìõxkuƒh 1997 9.00

18 òLÞwykhe 1998 11.00

19 {k[o 1998 10.50

20 2 yur«÷ 1998 10.00

21 29 yur«÷ 1998 9.00

22 {k[o 1999 8.00

23 yur«÷ 2000 7.00

24 sw÷kE 2000 8.00

25 Vuƒúwykhe 2001 7.50

26 {k[o 2001 7.00

27 ykìõxkuƒh 2001 6.50

ð»ko çkUfËh
(xfkðkhe{kt)

28 ykìõxkuƒh 2002 6.25

29 yur«÷ 2003 6.00

30 13 Vuƒúwykhe 2012 9.50

38 29 ykìõxkuƒh 2013 8.75

39 28 òLÞwykhe 2014 9.00

40 15 òLÞwykhe 2015 8.75

41 4 {k[o 2015 8.50

42 2 sq™ 2015 8.25

43 29 ‚ÃxuBƒh 2015 7.75

44 5 yur«÷ 2016 7.00

45 4 ykìõxkuƒh 2016 6.75

46 6 yur«÷ 2017 6.50

47 2 yku„Mx 2017 6.25

48 2 sq™ 2018 6.50

49 1 yku„Mx 2018 6.75

50 4 yur«÷ 2019 6.25

51 6 sq™ 2019 6.00

52 7 yku„Mx 2019 6.65

53 27 {k[o 2020 4.65

54 22 {u 2020 4.25

55 8 sq™ 2022 5.15

56 30 ‚ÃxuBƒh 2022 6.15

57 7 rz‚uBƒh 2022 6.50

58 8 Vuƒúwykhe 2023 6.75
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Ëh yu yuðk «fkh™k LÞq™Œ{ Ëh™ku r™Ëuoþ fhu Au fu su Ëhu ‚knr‚fku
y™u ðu…khe ð„o™u çkUfku ŒhVÚke rÄhký W…÷çÄ ÚkE þfu. y÷ƒ¥k,
rÄhký™ku ¾hu¾h Ëh yu «kE{ rÄhký Ëh fhŒkt yuf fu ƒu xfk ðÄw
nkuE þfu y™u Œu ÔÞÂõŒ„Œ çkUfku™e ™erŒyku W…h ykÄkh hk¾u Au.
«kE{ rÄhký Ëh yu çkUfku {kxu huVhL‚ Ëh ƒ™e þfu Au. 31 sw÷kE,
2013™k hkus «kE{ rÄhký Ëh 12.25% Úke 12.50% ‚wÄe™ku nŒku,
su yku„Mx 2014™k ytŒu 9.80% Úke 10.25% ‚wÄe™ku fhðk{kt ykÔÞku.

• ¾wÕ÷k ƒòh™e ™erŒ (Open Market Operations): ¾wÕ÷k
ƒòh™e ™erŒ yLðÞu {æÞMÚk ƒUf ¾wÕ÷k ƒòh{kt ò{e™„eheyku™e
¾heËe fu ðu[ký fhe™u ™kýktƒòh™wt r™Þ{™ fhu Au. {æÞMÚk ƒUf™k
Äkhk™e f÷{ 17(8) yLðÞu rhÍðo ƒUf™u „{u Œux÷e hf{™e
ò{e™„eheyku™e ¾wÕ÷k ƒòh{kt ¾heËðk™ku fu ðu[ðk™ku yrÄfkh
{¤u÷ Au. yk ò{e™„eheyku{kt fuLÿ ‚hfkh ŒÚkk hkßÞ ‚hfkhku™e
ò{e™„eheyku™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. ¼khŒ{kt ¾wÕ÷k ƒòh™e
™erŒ™ku W…Þku„ þk¾ r™Þtºký™k yuf y‚hfkhf ‚kÄ™ Œhefu
Úkðk™k ƒË÷u ðu…khe çkUfku™e {ku‚{e ™kýktfeÞ sYrhÞkŒku …qhe …kzðk
{kx u, ònuh Éý-ÔÞðMÚkk™k ‚kÄ™ Œhef u, ‚hfkhe
ò{e™„eheyk u™k ¼kðk u™e ÂMÚkhŒk ò¤ððk {kxu f u
ò{e™„eheyku™k ðu[ký îkhk ‚hfkh™k ytËks…ºk™e ¾kÄ ½xkzðk
suðk WÆuþku r‚Ø fhðk {kxu ÚkkÞ Au.

• hkufz y™k{Œ «{ký{kt VuhVkh (Cash Reserve Ratio):
þk¾r™Þtºký™k yk ‚kÄ™™u ‘Variable Cash Reserve

Requirement’ Œhefu …ý yku¤¾ðk{kt ykðu Au. ÔÞk…khe çkUfku
Œu{™e Úkk…ýku™k y{wf xfk hkufz y™k{Œ Œhefu {æÞMÚk ƒUf …k‚u
hk¾Œe nkuÞ Au y™u {kuxk¼k„u yk «{ký fkÞËk îkhk ™¬e ÚkÞu÷
nkuÞ Au. Œu™u hkufz y™k{Œ «{ký Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.
1934™k rhÍðo ƒUf™k Äkhk™e f÷{ 42(yu) yLðÞu yuðe òu„ðkE
fhðk{kt ykðe fu Ëhuf þuzâwÕz çkUfu Œu™e {kt„…kºk Úkk…ýku™k y™u
ƒktÄe {wËŒ™e Úkk…ýku™k 2% sux÷e hf{ hkufz y™k{Œ Œhefu
rhÍðo ƒUf …k‚u hk¾ðe. 1962{kt Œu{kt ‚wÄkhku fhðk{kt ykÔÞku y™u
yuðwt Xhkððk{kt ykÔÞwt fu ¼khŒ™e Ëhuf þuzÞwÕz çkUfu Œu™e fw÷
Úkk…ýku™k 3% sux÷e hf{ rhÍðo ƒUf …k‚u hkufz y™k{Œ Œhefu
hk¾ðe ðÄw{kt rhÍðo ƒUf™u yk «{ký ðÄkhe™u 20% ‚wÄe fhðk™e
‚¥kk yk…ðk{kt ykðe. su{kt ‚tòu„ku {wsƒ yðkh™ðkh VuhVkhku
ÚkŒkt hÌkk Au.

• fkÞËu‚h™e Œh÷Œk™wt «{ký (Statutory Liquidity Ratio) :

hkufz y™k{Œ™k LÞq™Œ{ «{ký W…hktŒ çkUfª„ r™Þ{™ Äkhk™e
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f÷{ (24) nuX¤ þuzâwÕz çkUfkuyu Œu{™e {kt„…kºk y™u ƒktÄe {wËŒ™e
Úkk…ýku™k ykuAk{kt ykuAe 25%  sux÷e hf{ hkufz MðY…{kt,
‚ku™k{kt fu fkuE…ý «fkh™k ƒkuò ð„h™e «{krýŒ ò{e™„eheyku
™k MðY…{kt hk¾ðk™e nkuÞ Au su™u Œh÷Œk yÚkðk «ðkneŒŒk™k
«{ký Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. su hkufz y™k{Œ™k «{ký
W…hktŒ hk¾ðk™wt nkuÞ Au. fkÞËu‚h™k Œh÷Œk™k «{ký{kt
ð¾Œkuð¾Œ VuhVkhku fhðk{kt ykÔÞkt Au. òLÞwykhe 1970{kt
fkÞËu‚h™e Œh÷Œk™wt «{ký 25% nŒwt su ™ðuBƒh 2008{kt 24%

y™u yur«÷ 2020{kt 18% sux÷wt fhðk{kt ykÔÞwt.
• „wýkí{f þk¾r™Þ{™™k ‚kÄ™ku :- {æÞMÚk ƒUf™k „wýkí{f

þk¾r™Þtºký™k ‚kÄ™ku™u rððufÞwõŒ ŒÚkk …‚tË„eÞwõŒ
þk¾r™Þ{™™k ‚kÄ™ku Œhefu …ý yku¤¾ðk{kt ykðu Au. {æÞMÚk
ƒUf™k yk …„÷kt™ku ‚tƒtÄ þk¾™k W…Þku„ ‚kÚku hnu÷ku Au. ðŒo{k™
‚{Þ{kt þk¾r™Þtºký {kxu „wýkí{f …„÷kt™u rðþu»k {níð
yk…ðk{kt ykðu Au.  yk …„÷kt ytŒ„oŒ {æÞMÚk ƒUf rððuf ƒwrØ™ku
W…Þku„ fhe™u þk¾™wt r™Þ{™ fhu Au. þk¾r™Þtºký™k yk ‚kÄ™
îkhk yÚkoŒtºk™k su ¼k„{kt sux÷k r™Þtºký™e sYh nkuÞ Œu s ¼k„{kt
Œux÷k s «{ký{kt r™Þtºký™e ™erŒ y…™kðe þfkÞ Au y™u sYh
…zu r™Þtºký nxkðe …ý þfkÞ Au. „wýkí{f þk¾r™Þtºký™k rðrðÄ
‚kÄ™ku ™e[u {wsƒ Au.

• þk¾™e {k…ƒtÄe : {æÞMÚk ƒUf îkhk þk¾{kxu™e {kt„ýeyku™u
æÞk™{kt ÷E™u fhðk{kt ykðŒe þk¾™e Vk¤ðýe™u þk¾™e {k…ƒtÄe
Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

• ‚eÄk …„÷kt : {æÞMÚk ƒUf ÔÞk…khe çkUfku™u ßÞkhu rÄhký yk…u Au
íÞkhu Œu çkUfku™u rÄhký yt„u fux÷kf [ku¬‚ ykËuþku y™u ‚q[™kyku
yk…e™u …ý ƒUf rÄhký™e «ð]r¥k™u r™ÞtrºkŒ fhe þfu Au.

• Éý™e ‚e{k{kt VuhVkh : yk …„÷kt nuX¤ {æÞMÚk ƒUf ÔÞk…khe
çkUfku Œu{™e …k‚u hnu÷ fw÷ Úkk…ýku™e fux÷e hf{ rÄhký Œhefu
yk…e þfu Œu ™¬e fhe™u þk¾ W…h r™Þtºký {qfŒe nkuÞ Au.

• W…¼kuõŒk™e þk¾™wt r™Þ{™ : yk …„÷kt yLðÞu {æÞMÚk ƒUf çkUfu
fhðk™k fw÷ rÄhký™e fkuE rðrþü ûkuºku „úknf™u ÚkŒk rÄhký™e fu
fkuE ðMŒw ‚k{u™k rÄhký™e {n¥k{ {ÞkoËk ™¬e fhe™u þk¾™wt
r™Þ{™ fhu Au.

• ™irŒf Ëƒký yÚkðk ‚{òðx : {æÞMÚk ƒUf yk ™erŒ yLðÞu
ÔÞk…khe çkUfku™u ÞkuøÞ ‚÷kn ‚q[™ y™u {k„oËþo™ yk…e y{wf
«fkh™e ™kýkt™erŒ y…™kððk ™irŒf ‚{òðx fu Ëƒký™ku
W…Þku„ fhu Au.
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• «[kh™e ™erŒ : {æÞMÚk ƒUf «ò ‚k{u çkUfku™wt r[ºk M…ü fhðk
{kxu ÔÞk…khe çkUfku …k‚uÚke Œu{™e ™kýktfeÞ …rhÂMÚkrŒ y™u fkÞo
yt„u™ku ynuðk÷ {t„kðe ð¾Œkuð¾Œ «ËŠþŒ fhu Au suÚke çkUfku
fkÞoûk{ heŒu Œu{™e fk{„ehe fhŒe hnu.

xqtf{kt, 1949™k ƒì®<„ r™Þ{™ Äkhk™e f÷{ 21 yLðÞu
rhÍðo ƒUf™u ðu…khe çkUfku™u Œu{™k îkhk y…kŒe ÷ku™ y™u rÄhký
yt„u ykËuþku yk…ðk™e ‚¥kk y…kE Au. «MŒwŒ Äkhk™e f÷{
21™e …uxk f÷{ (2) yLðÞu ykðk ykËuþku™wt MðY… y™u
fkÞoûkuºk™ku r™Ëuoþ fhðk{kt ykÔÞku Au. yk f÷{ yLðÞu {¤u÷e
‚¥kk™ku rhÍðo ƒUf W…Þku„ fhe ðu…khe çkUfku™u ð¾Œkuð¾Œ ykËuþku
y™u ‚q[™ku yk…e hne Au su „wýkí{f þk¾ r™Þtºký™k …„÷kt
Œhefu yku¤¾kÞ Au. ynª ¾k‚ ÞkË hk¾ðwt òuEyu fu, ‚k{kLÞ
þk¾r™Þtºký™k …„÷kt þk¾™k «{ký™u y‚h fhŒk nkuÞ Au
ßÞkhu „wýkí{f þk¾r™Þtºký™k …„÷k þk¾™ku W…Þku„ fE heŒu
ÚkkÞ Au Œu™wt r™Þ{™ fhu Au.

14.5.3 „wýkí{f þk¾r™Þtºký™k …„÷kt™ku W…Þku„ :- ‚ki«Úk{ {u, 1956{kt
rhÍðo çkUfu „wýkí{f þk¾r™Þtºký™k …„÷k™ku W…Þku„ fÞkuo fu ßÞkhu
ðu…khe çkUfku …h yuf …rh…ºk …kXðe™u zkt„h y™u [ku¾k ‚k{u
yk…ðk{kt ykðŒk rÄhký{kt ½xkzku fhðk™ku ŒÚkk Œu™e ‚k{u hk¾ðk{kt
ykðŒk {kŠs™{kt 10%™ku ðÄkhku fhðk™ku ykËuþ yk…ðk{kt ykÔÞku
nŒku. yk ykËuþ y™ks ‚k{u™k rÄhký™u …ý ÷k„w …kzðk{kt ykÔÞku
nŒku su™ku WÆuþ y™ks™e ‚t„ún¾kuhe ½xkzðk™ku nŒku. yk W…hktŒ
ðu…khe çkUfku™u yuðku …ý ykËuþ yk…ðk{kt ykÔÞku fu fkuE yuf
ÔÞÂõŒ„Œ …kxeo™u y™ks ‚k{u fhðk{kt ykðu÷ yk «fkh™wt rÄhký
Y. 50,000Úke ðÄw hf{™wt nkuðwt òuEyu ™nª. íÞkhƒkËÚke yks rË™
‚wÄe rhÍðo ƒUf ðu…khe çkUfku™u yk «fkh™k ykËuþku ð¾Œ yk…Œe
hne Au yux÷wt s ™nª …htŒw ðŒo{k™ ‚{Þ{kt yk «fkh™k ykËuþku™wt
fkÞoûkuºk ðÄw rðþk¤ ƒ™kððk{kt ykÔÞwt Au. su™ku {wÏÞ nuŒw ykð~Þf
[esðMŒwyku y™u fk[k{k÷™e ‚t„ún¾kuhe, ‚èk¾kuhe y™u
‚{ksrðhkuÄe «ð]r¥kyku yxfkðe yÚkoŒtºk{kt Vw„kðks™f Ëƒkýku™u
ytfwrþŒ fhðk™ku Au. …rhÂMÚkrŒ {wsƒ yk ykËuþku{kt ÞkuøÞ VuhVkhku
fhðk{kt ykðŒk nkuÞ Au.

14.6 LkkýktfeÞ LkeríkLkk MkkÄLkku :

ËkuMŒku, yk…ýu ‚ki òýeyu Aeyu fu ¼khŒ{kt ™kýktfeÞ ™erŒ™ku {wÏÞ nuŒw ykŠÚkf
rðfk‚™u ðu„ yk…ðk™ku Au. ™kýktfeÞ ™erŒ yÚkofkhý{kt ÂMÚkhŒk…qðof ykŠÚkf rðfk‚
‚kÄðk {kxu «kuí‚knf Œu{s r™Þtºkýkí{f yu{ ƒuðze ¼qr{fk ¼sðu Au. yÚkoŒtºk™k ykŠÚkf
rðfk‚ …k{Œk ûkuºkku™e rÄhký™e sYrhÞkŒ …qhe …kze™u ™kýktfeÞ ™erŒ «kuí‚knf ¼qr{fk
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¼sðu Au. su ¾qƒ s nfkhkí{f y™u {níð™e hne Au. rhÍðo çkUfu ¾uŒe, ¾uŒe™k ‚kÄ™ku,
™k™k …kÞk™k Wãku„ku, r™fk‚ ûkuºk, y™ks «kró, y™ks™wt rðŒhý, Sð™ sYrhÞkŒ™e
ðMŒwyku™wt Wí…kË™ fhŒk Wãku„ku suðk yÚkoŒtºk™k yr„ú{Œk ÄhkðŒk ûkuºk™u ‚{Þ‚h, …qhŒk
«{ký{kt y™u ðksƒe Ëhu rÄhký …qÁt …kzðk™e W¥k{ fk{„ehe fhe Au. yux÷wt s ™nª …htŒw
‘ŒVkðŒe ÔÞks™k Ëhku’ yt„u™e ™erŒ™ku y{÷ fhe ‚{ks™k ™ƒ¤k ð„o™u ykuAk ÔÞksËhu
rÄhký ‚h¤ŒkÚke {¤e hnu Œu rËþk{kt …ý W{Ëk fk{„ehe fhe Au. yk{, ‚{„úheŒu òuðk
sEyu Œku rhÍðo ƒUf™e ™kýktfeÞ ™erŒ™e «kuí‚knf ¼qr{fk ¾qƒ s W¥k{ y™u ykðfkhËkÞf
hne Au.

Œu{s ¼khŒ suðk rðf‚Œk Ëuþku{kt Vw„kðku yu yuf ‚ns ½x™k Œhefu {k™ðk{kt
ykðu Au. ŒuÚke ykðk rðf‚Œk yÚkoŒtºk{kt ™kýktfeÞ ™erŒ™e r™Þtºkýkí{f ¼qr{fk {níð™e
ƒ™e hnu Au. ykŠÚkf rðfk‚™e «r¢Þk Ëhr{Þk™ yÚkoŒtºk{kt Vw„kðksLÞ Ëƒkýku òuðk {¤Œk
nkuÞ Au. ™kýkt™k …whðXk{kt ðÄkhku ÚkŒkt y‚hfkhf {kt„{kt ðÄkhku òuðk {¤u Au su ÷kufku™e
‚e{ktŒ ð…hkþð]rŒ{kt ðÄkhku ÷kðu Au. ykðk ‚{Þu ƒ[Œku fhŒk ÷kufku™e ¾[oð]r¥k ðÄw
«ƒ¤ ƒ™u Au su Vw„kðk™u ðu„ yk…u Au. ykðk ‚{Þ{kt ykŠÚkf ÂMÚkhŒk™e ò¤ðýe fhðe
Œu {kxu ™kýktfeÞ ™erŒ™e r™Þtºkýkí{f ¼qr{fk ykð~Þf ƒ™e hnu Au. òu yk{ ™ ÚkkÞ Œku
yÚkoŒtºk{kt ykŠÚkf y‚{Œw÷k™wt ‚so™ ÚkkÞ Au su ‚{„ú yÚkoŒtºk {kxu nkr™fkhf ™eðzu Au.

xqtf{kt, ¼khŒ suðk rðf‚Œk yÚkoŒtºk{kt ™kýktfeÞ ™erŒ™ku {wÏÞ nuŒw ‘r™ÞtrºkŒ
rðMŒhý™ku’ hÌkku Au. su ytŒ„oŒ þk¾r™Þtºký y™u þk¾rðMŒhý™k WÆuþ ðå[u ‚{LðÞ
‚kÄðk™ku «Þk‚ fhðk{kt ykðu Au.

14.7 ™kýktfeÞ ™erŒ™e {ÞkoËkyku :

14.7.1 ‚w‚tfr÷Œ y™u ‚w„útrÚkŒ ™kýktƒòh™ku y¼kð :- ¼khŒ suðk rðf‚Œk
Ëuþku{kt ™kýktƒòh ‚t„rXŒ y™u y‚t„rXŒ yu{ ƒu rð¼k„{kt
rð¼kSŒ ÚkÞu÷wt òuðk {¤u Au. su …ife ‚t„rXŒ rð¼k„ rhÍðo ƒUf™k
ytfwþ nuX¤ fkÞo fhu Au ßÞkhu y‚t„rXŒ rð¼k„ …h Œu™ku …qhu…qhku
ytfwþ òuðk {¤Œku ™Úke. ŒuÚke rhÍðo ƒUf™k ™erŒ r™Þ{ku™e y‚hku yuf
rð¼k„ …h s ‚t…qýo…ýu òuðk {¤u Au y™u ƒeòu rð¼k„ Œu™kÚke ðtr[Œ
òuðk {¤u Au. yk{, ¼khŒ{kt ™kýktƒòh ‚w‚tfr÷Œ y™u ‚w„útrÚkŒ òuðk
{¤Œku ™Úke. ŒuÚke ™kýktfeÞ ™erŒ™e y‚hfkhfŒk {ÞkorËŒ ƒ™e hnu Au.

14.7.2 ™kýktfeÞ ™erŒ y™u hksfku»keÞ ™erŒ ðå[u ‚{LðÞ™ku y¼kð :-
™kýktfeÞ ™erŒ™e ‚V¤Œk™ku ykÄkh Ëuþ™e hksfku»keÞ ™erŒ ‚kÚku Œu™k
ÞkuøÞ ‚tf÷™ …h hnu÷ku Au. ‚k{kLÞheŒu ™kýktfeÞ ™erŒ™wt ½zŒh y™u
Œu™ku y{÷ Ëuþ™e {æÞMÚk ƒUf îkhk fhðk{kt ykðu Au ßÞkhu hksfku»keÞ
™erŒ™wt ½zŒh y™u Œu™ku y{÷ fuLÿ ‚hfkh îkhk fhðk{kt ykðu Au.
™kýktfeÞ ™erŒ y™u hksfku»keÞ ™erŒ ðå[u ÞkuøÞ ‚tf÷™™ku y¼kð
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òuðk {¤u Au. ŒuÚke ™kýktfeÞ ™erŒ™e y‚hfkhfŒk {ÞkorËŒ ƒ™e hnu
Au. ¼khŒ{kt ™kýktfeÞ ™erŒ™ku W…Þku„ ßÞkhu Vw„kðk™u r™ÞtrºkŒ fhðk
{kxu fhðk{kt ykðu Au íÞkhu òu hksfku»keÞ ™erŒ yLðÞu ‚hfkh™e
fhðuhk ™erŒ y™u ònuh¾[o™e ™erŒ ‚kÚku Œu™ku ÞkuøÞ ‚{LðÞ ‚kÄðk{kt
™ ykðu Œku RÂåAŒ …rhýk{ku {u¤ðe þfkŒk ™Úke. ynª òu ‚hfkh™e
hksfku»keÞ ™erŒ Vw„kðk «uhf nkuÞ Œku rhÍðo ƒUf™e ™kýktfeÞ ™erŒ
Vw„kðk rðhkuÄe y‚hku™u ™kƒqË fhe ËuŒe nkuÞ Au Œu ƒkƒŒ ¾k‚ æÞk™{kt
÷uðk suðe Au.

14.7.3 r™Þtºkýku çkUfª„ ûkuºk …qhŒk s {ÞkorËŒ :- rhÍðo ƒUf™e ™kýktfeÞ ™erŒ™k
‚kÄ™ku fux÷kf ytþu ÔÞk…khe çkUfku …qhŒk s {ÞkorËŒ hÌkk Au. …rhýk{u
yÚkoŒtºk{kt ßÞkhu Vw„kðk™e …rhÂMÚkrŒ™wt ‚so™ ÚkkÞ Au íÞkhu Œu™wt r™Þtºký
fhðk{kt ™kýktfeÞ ™erŒ™k …rh{kýkí{f y™u „wýkí{f ‚kÄ™ku fux÷kf
ytþu ‚V¤ ÚkE þfŒk ™Úke. xqtf{kt, rhÍðo ƒUf™ku ytfwþ çkUfª„ ûkuºk
…qhŒku s {ÞkorËŒ nkuðkÚke ™kýktfeÞ ™erŒ™e y‚hfkhfŒk {ÞkorËŒ hnuðk
…k{e Au.

14.7.4 fk¤k™kýkt™k ÔÞk…{kt ðÄkhku :- yÚkoŒtºk{kt rË™-«rŒrË™ fk¤k™kýkt™wt
«{ký ðÄŒwt sŒwt nkuðkÚke ™kýktfeÞ ™erŒ™e y‚hfkhfŒk {ÞkorËŒ ƒ™e
hnu Au. fk¤k™kýkt™ku ÔÞk… yÚkoŒtºk{kt rðMŒhŒku nkuðkÚke ™kýktfeÞ ™erŒ
ykðk ‚{Þu y‚hfkhf …qhðkh ÚkE þfŒe ™Úke.

14.7.5 rhÍðo ƒUf™e MðŒtºkŒk …h ytfwþ :- rhÍðo ƒUf yuf MðkÞŒ ‚tMÚkk nkuðk
AŒkt Œu MðŒtºkŒk…qðof Œu™e fk{„ehe ƒòðe þfŒe ™Úke. ßÞkhu …ý
™erŒrð»kÞf «§ku WKðu Au íÞkhu fuLÿ ‚hfkh Œu{kt yr™ðkÞo…ýu nMŒûku…
fhŒe hne Au. ykÚke rhÍðo ƒUf™e MðŒtºkŒk ynª ytfwrþŒ ƒ™e òÞ
Au. rhÍðo ƒUf™e þk¾r™Þtºký™e ™erŒ {kºk ¾k™„e ûkuºk …qhŒe s
{ÞkorËŒ hne Au. ònuhûkuºk™e ƒkƒŒ{kt ‚hfkh™k ™erŒrð»kÞf r™ýoÞku
rhÍðo çkUfu y™w‚hðk …zŒk nkuÞ Au.

yk{, ¼khŒ suðk rðf‚Œk Ëuþku{kt ™kýktfeÞ ™erŒ™e fux÷ef
{ÞkoËkyku nkuðk AŒkt ynª yu ™ ¼q÷ðwt òuEyu fu ÷„¼„ AuÕ÷k …kt[Úke
ðÄw ËkÞfk{kt rhÍðo çkUfu y…™kðu÷ ™kýktfeÞ ™erŒ™k …rhýk{u ykŠÚkf
rðfk‚™e rËþk{kt yÚkofkhý Íz…Úke yk„¤ ðÄe þõâwt Au. ð¤e,
ykŠÚkf rðfk‚ y™u ykŠÚkf ÂMÚkhŒk™k «§ku yux÷k ƒÄk srx÷ y™u
yx…xk Au fu {kºk ™kýktfeÞ ™erŒ îkhk s Œu{™ku Wfu÷ ÷kðe þfkŒku
™Úke. xqtf{kt, ™kýktfeÞ ™erŒ™wt hksfku»keÞ ™erŒ y™u ‚{„ú ykŠÚkf
™erŒ ‚kÚku ÞkuøÞ heŒu ‚tf÷™ fhðk{kt ykðu Œku y™u Œku s RÂåAŒ
…rhýk{ku {u¤ðe þfkÞ Au.



190

yÚkoþk†

14.8 hksfku»keÞ ™erŒ™ku yÚko y™u ÔÞkÏÞk :

hksfku»keÞ ™erŒ yux÷u [ku¬‚ æÞuÞku™k ‚tË¼o{kt fhðuhk, ònuh Ëuðwt y™u ònuh
¾[o yt„u ‚hfkh™e ™erŒ. ¼khŒ suðk rðfk‚þe÷ Ëuþku{kt hksfku»keÞ ™erŒ™ku nuŒw rðfk‚™u
«kuí‚kn™ yk…ðk™ku nkuÞ Au. 1929™e {nk{tËe …Ae rƒúx™™k yÚkoþk†e «ku.fuEL‚u
hksfku»keÞ ™erŒ™wt {níð ‚{òÔÞw. yk y„kW yuðku yr¼«kÞ «[r÷Œ nŒku fu yÚkoŒtºk™e
fk{„ehe{kt ‚hfkh™ku nMŒûku… ykuAk{kt ykuAku nkuðku òuEyu su™k …rhýk{u hksfku»keÞ
™erŒ rƒ™sYhe „ýkŒe. …htŒw ðiÂïf {tËe™k …rhýk{u ‚{sðk{kt ykÔÞwt fu {wõŒ yÚkoŒtºk
{tËe{ktÚke yk…kuyk… ƒnkh ™ef¤ðk™e ûk{Œk ÄhkðŒwt ™Úke. ŒuÚke ‚hfkh™ku nMŒûku… yr™ðkÞo
ƒ™e hnu Au yux÷wt s ™nª …htŒw Œu ™kýktfeÞ ™erŒ fhŒkt ðÄw y‚hfkhf ƒ™e þfu Au.  Œku
[k÷ku ËkuMŒku, nðu yk…ýu hksfku»keÞ ™erŒ rð»ku ‚{sý {u¤ðeyu.

hksfku»keÞ ™erŒ™u yt„úuS{kt ‘Fiscal Policy’ fnuðk{kt ykðu Au. ‘Fisc’ þçË™ku
yÚko hkßÞ™e rŒòuhe yuðku ÚkkÞ Au. yk{, ‘Fiscal Policy’ yux÷u hkßÞ™e rŒòuhe™e ykðf
y™u òðf(¾[o) yt„u™e ™erŒ. hksfku»keÞ ™erŒ yu ‚hfkh™e ykðf y™u Œu™k ¾[o™u
÷„Œe ™erŒ Au. ½ýk ð¾Œ ‚wÄe fhðuhk y™u ònuh ¾[o™u hksfku»keÞ ™erŒ™k {wÏÞ ƒu yt„
{k™ðk{kt ykðŒk nŒk. …htŒw ‚{Þ sŒk ònuh Ëuðk™ku ‚{kðuþ hksfku»keÞ ™erŒ™k ºkeò yt„
Œhefu fhðk{kt ykÔÞku. hksfku»keÞ ™erŒ™k ‚tË¼o{kt hsq ÚkÞu÷ fux÷ef ÔÞkÏÞkyku ™e[u {wsƒ Au :

©e{Œe «ku.rnõ‚ : “y{wf [ku¬‚ nuŒwyku™e r‚rØ {kxu hküÙeÞ yÚkorðÄk™™k
rðrðÄ ‚kÄ™ku™ku ‚tfr÷Œ heŒu W…Þku„ fhðk™e ™erŒ™u hksfku»keÞ ™erŒ Œhefu yku¤¾ðk{kt
ykðu Au.” hksfku»keÞ ™erŒ™u fux÷ef ð¾Œ ytËks…ºkfeÞ ™erŒ Œhefu …ý yku¤¾ðk{kt ykðu
Au.

«ku.ykÚkoh ÂM{Úk: “hksfku»keÞ ™erŒ nuX¤ ‚hfkh ykðf, Wí…kË™ y™u hkus„khe
…h EåA™eÞ y‚hku W…òðe þfu Au y™u yr™åA™eÞ y‚hku r™ðkhðk «ÞJku fhu Au.”

«ku.‚uBÞw÷‚™: “nfkhkí{f hksfku»keÞ ™erŒ yux÷u ònuh fhðuhk y™u ònuh ¾[o™u
y‚h fhŒe «r¢Þk su ÔÞk…kh {wÂõŒ [Z-QŒh™u n¤ðe fhu Au ŒÚkk rðfk‚þe÷ Ÿ[e
hkus„khe ÄhkðŒwt yÚkofkhý su yrŒþÞ Vw„kðk fu {tËeÚke {wõŒ Au Œu™u ò¤ðe hk¾u Au.”

«ku.fuELMk: “hksfku»keÞ ™erŒ yu yuðe ™erŒ Au fu su yÚkoŒtºk™k rðfk‚{kt ‚{Œw÷k
…uËk ÚkkÞ Œu heŒu ‚kðosr™f rðŒhý™ku W…Þku„ fhðk™e ‚wrðÄk …qhe …kzu Au.”

14.9 ykŠÚkf rðfk‚{kt hksfku»keÞ ™erŒ™wt {níð :

«rþü yÚkoþkr†yku nt{uþk ytËks…ºk™u ‚{Œku÷ hk¾ðk™e rn{kÞŒ fhŒk.
hkßÞ™ku WÆuþ {kºk fkÞËku, ÔÞðMÚkk y™u LÞkÞ ò¤ððk …qhŒku {ÞkorËŒ nŒku. ŒuÚke Œu
‚{Þ™wt hkßÞ ‘…ku÷e‚ hkßÞ’ Œhefu yku¤¾kŒwt. ykŠÚkf y™u ‚k{krsf rðfk‚ {kxu hkßÞ™ku
¾[o rƒ™Wí…kËfeÞ „ýkŒku. Lkð«rþü yÚkoþk†eyku ƒòh{kt MðÞt‚t[kr÷Œ ‚{Œw÷k{kt
{k™Œk nkuðkÚke Ëuþ™e ykŠÚkf «ð]r¥kyku{kt hkßÞ™ku nMŒûku… rƒ™sYhe {k™ðk{kt ykðŒku.
…htŒw 1929™e ðiÂïf {tËe Ëhr{Þk™ Lkð«rþü yÚkoþk†eyku™e rð[khÄkhk Œu{s ™kýktfeÞ
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™erŒ™e ™ƒ¤kEyku M…ü…ýu òuðk {¤e. su™k …rhýk{u ykŠÚkf ûkuºku hkßÞ™e
Ëhr{Þk™„ehe™e ykð~ÞfŒk™ku ÔÞk…f…ýu Mðefkh fhðk{kt ykÔÞku. Œu{s ÔÞk…kh [¢ku™e
{kXe y‚h r™ðkhðk y™u ykŠÚkf ÂMÚkhŒk ò¤ððk {kxu hksfku»keÞ ™erŒ™wt {níð
Mðefkhðk{kt ykÔÞwt. «ku.fuEL‚™k {Œu yÚkoŒtºk MðÞt‚t[kr÷Œ ‚{Œw÷k {u¤ðŒku ™Úke Œu{s
{kºk ™kýktfeÞ ™erŒ …h ykÄkh hk¾e™u yÚkoŒtºk™u {tËe{ktÚke W„khe þfkÞ ™rn. yk {kxu
nuŒw…qðof™e hksfku»keÞ ™erŒ s y‚hfkhf r™ðze þfu. ŒuÚke ykÄwr™f ‚{Þ{kt hksfku»keÞ
™erŒ™ku W…Þku„ {kºk ykŠÚkf ÂMÚkhŒk {kxu s ™nª …htŒw ykŠÚkf rðfk‚ ŒÚkk ‚{ks{kt
«ðŒoŒe ykðf™e y‚{k™Œk{kt ½xkzku fhðk {kxu …ý yuf y‚hfkhf ‚kÄ™ Œhefu ÚkE
hÌkku Au. xqtf{kt, ðŒo{k™ ‚{Þ{kt hksfku»keÞ ™erŒ™wt {níð y™uf„ýwt ðÄe „Þwt Au.

14.10 ¼khŒ{kt hksfku»keÞ ™erŒ™k WÆuþku :

ðŒo{k™ ‚{Þ{kt …ku÷e‚ hkßÞ™k MÚkk™u fÕÞký hkßÞ™ku ÏÞk÷ Mðef]Œ ƒLÞku
nkuðkÚke hkßÞ™k fkÞoûkuºk{kt ðÄkhku ÚkÞku Au. …rhýk{u hksfku»keÞ ™erŒ™wt fkÞoûkuºk ÔÞk…f
ƒ™Œk ¼khŒ{kt hksfku»keÞ ™erŒ™k WÆuþku …ý rðMŒ]Œ ƒLÞk Au su ™e[u {wsƒ Au :

14.10.1 {qzehkufký™u «kuí‚kn™ yk…ðwt :- ¼khŒ suðk rðf‚Œk Ëuþ{kt hksfku»keÞ
™erŒ™ku nuŒw {qzehkufký™u «kuí‚kn™ yk…ðk™ku Au. Íz…e ykŠÚkf rðfk‚
‚kÄðk {kxu yÚkoŒtºk™k rðrðÄ ûkuºkku{kt {qzehkufký™wt «{ký ðÄu yu
ykð~Þf Au. hksfku»keÞ ™erŒ™ku WÆuþ ònuh ŒÚkk ¾k™„eûkuºku
{qzehkufký™k Ëh{kt ðÄkhku fhe ykŠÚkf rðfk‚™e «r¢Þk™u Íz…e y™u
ðu„ðk™ ƒ™kððk™ku Au. ¼khŒ™e …rhÂMÚkrŒ™k ‚tË¼o{kt òuŒk sýkÞ
Au fu hksfku»keÞ ™erŒ™ku yk nuŒw {nÆytþu r‚Ø fhe þfkÞku Au.
ykÞkus™fk¤ Ëhr{Þk™ ònuhûkuºk Œu{s ¾k™„eûkuºku ÚkÞu÷k {qzehkufký{kt
W¥khkuŒh ðÄkhku ÚkŒku hÌkku Au. yux÷wt s ™nª, …htŒw …kÞk™e ‚ð÷Œku
ŒÚkk ‚k{krsf y™u ykŠÚkf ‚wrðÄkyku su{fu, ðkn™ÔÞðnkh,
‚tËuþkÔÞðnkh, ðes¤e, ®‚[kE, rþûký, Œk÷e{, ykhkuøÞ, ‚tþkuÄ™
ð„uhu™k rðfk‚ {kxu ònuhûkuºku ÚkÞu÷k ¾[o™k …rhýk{u ¾k™„eûkuºku
{qzehkufký™u «kuí‚kn™ {éÞwt Au. yux÷wt s ™nª, …htŒw ¾k™„eûkuºku
{qzehkufký™u W¥kus™ yk…ðk {kxu ‚hfkhu Œu™e fh™erŒ{kt …ý fux÷ef
hknŒ y™u AqxAkxku yk…e Au. su{fu, ™ðk MÚk…kÞu÷k yuf{ku™u y{wf
ð»kkuo ‚wÄe y…kŒe fhhknŒ, ½‚khk ¼ÚÚkwt, rðfk‚-ð¤Œh ð„uhu ¾k™„e
{qzehkufký {kxu «kuí‚knf ™eðzu Au.

14.10.2 ƒ[Œ{kt ðÄkhku fhðku : - ƒ[ŒËh{kt ðÄkhku fhe™u s {qzehkufký™ku
Ÿ[ku Ëh ò¤ðe þfkŒku nkuðkÚke hksfku»keÞ ™erŒ™ku ƒeòu {níð™ku
WÆuþ ƒ[ŒËh{kt ðÄkhku fhðk™ku Au. ¼khŒ suðk rðf‚Œk Ëuþ{kt «ò™e
{kÚkkËeX ykðf ™e[e nkuðk™k fkhýu ƒ[Œ™ku Ëh ™e[ku hnuðk …kBÞku
Au. ykðf ykuAe nkuðkÚke ƒ[Œ ykuAe hnuðk …k{u Au. …rhýk{u
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{qzehkufký y…qhŒwt nkuÞ Au y™u ŒuÚke Wí…kË™™e fkÞoûk{Œk ™e[e hnu
Au su Auðxu ™e[e {kÚkkËeX ykðf{kt …rhý{u Au. ¼khŒ{kt ykÞkus™
îkhk ykŠÚkf rðfk‚™k «Þk‚ku nkÚk Ähðk{kt ykÔÞk Au. su™k …rhýk{u
hkßÞ îkhk fhðk{kt ykðŒwt {qzehkufký ðæÞwt Au su ðÄw ykðfku{kt …rhý{u
Au. …htŒw ynª «ò™e ‚e{ktŒ ð…hkþð]rŒ Ÿ[e nkuðkÚke ðÄu÷e ykðf™ku
{kuxku ¼k„ ð…hkþ ðÄkhk{kt …rhý{u Au. ynª ‚hfkh™e fhðuhk™erŒ
W…Þku„{kt ÷E™u ð…hkþð]rŒ™u r™ÞtrºkŒ fhe ðÄu÷e ykðf™ku fux÷kuf
¼k„ …kAku ¾U[e ÷E {qze‚so™™k fk{{kt W…Þku„{kt ÷E þfkÞ Au.
su{fu, ¼khŒ{kt 1950-51{kt ƒ[Œ™ku Ëh GDP™k 5.7% y™u
{qzehkufký™ku Ëh 5.6% sux÷ku nŒku. 1980-81{kt ƒ[Œ™ku Ëh ðÄe™u
21.2% y™u {qzehkufký™ku Ëh ðÄe™u 22.7% sux÷ku ÚkÞku nŒku. 2009-

10{kt ƒ[Œ™ku Ëh ðÄe™u GDP™k 33.7% y™u {qzehkufký™ku Ëh ðÄe™u
36.5% sux÷ku ÚkÞku nŒku.

14.10.3 ÂMÚkhŒk…qðof™ku ykŠÚkf rðfk‚ ‚kÄðku : - ¼khŒ suðk rðf‚Œk Ëuþ
{kxu ykŠÚkf rðfk‚ y™u ykŠÚkf ÂMÚkhŒk™k æÞuÞku yufƒeòÚke swËk …kze
þfkÞ ™rn. ŒuÚke hksfku»keÞ ™erŒ™ku yuf y„íÞ™ku WÆuþ ÂMÚkhŒk…qðof™ku
ykŠÚkf rðfk‚ ‚kÄðk™ku hÌkku Au. ¼khŒ{kt ykŠÚkf rðfk‚™e «r¢Þk
Ëhr{Þk™ yktŒrhf …rhƒ¤ku{ktÚke WÆ¼ðŒe Œu{s yktŒhhküÙeÞ
…rhƒ¤ku{ktÚke WÆ¼ðŒe yÂMÚkhŒk òuðk {¤u Au. ykŠÚkf rðfk‚
Ëhr{Þk™ yktŒrhf …rhƒ¤ku{ktÚke WÆ¼ðŒe yÂMÚkŒk {kxu™wt {wÏÞ fkhý
Vw„kðks™f Ëƒkýku nkuÞ Au ßÞkhu yktŒhhküÙeÞ …rhƒ¤ku{kt Ëuþ™e
ykÞkŒ-r™fk‚™e ®f{Œ{kt VuhVkh yu yÂMÚkhŒk {kxu™wt {wÏÞ fkhý
ƒ™u Au. hksfku»keÞ ™erŒ™ku nuŒw Vw„kðk™k Ëƒkýku™u r™ÞtrºkŒ fhe ¼kðku™u
ÔÞksƒe ‚…kxeyu ÂMÚkh fhðk™ku ŒÚkk ƒkÌk ykŠÚkf …rhƒ¤kuÚke yÚkoŒtºk™wt
hûký fhe Mðkð÷tƒe rðfk‚ ‚kÄðk™ku Au. ykŠÚkf rðfk‚ y™u ¼kðku™e
ÂMÚkhŒkyu yufƒeò ‚kÚku ‚w‚t„Œ ™Úke. ð¤e, ÂMÚkhŒk™e «kró {kxu
MÚkr„ŒŒk yu ½ýe {kuxe y™u yMðefkÞo ®f{Œ Au. ŒuÚke hksfku»keÞ ™erŒ™ku
{níð™ku nuŒw ÂMÚkhŒk…qðof™ku ykŠÚkf rðfk‚ ‚kÄðk™ku Au. fhðuhk,
ònuh¾[o ŒÚkk ònuhËuðk yt„u™e ™erŒ™wt ½zŒh y™u y{÷ yu heŒu
Úkðk òuEyu fu suÚke Vw„kðks™f Ëƒkýku ytfwrþŒ hnu y™u
ÂMÚkhŒk…qðof™ku rðfk‚ ‚kÄe þfkÞ. yux÷u fu hksfku»keÞ ™erŒ™ku yuf
{níð™ku WÆuþ Vw„kðkrðhkuÄe ™erŒ™k yuf ‚tfr÷Œ ¼k„ Œhefu
fk{„ehe ƒòððk™ku Au.

14.10.4 ykðf y™u ‚t…r¥k™e LÞkÞe ðnU[ýe fhðe :- ‚{ks{kt «ðŒoŒe ykðf
y™u ‚t…r¥k™e y‚{k™Œk{kt ½xkzku fhe Œu{ s ykŠÚkf ‚¥kk™wt fuLÿefhý
yxfkðe ‘‚k{krsf LÞkÞ’™k ykËþo™u {qŠŒ{tŒ fhðwt yu hksfku»keÞ
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™erŒ™ku yuf WÆuþ Au. ƒeò þçËku{kt fneyu Œku, ykŠÚkf rðfk‚™k
÷k¼™e ðÄw ‚{k™ ðnU[ýe fhðe yu hksfku»keÞ ™erŒ™ku yuf WÆuþ
Au. ykðf y™u ‚t…r¥k™e Œeðú y‚{k™Œk yu ‚k{krsf y™u ykŠÚkf
ÔÞkrÄ Au y™u òu ðÄŒe hküÙeÞ …uËkþ™e ‚{k™ ðnU[ýe ™ ÚkkÞ Œku
ykŠÚkf rðfk‚ ‚{ks™k ykŠÚkf fÕÞký{kt ðÄkhku fhe þfu ™rn. ykŠÚkf
rðfk‚™k ÷k¼™e ðnU[ýe ‚{ks™k swËk swËk ð„kuo ðå[u ÷„¼„
‚{k™ y™u LÞkÞe Äkuhýu ÚkkÞ ŒÚkk ykðf y™u ‚t…r¥k™e y‚{k™Œk{kt
W¥khkuŒh ½xkzku ÚkŒku hnu Œku s ‚{ks™k ykŠÚkf fÕÞký{kt ðÄkhku fhe
þfkÞ. y÷ƒ¥k ‘fkÞo‚kÄf’ ykðf™e y‚{k™Œk y{wf ytþu ÔÞksƒe
Xhkðe þfkÞ, …htŒw ‘rƒ™fkÞo‚kÄf’ ykðf™e y‚{k™Œk ÔÞksƒe
Xhkðe þfkÞ ™rn fkhý fu ykðe y‚{k™Œk™k …rhýk{u ‚k{krsf
Œ™kð, yþktrŒ Œu{s ‚t½»ko WÆ¼ðu Au. ŒuÚke ykŠÚkf rðfk‚™k ÷k¼
‚{ks{kt ™e[÷k MŒh ‚wÄe …nkut[Œk hnu yu heŒu hküÙeÞ ykðf™e
ðnU[ýe ÚkkÞ Œu æÞk™{kt hk¾ðwt òuEyu. ÷kufþkne ykÞkus™{kt ‚{ks™k
ƒÄk s ð„o™ku ‚nfkh {¤Œku hnu yu {kxu …ý ykðf™wt LÞkÞe rðŒhý
sYhe „ýkÞ Au. yk W…hktŒ, ‚{ks™k ™ƒ¤k ð„o {kxu y™ufrðÄ
ykŠÚkf y™u ‚k{krsf fkÞo¢{ku y{÷{kt {qfe þfkÞ Œu{ Au.

ykðf y™u ‚t…r¥k™e y‚{k™Œk{kt ½xkzku fhðk {kxu «„rŒþe÷
fhðuhk y™u fÕÞký÷ûke ònuh ¾[o™e ™erŒ y‚hfkhf ™eðzu Au.
¾k™„eûkuºk{kt ykŠÚkf ‚¥kk™wt fuLÿefhý yxfkððk {kxu ònuhûkuºk™ku
W¥khkuŒh rðfk‚ y™u Œu{ktÞ ¾k‚ fhe™u ¼khu y™u [kðeY… Wãku„ku
hkßÞnMŒf ÷uðk™e ™erŒ y…™kððk{kt ykðu Au. yk{, hksfku»keÞ ™erŒ
ykŠÚkf y‚{k™Œk{kt ½xkzku fhe™u ŒÚkk ðÄkhk™k ‚kÄ™ku ykŠÚkf rðfk‚
ŒhV ðk¤e™u ‚k{krsf LÞkÞ ‚kÚku™ku ykŠÚkf rðfk‚ ‚kÄðk{kt y„íÞ™ku
¼k„ ¼sðu Au. ŒksuŒh™k ð»kkuo{kt ¼khŒ{kt hksfku»keÞ ™erŒ™ku W…Þku„
ykŠÚkf y‚{k™Œk{kt ½xkzku fhðk {kxu ÚkE hÌkku Au. hksfku»keÞ ™erŒ yLðÞu
fh{k¤¾k™u ðÄw «„rŒþe÷ ƒ™kðe™u Œu{s ‚hfkh îkhk fÕÞký÷ûke ¾[o{kt
W¥khkuŒh ðÄkhku fhe™u y™u Ròhkþkne ð÷ýku yxfkððk {kxu ònuhûkuºk™ku
r™h…uûk y™u ‚k…uûk heŒu rðfk‚ ÚkE hÌkku Au.

14.11 hksfku»keÞ ™erŒ™k ‚kÄ™ku :

¼khŒ suðk rðf‚Œk Ëuþku{kt fux÷kf rðrþü ykŠÚkf «§ku nkuðkÚke hksfku»keÞ
™erŒ Œu{s ykŠÚkf ™erŒ y„íÞ™ku ¼k„ ¼sðu Au. hksfku»keÞ ™erŒ fw÷ y‚hfkhf {kt„
W…h y‚h fhe™u yÚkoŒtºk™e «ð]r¥k™u [ku¬‚ ð¤ktf y™u ðu„ yk…ðk™ku «Þk‚ fhu Au.
yux÷wt s ™nª, …htŒw Œu ‚{ks™k swËk swËk ð„kuo ðå[u ykðf y™u ¾heËþÂõŒ™e ðnU[ýe™u
…ý y‚h fhu Au. ŒuÚke ykðe y‚hku W…òððk {kxu hksfku»keÞ ™erŒ™k ‚kÄ™ Œhefu
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fhðuhk, ònuh ¾[o y™u ònuh Ëuðk™ku W…Þku„ fhðk{kt ykðu Au. ytËks…ºk{kt [ku¬‚ «fkh™k
…„÷ktyku îkhk ykŠÚkf «ð]r¥k™u ðÄkhðk{kt yk ‚kÄ™ku swËeswËe heŒu W…Þku„e ÚkkÞ Au.

14.11.1 fhðuhk :-  fhðuhk™k fkhýu fh ¼h™khð„o …k‚uÚke fh™e hf{ sux÷e
¾heËþÂõŒ hkßÞ …k‚u ykðu Au y™u òu Œu™ku W…Þku„ fhðk{kt ™
ykðu Œku fw÷ y‚hfkhf {kt„ ½xu Au. òu yk hf{™ku W…Þku„ ònuh
¾[o îkhk fhðk{kt ykðu Œku {kt„™wt MðY… ƒË÷kÞ Au. fhðuhk{kt AqxAkxku
yk…e™u y{wf Wãku„ku™u W¥kus™ yk…e þfkÞ Au. yk{, fh ™erŒ™ku
rðrðÄ nuŒwÚke W…Þku„ ÚkE þfu Au. fh yt„u™k fkuE…ý …„÷kt™e
y‚hku™ku ykÄkh ‚hfkh fh îkhk «kó ÚkŒe ykðf™ku W…Þku„ fuðe
heŒu fhu Au Œu™k …h hnu÷ku Au.

14.11.2 ònuh ¾[o :-  hkßÞ îkhk rðrðÄ nuŒwyku {kxu fhðk{kt ykðŒkt ònuh
¾[o™k …rhýk{u yÚkoŒtºk{kt y‚hfkhf {kt„ ‚òoÞ Au. ŒuÚke ònuh ¾[o
ðÄŒkt y‚hfkhf {kt„{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au y™u ykŠÚkf «ð]r¥k™u ðu„ {¤u
Au. {tËe{kt ònuh ¾[o{kt ðÄkhku fhðk™e y™u ŒuS{kt ònuh ¾[o{kt
½xkzku fhðk™e ™erŒ y…™kððk{kt ykðu Au. ònuh ¾[o™wt MðY…
‚{ks{kt ykðf™e y‚{k™Œk ½xkzðk{kt …ý y‚hfkhf ™eðzu Au.

14.11.3 ònuh Ëuðwt :-  hkßÞ ßÞkhu ÷kufku …k‚uÚke ÷ku™ ÷u Au íÞkhu ÷kufku™e
¾heËþÂõŒ hksÞ …k‚u ykðŒe nkuðkÚke ÷kufku™e ¾heËþÂõŒ{kt ½xkzku
ÚkkÞ Au. hksÞ îkhk yk hf{™ku W…Þku„ fhðk{kt ™ ykðu Œku
¾heËþÂõŒ{kt y™u y‚hfkhf {kt„{kt ½xkzku ÚkkÞ Au.

xqtf{kt, hksfku»keÞ ™erŒ™k yk ‚kÄ™ku™ku W…Þku„ fhðk{kt
ytËks…ºk™wt MðY… y„íÞ™ku ¼k„ ¼sðu Au. ytËks…ºk™e òu„ðkEyku
îkhk fhðuhk, ònuh ¾[o y™u ònuh Ëuðk yt„u™k …„÷kt ÷uðk{kt ykðu
Au y™u Œu{™u y‚hfkhf ƒ™kððk{kt ykðu Au.

14.12 hksfku»keÞ ™erŒ™e {ÞkoËkyku :

14.12.1 rƒ™™kýktfeÞ rð¼k„™wt yÂMŒíð :- ¼khŒeÞ yÚkoŒtºk{kt rƒ™™kýktfeÞ
rð¼k„™wt yÂMŒíð nkuðkÚke Œu hksfku»keÞ ™erŒ™e  y‚hfkhfŒk™u
{ÞkorËŒ ƒ™kðu Au. yÚkoŒtºk™k Œ{k{ ûkuºkku y™u ð„kuo™u hksfku»keÞ
™erŒ™k rðrðÄ ‚kÄ™ku ykðhe þfŒk ™Úke. ð¤e, ykŠÚkf {k¤¾k{kt
y{wf sz rð¼k„ku nkuðkÚke íÞkt ¼kð …ØrŒ fkÞo fhe þfŒe ™Úke.
…rhýk{u hksfku»keÞ ™erŒ™e EÂåAŒ y‚hku W…òðe þfkŒe ™Úke.

14.12.2 hksfku»keÞ ™erŒ, ykŠÚkf ™erŒ y™u ™kýktfeÞ ™erŒ ðå[u ‚tf÷™™ku
y¼kð :- hksfku»keÞ ™erŒ yu ‚{„ú ykŠÚkf ™erŒ™ku yuf ‚tfr÷Œ
¼k„ nkuðkÚke hksfku»keÞ ™erŒ™e y‚hfkhfŒk™ku ykÄkh Œu™k ™kýktfeÞ
™erŒ y™u ‚{„ú ykŠÚkf ™erŒ ‚kÚku™k ‚w{u¤ …h hnu÷ku Au. yux÷u fu
hksfku»keÞ ™erŒ™ku ™kýktfeÞ ™erŒ y™u ‚{„ú ykŠÚkf r™Œe ‚kÚku ÞkuøÞ
heŒu ‚{LðÞ fhðk{kt ykðu Œku s Œu ÄkÞko …rhýk{ku ÷kðe þfu Au.
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14.12.3 fwþ¤ y™u fkÞoûk{ ðneðxe Œtºk™ku y¼kð :- ¼khŒ{kt ðneðxe Œtºk™k
Äkuhýku «{ký{kt ™e[k nkuðkÚke fwþ¤ y™u fkÞoûk{ ðneðxe Œtºk™ku
y¼kð òuðk {¤u Au. MðåA, «{krýf y™u fkÞoûk{ ðneðxe Œtºk îkhk
fhðuhk, ònuh ¾[o y™u ònuh Ëuðk yt„u™e ™erŒyku™ku y‚hfkhfheŒu
y{÷ fhe þfkÞ Au. rƒ™fkÞoûk{ y™u y«{krýf ðneðxe ŒtºkÚke
…qhŒk ‚kÄ™ku {u¤ðe þfkŒk ™Úke. yux÷ws ™rn, …htŒw {u¤ðu÷k
‚kÄ™ku™ku fkÞoûk{ heŒu W…Þku„ …ý ÚkŒku ™Úke.

14.12.4 hksfeÞ {ÞkoËk :- hksfku»keÞ ™erŒ™u hksfeÞ {ÞkoËk …ý Au. MÚkkr…Œ
hksfeÞ rnŒku y{wf «fkh™k fhðuhk y™u y{wf ûkuºkku …h™k fhðuhk™ku
rðhkuÄ fhu Au. su{ fu, f]r»k ykðf …h™ku ðuhku. ßÞkhu ƒeS ƒkswyu
y{wf «fkh™k y™u y{wf «{ký{kt ònuh ¾[o {kxu yk rnŒku Ëwhk„ún
hk¾u Au. yk{, hksfeÞ „ýŒheykuÚke ßÞkhu y{wf hksfku»keÞ …„÷kt
÷E þfkŒk ™Úke yÚkðk Œku y{wf s heŒu ÷uðk{kt ykðŒk nkuÞ íÞkhu Œu
yux÷k y‚hfkhf …whðkh ÚkE þfŒk ™Úke.

14.12.5 ykuAe …rhðŒo™þe÷Œk :- ™kýktfeÞ ™erŒ{kt su Íz…Úke VuhVkhku fhe
þfkÞ Au Œux÷e s Íz…Úke hksfku»keÞ ™erŒ{kt VuhVkhku fhe þfkŒk
™Úke. …rhýk{u ƒË÷kŒe sŒe …rhÂMÚkrŒ y™u ‚tòu„ku ‚kÚku hksfku»keÞ
™erŒ Íz…e ‚w{u¤ ‚kÄe þfŒe ™Úke.

14.12.6 WÆuþku ðå[u ‚w‚t„ŒŒk™ku y¼kð :- hksfku»keÞ ™erŒ™k fux÷kf WÆuþku
…hM…h y‚t„Œ òuðk {¤u Au. su{fu, hksfku»keÞ ™erŒ™ku yuf WÆuþ
Íz…e ykŠÚkf rðfk‚ ‚kÄðk™ku Au Œku ƒeòu WÆuþ ykðf y™u ‚t…r¥k™e
y‚{k™Œk{kt ½xkzku fhðk™ku Au. yk ƒt™u WÆuþku …hM…h y‚t„Œ
sýkÞ Au. fkhý fu ykðf™e y‚{k™Œk ykuAe fhðk {kxu ßÞkhu ‚hfkh
™e[÷k ð„o™k ÷k¼kÚkuo ¾[o fhu Au íÞkhu y‚{k™Œk{kt fËk[ ½xkzku
ÚkkÞ …htŒw Är™fku W…h ¾qƒ Ÿ[k Ëhu ™k¾ðk{kt ykðŒk «„rŒþe÷ðuhk
ƒ[Œ, {qzehkufký y™u ‚kn‚ð]Œe™u r™Áí‚kne fhe ykŠÚkf rðfk‚™u
yðhkuÄu Au. ŒuÚke hksfku»keÞ ™erŒ™k ykðk …hM…h y‚t„Œ sýkŒkt
WÆuþku ðå[u ÞkuøÞ y™u ŒkŠff ‚tƒtÄ nkuÞ Œu ykð~Þf ƒ™u Au.

14.13 Mkkhktþ :

ËkuMŒku, «MŒwŒ yuf{{kt yk…ýu ¼khŒ™e «ðŒo{k™ ™kýktfeÞ ™erŒ y™u hksfku»keÞ
™erŒ rð»ku ‚{sý {u¤ðe su{kt yk…ýu

 ™kýktfeÞ ™erŒ™e ‚{sý {u¤ðe ™kýktfeÞ ™erŒ™e rðrðÄ ÔÞkÏÞkyku yt„u …rh[Þ
{u¤ÔÞku.

 ykŠÚkf rðfk‚{kt ™kýktfeÞ ™erŒ™e y„íÞŒk rðþu òýfkhe {u¤ðe.

 ™kýktfeÞ ™erŒ™k rðrðÄ WÆuþku yt„u ‚{sý {u¤ðe.

 ™kýktfeÞ ™erŒ™k swËk swËk ‚kÄ™ku™ku …rh[Þ {u¤ÔÞku.
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 ¼khŒeÞ yÚkoŒtºk™k ‚tË¼o{kt ™kýktfeÞ ™erŒ™e {ÞkoËkyku yt„u òýfkhe {u¤ðe.

 hksfku»keÞ ™erŒ™ku …rh[Þ {u¤ðe hksfku»keÞ ™erŒ™e y„íÞŒk rðþu òýfkhe
{u¤ðe.

 ¼khŒ™k ‚tË¼o{kt hksfku»keÞ ™erŒ™k rðrðÄ WÆuþku yt„u ‚{sý {u¤ðe.

 hksfku»keÞ ™erŒ™k ‚kÄ™ Œhefu fhðuhk, ònuh ¾[o Œu{s ònuh Ëuðk rðþu ‚{sý
{u¤ðe.

 ¼khŒeÞ yÚkoŒtºk™k ‚tË¼o{kt hksfku»keÞ ™erŒ™e {ÞkoËkyku yt„u òýfkhe {u¤ðe.

14.14 [kðeYÃk þçËku :

 ™kýktfeÞ ™erŒ : ™kýktfeÞ ™erŒ yux÷u ™kýkt™k sÚÚkk y™u Œu™k {qÕÞ™u y‚h
fhŒe Œ{k{ ƒkƒŒku yt„u™e ™erŒ.

 hksfku»keÞ ™erŒ : hksfku»keÞ ™erŒ yux÷u hkßÞ™e rŒòuhe™e ykðf y™u ¾[o
yt„u™e ™erŒ.

 ‚tMÚkkfeÞ {k¤¾wt : y{wf ¾k‚ «fkh™e fk{„ehe fhðk {kxu Œu™u y™wY… ¾k‚
ÔÞðMÚkk fu Œtºk™e „kuXðýe fhðk{kt ykðu Au su™u ‚tMÚkkfeÞ {k¤¾k Œhefu
yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

 ™kýktfeÞfhý : ðMŒw rðr™{Þ™e søÞkyu ßÞkhu ÷kufku ÔÞðnkh{kt ™kýkt™k
W…Þku„{kt ðÄkhku fhu Au íÞkhu Œu™u ™kýktfeÞfhý Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

 ykŠÚkf ÂMÚkhŒk : yÚkoŒtºk{kt Vw„kðk y™u {tËe™k «uhf …rhƒ¤ku™u ytfwþ{kt hk¾ðk{kt
ykðu íÞkhu Œu™u ykŠÚkf ÂMÚkhŒk Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

 ðn™ «r¢Þk : ðn™ «r¢Þk yux÷u ™kýkt™k …whðXk™k VuhVkhku™e y‚hku yÚkofkhý
…h su {kæÞ{ îkhk …zu Au Œu.

14.15 ík{khe «økrík [fkMkku :

(f) rLkçktÄ «fkhLkk «§ku

(1) ¼khŒ™k ‚tË¼o{kt ™kýktfeÞ ™erŒ™k nuŒwyku yt„u [[ko fhku.

(2) ™kýktfeÞ ™erŒ™e {ÞkoËkyku yt„u [[ko fhku.

(3) hksfku»keÞ ™erŒ™ku ÏÞk÷ M…ü fhe hksfku»keÞ ™erŒ™k WÆuþku rð„Œu [[kuo.

(¾) xqtfLkkUÄ

(1) ™kýktfeÞ ™erŒ™ku …rh[Þ y™u {níð

(2) ™kýktfeÞ ™erŒ™k ‚kÄ™ku

(3) hksfku»keÞ ™erŒ™e {ÞkoËkyku

(4) hksfku»keÞ ™erŒ™k ‚kÄ™ku
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(øk) nuíkw÷ûke «§ku :

(1) hksfku»keÞ LkeríkLku ytøkúuS{kt.................. íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

(A) Monetary Policy (B) Fiscal Policy

(C) Economic Policy (D) yufÃký Lkne

(2) hksfku»keÞ LkeríkLkwt ½zíkh yLku íkuLkku y{÷ fkuLkk îkhk fhðk{kt ykðu Au ?

(A) ÔÞkÃkkhe çkUf (B) {æÞMÚk çkUf

(C) fuLÿ Mkhfkh (D) yufÃký Lkne

(3) ‘LkkýktLkk sÚÚkk{kt VuhVkh fheLku yÚkoíktºk Ãkh EÂåAík yMkhku WÃkòðe þfkÞ Au’-
yk rðÄkLk õÞk yÚkoþk†eLkwt Au ?

(A) Lkð«rþü (B) «ku.fuELMk

(C) r£z{uLk (D) Lkð«rþü

(4) ËuþLkk ykŠÚkf rðfkMk{kt LkkýktfeÞ LkeríkLkwt {n¥ð ÃkwLk:MÚkkrÃkík fkuýu fÞwO ?

(A) «ku.fuELMk (B) «ku.yuz{ ÂM{Úk

(C) «ku.r£z{uLk (D) «ku.{kþo÷

(5) hksfku»keÞ LkeríkLkwt {n¥ð Lke[u Ãkife õÞk yÚkoþk†e yu Mk{òÔÞwt.

(A) «ku.fuELMk (B) «ku.yuz{ ÂM{Úk

(C) «ku.r£z{uLk (D) «ku.{kþo÷

(6) LkkýktfeÞ Lkerík îkhk ÔÞksËh{kt............... fheLku {qzeMksoLkLkk Ëh{kt ðÄkhku
÷kðe þfkÞ.

(A)  ðÄkhku (B) ½xkzku

(C) íkxMÚk hk¾eLku (D) yufÃký Lkne

(7) Lke[u ÃkifeLkk õÞk Ãkøk÷ktykuLku þk¾rLkÞ{LkLkk Ãkrh{kýkí{f Ãkøk÷kt íkhefu yku¤¾ðk{kt
ykðu Au ?

(A)  çkUfËhLke Lkerík

(B) ¾wÕ÷k çkòhLke Lkerík

(C) hkufz yLkk{ík «{ký{kt VuhVkh

(D) WÃkhkuõík ík{k{
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(8) Lke[u ÃkifeLkk õÞk Ãkøk÷ktLku þk¾rLkÞ{LkLkk økwýkí{f Ãkøk÷kt íkhefu yku¤¾ðk{kt
ykðu Au ?

(A)  çkUfËhLke Lkerík

(B) ¾wÕ÷k çkòhLke Lkerík

(C) hkufz yLkk{ík «{ký{kt VuhVkh

(D) þk¾Lke {kÃkçktÄe

(9) hksfku»keÞ LkeríkLkk MkkÄLkku{kt................Lkku Mk{kðuþ fhðk{kt ykðu Au.

(A)  çkUf Ëh

(B) ònuh ¾[o

(C) hkufz yLkk{ík «{ký

(D) «[kh

(10) hksfku»keÞ LkeríkLkku WÆuþ Lke[u Ãkife õÞku Au ?

(A)  ÂMÚkhíkkÃkqðofLkku ykŠÚkf rðfkMk MkkÄðku

(B) ykðf yLku MktÃkr¥kLke LÞkÞe ðnU[ýe fhðe

(C) çk[ík{kt ðÄkhku fhðku

(D) WÃkhkuõík ík{k{
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14.17 ík{khe «økrík [fkMkkuLkk sðkƒ :

(1) (B) Fiscal Policy

(2) (C) fuLÿ ‚hfkh

(3) (D) «rþü

(4) (C) «ku.r£z{u™

(5) (A) «ku.fuRL‚

(6) (B) ½xkzku

(7) (D) W…hkuõŒ Œ{k{

(8) (D) þk¾™e {k…ƒtÄe

(9) (B) ònuh ¾[o

(10) (D) «[kh
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